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ا�
� ;&�)�  :89 0�د ا���آ�ت�%وراق ا�	��$�  )'&�)6 ا#
*�ء )��4 ا3��2ح 0/ ا�.
�"! ا�	��$� �� ��ق 


�ة ا:�<0=ن 0/ ا�.
�"! ا�	��$� @� ���Aا�و�( )/ ا�,�م ا� �*��98
',� أ  BCآ�ت 105)/ أ��  ��)�ر

9
�اول � ��E�'ا��	ازي $/ ا����	وا�. �&&Hو I9; ا���آ�ت �ًH�:أر �$��	� ر��ل )9$�ن E 516.53�ره� إ

�#�	0 /0 �,'

*� ر��ل 0	�#� )9$�ن 407.58 :ـ )&�ر#� ا���A$� ا�	��$� �.
*� )/ ا�و�( أ�*� ا�&&H ذات 


Q .	�: ا�'�:P، ا�	��� ا�,�م )/ ا�	&�:�9 ا�@
�ة �� ا���آ�تR'# 26.73 .%�Eد :89 و�ا���آ�ت 0 �
 ا�

�9T� �ً.'A; ����آ�، 4TH 74 ا�ر:�ح  �	$�
�ة #
�"T*� ;�ا�,� ا�
� ا���آ�ت 0�د :89 @9� �$��Aر#� ا��&( 


�ة@��:  P:�'&�:�9 )/ ا�,�م ا�	آ� 24ا�����ة ا�	��$� ا�R$�#�ت 90( وا0
	�داً. �
 إE@�3ت وأ�,�ر ���9آ�ت ا�	

89 ،�#2012�	�R 21 ��م �9'� :.*��� أ�*	*�: ��
�'�ق  (P/E) ا��:A$� إ�) يا�',� 	U0�Vا� �(


��� و:U,W 89 11.13 �%وراق ا�	��$� )'&�( U0�Vإ�( ا�',� ) �	ا�&$ ���
� (P/BV) 1.33 ا��

،U,W �� /$H 89: ���
�&$	� ا��أ�	��$� ا:��	&�:�9T� ،B  %.12.52 ا�	'�ه	$/ H&�ق )90 �,�"�ا (

E�'ازي���آ�ت ا��	وا� �	ا��� /$ �ً,�
X Q= ;�اR'# �Y9: ���Aا�,�م ا� /( Z���ر#� 1.97ل ا��:6 ا��&( %

��آ�ت T( 89:105	B ا�&$	� ا��أ�	��$� �ـ إذ )6 ا��:6 ا���#�   �� �� ر��ل 0	�#� �ر)9$ 7.36 ا�'�ق)�ر

Z���ا��:6 ا� ���*.:.  

  

  

�$,C )90 !"�
�&� ا�&]��0ت، # �99�; ,$	��* �*&$&A; �,: �VX�9ن ا���: 	���� أر:�ح ��آ�;*�. #	�اً �� إ

%، إذ �R'# �ً&&A( �*52.78 ار;@�ع :�Y9 ا�ر:�ح وTH	 T��R'#*�  #	�اًآ�� ا�ا�&]�ع ا�	���  ه\ا وE� آ�ن

 ���Aا�و�( )/ ا�,�م ا� �*�9
',� أ� �$��	�)9$�ن ر��ل 0	�#� )&�ر#�  �Y9:253.33 أر:�QH ا��2�$� ا<
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;�Aل ),^4 ا���آ�ت )/  وأ;( ذ�I :,�)/ ا�,�م ا�'�:P. )9$�ن ر��ل 0	�#� �9@
�ة ا�	�از�� 165.81:ـ 

% )/ 49.04وE� ا�
�Aذ ا�&]�ع X.  )90=ل ه\ا ا�,�م ;�R� ا�_'�"� �� ا�,�م ا�'�:P إ�( ;P$&A أر:�ح

 �R'.: �ً,�% X=ل ا��:6 ا����Z 5.59إ�	��� أر:�ح ا�'�ق. إ�( ذ��9T� ،I ا�&$	� ا��أ�	��$� �9&]�ع ;�ا

 �Y9: Z$H3.38 ( #� )9$�ر�	ر��ل 0 .���A6 ا��:6 ا���#� )/ ا�,�م ا�( �#ر�&�$,C )90  �$��	ات ا���ا�	`


��� ا�&$	� إ�( وا�',�9.83  U,W (P/E) ا��:A$� إ�( ا�',� )0�V@� ),�ل�9&]�ع،  :89 � (P/BV) ا��

0.92 ،U,W �	$� 89: ���
  %.8.71 ا�	'�ه	$/ H&�ق )90 ا�,�"� (

  

  

  

إذ وBC  ،)/ ا�,�م ا����A و�(ا�
',� أ�*� ا� X=ل% �R'.: QH18.15 �:#	� أر �&�أ)� E]�ع ا��0�.2 

)9$�ن ر��ل 0	�#� )&�ر#� )6 إ�	��� أر:�ح ا�@
�ة ا�	&�:�9 )/ ا�,�م  77.68إ�	��� أر:�QH ا��2�$� إ�( 

:.'�R  ار;@�0ً�ه\ا وE� ��9T ا�&$	� ا��أ�	��$� �9&]�ع  )9$�ن ر��ل 0	�#�. 65.74ا�'�:P وا�
� :a �Y9#\اك 

3.42 �Y9: Z$H ���Aا�,�م ا� /( Z���ل ا��:6 ا�=X %1.37 #� )9$�ر�	9$�ر 1.32)&�ر#� )6  ر��ل 0( 

إ�( ذ�I، :89 ),�ل . 6:�9�2012 ا�ول )/ ا�,�م  ر��ل 0	�#� )9$�ر 1.19و�6:�9 ا���#�  ر��ل 0	�#�
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 �$A:0@� ا�',� إ�( ا���V((P/E) ���
� 1.48و U,W 9�13.02&]�ع  (P/BV) وا�',� إ�( ا�&$	� ا��


��� ا�,�"� H )90&�ق  ا�	'�ه	$/ ( 89: �	$� %.U,W15.65 90( ا�
�ا��، 

  

% X=ل ا�
',� أ�*� ا�و�( )/ �Y9: �R'# �ً&&A(5.40 #	�اً :.'�R ا�ر:�ح BE ا�وآ�ن E]�ع ا�_�)�ت 

إ�	��� ا�@
�ة #@'*� )6  �)9$�ن ر��ل 0	�#� )&�ر# 185.53، إذ :89 إ�	��� أر:�QH ا��2�$� 2012ا�,�م 

 �Y9: �
ه\ا و�4 �]�أ ;Y$� آR$� 90( ا�&$	� ا��أ�	��$�  )9$�ن ر��ل 0	�#�. 176.02)/ ا�,�م ا�'�:P وا�

 �*
	$E �Y9: إذ ،Z���ل ا��:6 ا�=X 9�2.61&]�ع  Q
R'# �Y9: �ً@$@b ًا�	�9 #T'( �#�	0 0.26)9$�ر ر��ل %

وا�',� إ�( ا�&$	�  (P/E)ا�',� إ�( ا��:A$�  �:89 ),�ل )���A�@0�V. )&�ر#� )6 ا��:6 ا���#� )/ ا�,�م ا

 ���
�
��� ا�,�"� H )90&�ق   1.58و U,W 9�10.53&]�ع  (P/BV)ا��( 89: �	$�U,W 90( ا�
�ا��، 

  %.13.21ا�	'�ه	$/ 
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�آ� ا�
�	�ر آ��
$� )�Rb �2X&�  �&�ا#$/ � �إ0@�ء وإ:�اء )/ ا�	'`و�$� ا�&�#�#$�: ;&�م إدارة ا��ARث ��ى ��آ� ا����� وا���ق ا�و�� �=�
�	�ر ا�	��� (ش.م.ك.م)  " آ	$@I"  وه


��ة و)/ أ�� )�2در أ�Xى وا�
� )/ ا�		�/ ا03�

*� وذ�I �ه�اف ا�.�� �&�، و3 و��ا"I.: k ا����� ا�	�آjي، :0i�اد ه\ا ا�
&��� :.�ءا 90( ا�	,�9)�ت ا�	.��رة وا�	$Eا�د 90( )2�	


�R ه\ا ا�
&��� �W�0 أو ;�C$� ���اء أو :$6 أ�,� ،Q$���آ� ا����� وا���ق ا�و�� �=�
�	�ر  أنز و��T� 3 أ�*4 ;�د  B	A

	� Q$90  3;_�ذ أ�� �Eارات ��ه���  ا�
�	�ر��. و�/ ;,�

�� ا;_�ذ  ا�&�ارات ا�3
�	�ر��  Z$H أن )`دى ه\ا ���&
�&�.   ا�
&��� ا�	��� "آ	$@I" أ�� )'`و�$� ;m�T أ�� X'�رة ;A�ث #
$�T ا03
	�د 90( ه\ا ا� k2.رة وا���	4 ا���اء ا��أي و;&�إ:


,$/ 90( ا�	'
�	��/ ا;_�ذ �Eارا;*4 ا�3
�	�ر�� :��ن 0	9$�ت ا�R$6 وا���اء �%وراق ا�	��$� ا�	�	��� :*\ا ا�	'
.� :.�ءا 0� Q$90ر�*4 و��
9( أه�ا�*4 ا�3
�	�ر�� ا�_��C و:��
��ور )6 )'


A��Z أو ;.&$k أو ;,��B ه\ا ا�
&��� أو أن ;2�ر إ�,�ر أو إ0=ن �Hل ;Y$� أي )/ ا�)�ر ا��اردة  �� ه\ا ا�
&ا�	��$$/ و�Eارا;*4 ا�_��C، آ	� أن ��آ: �(j9( �$n "I@$	آ" � �$Y; أو ،���

ا ا�
&��� إ3 أن  أ�� )/ ��آ� ا����� وا���ق ا�و�� �� رأي أو ;�6E أو ;&��� )\آ�ر �� ه\ا ا�	'
.�. و:���4n )/ :\ل ا�,.���  ا�&�2ى �V	�ن �AC ا�R$�#�ت :��B �0م ا��اردة �� ه\


A	B أد#( )'`و�$� 0/ 0�م د�E أو آ@��� ا�	,�9)�ت ا��اردة :*\ا ا�
&���. آ	� أن اoراء ا�  /� �*$@p�( /( أو أي  ���	ر ا��	�
�=� �( /$99A	ات ا��اردة )/ ا����&
�� ه\ا ا�
&��� وا� ���	�ر

( �$nو �&��E وإ)��#$� ا03
	�د Q(j9 )90 �*4 و�/ �
A	�9ا أ�� )'`و�$� m�T; �$#�#�E ا�Y$�. آ	� أن ا���آ� 3 ;&�م أ�� إ0=#�ت �A��C أو W	a /( �$.ي #�ع ;@$� :�	�ل وده� إC�; 3$�ت 

/ إ�0دة #�� أو ;�ز�6 ه\ا ا�
&��� أو #'_Q دون #A\ر )�nض أ�ً� آ�ن. آ	� إ#.�  ه\ا ا�
&��� أو ا�	,�9)�ت أو ا�
9A$=ت أو اoراء أو ا����م ا�R$�#$� ا�	\آ�رة :*\ا ا�
&��� أو �Hل �Rq;*� �ي

�� ���.� ا�	�j� )/ ا�	,�9)�ت�
��آ�   " آ	$@I" و إ3 ;,�ض ا�	_��U �9	'�ء�� ا�&�#�#$�. � /( �&R'	ا�  �A��2ا�  �$:�
 ا�
@2$9$� 0/ ه\ا ا�
&��� 0.� ا�]s9. ا�	�ا�&� ا��
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