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�	.- ا���آ�ت �'
6'�  �5
�اول ا�23را1.� ا��0/.� ا�	�ر�� ا#"�
�� ��ق د$� ا�	��� 72 ا;�:�ح 78 #

 8.86. وC51 �??B ا���آ�ت أر$�Bً� إ�	��.� $?.	� 2012أ�'� ا�و�& 72 ا�*/� ا�	��.�  9ا�	��.� �<
�ة  ا�ـ 

52.�ر درهF إ�2را�1  526.13.�ر درهF إ�2را�1 78 ا�
*(� أ�'� ا�و�& 72 �/
'� ا�	��.� ا���E.�، 2?�ر#� $ـ 


'� ذات ا�??B I
J*# أي $�ر1<�ع ،M$�*ا� ���	?�$�5 72 ا�(�م ا�	ة ا��
%. وO� N5$ 8�د ��44.46آ�ت �� ا�<

�� F6B ا�ر$�ح  �ً/*E1 �56� �

�ة  37ا���آ�ت ا�>6'� �5"�
# �)���آ�، �.	� N5$ 8�د ا���آ�ت ا�
� �1ا

4��آ�. هQا و���E1  15ا���E.� 2?�ر#� $��<
�ة ا�*�$?�   �J�1 72 آ�ت��"�*Rا� ��� إ�& M.?E1 ا�ر$�ح 

7.B  ��5�3  ة�
>5� �ًB�$أر �??B �O �#أن آ� �)$ �'��� ا�
*(� أ �"�*T U6*
� V(�آ	ا� M��Wآ�ت ا���

M$�*5*� ذا1'� 72 ا�(�م ا����X ���5آ�ت وأ�(�ر اO<�3ت ا�'	'� $/'��� �
.  وا8
	�داً 58& ا�J.�#�ت ا�	��.� ا�	

26  �J	�2
��� Y8�Z2 ا  �#2012 N5$ �.E$)�*(� إ�& ا��P/E*�ق (� ���	11.78  د$� ا�  ،Y)[

 ���
�2
��� Y8�Z2 ا�*(� إ�& ا�?.	� ا�� N5$)وP/BV( 1.31  &58 �"�)ا� ���
2 N5$ 7.B �� ،Y)[

 .B8.65%?�ق ا�	*�ه	.7 

 

 

 

أر$�ح ��آ�1'� ا�	(5/�  ا�	���72 أ\�8�WO �)*1 Uت #	�اً ��  5أ.)\ &58 �2� �8�WOت ا�*�ق، ��56 

4�.	� �1ا�(� ا�ر$�ح ا;�	��.� ��8�W?5ت ا�ـ  .�.O�Jا�   
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 : �� ا���ارةات���ع ا��
�ر

�'� �WOع ا�(?�ر 1[.�ا �� ا�	*�ر $(� ان 1	�T U��E1 72 7*�"� ا�
*(� ا�'� ا3و�& 72 ا�(�م ا�	�]� 

 �]��Jة #< 128.65ا��
52.�ر  ��1.97 $5[� *'� 72 ا�(�م ا�52�E.�ن درهF ا�2را�1 ا�& ار$�ح T^ل ا�<

ً̂ $C�Q ا�	��J1 ا�و�& ��J*# �'6 ا�/	�. و�(`ى هQا ا�/	� إ�& ا�/
�"! ا;��6$.� ا�
� درهF ا�2را�1 
E2 ،

��آ�ت ا�?�Wع $��
�/�ء ��آ
� در�C ا#� -.	� �'
�.�#�ل و �56�#�
7�Q �1ا�(� 5د��ر �5
���W ا���U ا#

 �J*/$56.32 26.46% و%  �J*/$ ع ا�(?�ر�W?� �.��	ا��أ� �	وار1<(� ا�?. �	ا��. آ�
% 5814.86& ا�

52.�ر درهF  5227.11.�ر درهF ا�2را�1 2?�ر#� T2012   U6*.�31.14  -2^ل ا��$- ا����b 72 ا�(�م 

??B �1ا�2را
 �.E$8<� ا�*(� إ�& ا���Z2 ل�2( N5$ ،�Tc �.)\ &58ل ا��$- ا���#�. و^T I(P/E)  �)*وا�

 ���
�](Y 58& ا�
�ا��، �.	� N5$ 2(�ل ا�(�"� Y)[0.76  &58 و �W?5� 13.66ع (P/BV)إ�& ا�?.	� ا��

 %.B4.18?�ق ا�	*�ه	.�W?5� 7ع 

 

  

  

� ا������  ���ع ا#"! ��ر: ا� ��� �� �

 �.��	�5
*(� �WO M?Bع ا�3
�	�ر �d#� أ58& ا�/
�"! ��J*# �'6 ا�/	�، إذ O �]5$.	� أر$�IB ا�:��.� ا;�

 ���Eا�و�& 72 ا�(�م ا� �'�
I  149.59أJ*# �]5$ إ�2را�1 $�ر1<�ع F72 %  52169.812.�ن دره �.��)


�"�*Rا�  .M$�*از�� 72 ا�(�م ا��	ة ا��
�(�ع وO� آ�ن �
?T f5*�"� ا�
� T  �'$ �/2^ل ا�< �
��آ 72 Uآ

6.5.� �^�
�	�ر %) 78.93(
�ل .آ�$R66.06(وا�# -��� د X�dأ (%�.Jآ U��$ �	/ا� i* �56ا و�Qه .

 �J*# ا ه�"^ $�3ر$�ح �61وزت�	# ���	آ� ��ق د$� ا���
�ة ا�
*(� ا�'� 72 ا�(�م 400�% T^ل 
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52.�ر  T17.74^ل ا��$- ا����b 72 ا�(�م ا��W?5�  ���Eع و72 ��#i ا�T، $5[� ا�?.	� ا��أ�	��.�. 2012

 U$�?2 �1ا�2را Fا�2ر�1 15.27دره Fل ا��$- ا���#� 52.�ر دره^T.  �2اY8�Z2 ���
ا�*(� إ�& ا�?.	�  2

 ���
��.	� N5$ 2(�ل ا�(�"� B &58?�ق ا�	*�ه	.�W?5� 7ع  �W?5� 1.35ع (P/BV) N5$ا�� ،Y)[2.30.%   

   

 
 
 

   ���ع ا����ك: ا%ول +* )�( )'& ا%ر
�ح

 �?�% 72 ا�	��� 51.29ا�
�Eذ F6B �'6� &58 ا�ر$�ح، b.B آ�ن اآ�J ا�	*�ه	.7 أ�WO �2ع ا�J/�ك 

 �J*/$ X�
52.�ر  E24.54??� أر$�Bً� إ�	��.� $5[�  %3.14ار$�ح ا�*�ق، ا3 ا#U6� I �1ا�(� T^ل ا�<

$/�ك  �56�5 . هQا و522011.�ر درهF إ�2ر�1 �5<
�ة ا�	?�$�5 72 ا�(�م  4.69درهF إ�2را�1 2?�ر#� $ـ 

 ��
�"6'� ا�	��.�#	�ا # �'� �	/.$  72 U�6ري وآ
% 1 4.84	��U �1ا�(� $/*�J/� و$/C د$� ا��C/$0 د$� ا�

1(��& 72  58& ا�
�ا��. ا�2 ا�J/�ك ا�
� B??� #	�ا آ�#� $?.�دة $/C 68	�ن ا�Qي %36.04و %17.29و


�ة ا�
*(� أ�'� 72 ا�(�م �52.�ن درهU6*.�25.24  F ار$�ح \��.� X�"�*T2011  �]5$ ا�	*T �56^ل 


I ا�ـ $
�ة #<*'� 72 ا�(�م ا����E، أي ا�2راT �1^ل ا�<J*# �61وزت �	ا و. %500/Qا ه�	ع #�W?ا� �'� �O


T  I^ل�� ا�?.	� ا��أ�	��.� J*# �]5$ b���و58& 1.62ا��$- ا� .I*># 2?�ر#� $���$- ا���#� 72 ا�(�م %

 �.E$8<� ا�*(� إ�& ا���Z2 ل�2( N5$ ،�Tا �.)\(P/E)  ���
���W?5ع   (P/BV)وا�*(� إ�& ا�?.	� ا��

   %.8.47	*�ه	.�W?5� 7ع ](Y 58& ا�
�ا��، �.	� N5$ 2(�ل ا�(�"� B &58?�ق ا� Y)[0.74 و 10.96
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  ���ع ا�!2+�*: أآ�0 ا��!0ا/��*

7.2j
52.�ن درهF  344.77 ا����Eا�
*(� أ�'� ا�و�& 72 ا�(�م T^ل  $5[� ا3ر$�ح ا�:��.� �?�Wع ا�

�� هQا ا�
�ا�- إ�& ا�/
�"! ا�	��.� ا�*J5.� 52.�ن درهF إ�2را�1.  481.23إ�2را�1 2?�ر#� $ـ  iJ*و�(�د ا�

�5 �]5$ �"�*T ت�J�1 �

�ة  ��121.06آ� ا�3^2.� ا�(�$.� �5
7.2j ا��52.�ن درهF ا�2راT �1^ل 

�از�� 52.�ن درهF ا�2راT �1^ل ا�<
�ة ا�	 U$�?279.08 أر$�ح \��.� $5[�  2012ا�
*(� أ�'� 72 ا�(�م 

 T8.77^ل ا��$- ا����b 72 ا�(�م ا��W?5� ���Eع و72 ��#i ا�T، $5[� ا�?.	� ا��أ�	��.� . 722011 ا�(�م 

 U$�?2 �1ا�2را Fل ا��$- ا���#� اي  528.79.�ر دره^T �1ا�2ر F52.�ر دره I
J*# -� ا%�2. $0.19
�ا

 �.E$8<� ا�*(� إ�& ا���Z2 ل�2((P/E) 
����ن �W?5�14.88ع   ���(P/BV) وا�*(� إ�& ا�?.	� ا�� 

 %. Y)[9.91 58& ا�
�ا��، �.	� N5$ 2(�ل ا�(�"� B &58?�ق ا�	*�ه	.�W?5� 7ع  Y)[1.30 و
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(ش.م.ك.م)  " آ	.<C"  وه� ��آ� ا�
�	�ر آ��
.� J0 �:T�2?�  �?�ا#.7 إ8<�ء وإ$�اء 72 ا�	*mو�.� ا�?�#�#.�: 1?�م إدارة ا��EJث ��ى ��آ� ا����� وا���ق ا�و�� �^�
�	�ر ا�	��� 

��ة و72 أ�� 2:�در أ�Tى وا��

'� وذ�C و��ا"C/$ q ا����� ا�	�آ`ي وه.�p أ��اق ا�	�ل، $8o�اد هQا ا�
?��� $/�ءا 58& ا�	(�2�5ت ا�	/��رة وا�	.Oا�د 58& 2:�	

� 72 ا�		�7 ا83


��آ� ا����� هQا ا�
?��� �8]� أو �1\.� ���اء أو $.- أ�� أ�'F �1د �.I، و�6�3ز ان �(
	� �R13  I.58ذ أ�� �Oارات ��ه���  ا�
�	�ر��. و�7 1
E	 ��Jه�اف ا�/�� �?�، و3 �( U

�� ا�R1ذ  ا� ���?
?�ارات ا�3
�	�ر��  b.B أن m2دى هQا ا�
?���  إ$�اء ا��أي وا���ق ا�و�� �^�
�	�ر ا�	��� "آ	.<C" أ�� m*2و�.� X�61 أ�� T*�رة E1�ث #
.�6 ا83
	�د 58& هQا ا�


(.7 58& ا�	*
�	��7 ا�R1ذ �OاراF'1 ا�3
�	�ر�� $��ن 8	5.�ت ا�J.- وا���اء �sوراق ا�	��.� ا�� I.58و .�?� q:/رة وا���	ا� F��?1ر�� و�	�
	�	��� $'Qا ا�	*
/� $/�ءا 58& أه�ا�'F ا�3

�

E��b أو q.?/1 أو )1��U هQا ا�
?��� أو أن 1:�ر إ�(�ر أو إ8^نا��R\� و$��
��ور 2 -2*$ 52`�2 �.t "C>.	آ� "آ���Bل 1[.� أي 72  �ر�'F ا�	��..7 و�OاراF'1 ا��R\�، آ	� أن 

ى �Z	�ن \�E ا�J.�#�ت $��U �8م ا��اردة �� هQا ا�
?��� إ3 أن  ا��2ر ا��اردة  �� هQا ا�
?���، أو 1[.� �� رأي أو O�1- أو ?1��� Q2آ�ر �� هQا ا�	*
/�. و$���Q$ 72 Ftل ا�(/���  ا�?:�

7  �
E	U أد#& m*2و�.� 78 8�م د�O أو آ<��� ا�	(�2�5ت ا��ا� �'.>u�2 72 أو أي  ���	ر ا��	�
�� هQا أ�� 72 ��آ� ا����� وا���ق ا�و�� �^� ��ردة $'Qا ا�
?���. آ	� أن اvراء ا�	�ر

#�ت \���E أو ]	/.� c 72ي ردة 72 ا�	7.55E �2 ه� إ3 �1\.�ت �?� وF'� I2`52 �.t و�7 �
E	�5ا أ�� m*2و�.� X�61 �.#�#�O ا�[.�. آ	� أن ا���آ� 3 1?�م أ�� إ8^ا�
?��� وا�
?���ات ا��ا

�.Jراء أو ا����م ا�v5.^ت أو اE
#.� ا�	Qآ�رة $'Qا ا�
?��� أو �Bل 1�Jd'� �ي �tض أ�ً� آ�ن. آ	� إ#/� #QEر72 #�ع 1<.� $�	�ل ود�O وإ��2#.� ا83
	�د 58& هQا ا�
?��� أو ا�	(�2�5ت أو ا�

��آ�   " آ	.<C" و إ3 1(�ض ا�	Y��R �5	*�ء�� 72 �?J*	ا�  �E��:ا�  �.$�
�� ���/� ا�	`�� 72 ا�	(�2�5ت ا�
<:.5.�  إ�8دة #�� أو �1ز�- هQا ا�
?��� أو #*IR دون ا�	�ا�?� ا���
ا�?�#�#.�. �

 78.i5Wا� �8/ ���?
  هQا ا�



 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ا����� ش.م.ك.م :0آ� ا�78�9 وا�06ق ا%و"4 �3"! ��ر
965( 63222525��آV :  –+) 965( 22255000ه�Y1 :  –ا�����  13009 –ا�ـ:<�ة  819ص.ب:(+  

 
Kuwait and Middle East Financial Investment Company K.S.C.C 
P.O.Box 819 Safat 13009 Kuwait – Telephone: (+965) 22255000 – Fax: (+965) 22252563 
 
research@kmefic.com.kw – www.kmefic.com.kw 


