
  2012  يونيو  11 

1 

 

  

  
  
  

  ملخص :
يستعرض ھذا التقرير نتائج شركات 

أعمال ا�وراق المالية خ�ل الربع ا�ول 
  2012من العام 

  
  

  للمزيد من المعلومات يرجى ا'تصال على :
  تركي فدعق 

  مدير ا�بحاث والمشورة
tfadaak@albiladinvest.com 

  
  أو ا0دارة العامة :

  9892 203 1 966+  :  الھاتف
 8453 479 1 966+  :  الفاكس

  11411الرياض  140  :  ص. ب.
  
  
  
  
  
 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  

يوضح ھذا التقرير معدل نمو أرباح قطاع ا�وراق المالية وأثر ذلك على أرباح المصارف 
السعودية عبر دراسة عينة رئيسة من شركات القطاع تمثل الشركات المالية التابعة للمصارف 

المالية وعددھا إحدى عشرة شركة مرخصة بممارسة أعمال السعودية المدرجة في السوق 
  ا�وراق المالية.

  
بالذكر أن عدد ا�شخاص المرخص لھم بممارسة أعمال ا�وراق المالية في السوق  الجدير

رخصة  493شخص مرخص حاصلين على  83السعودية حتى تاريخ إعداد ھذا التقرير بلغ 
سة (التعامل، ا0دارة، الفظ، الترتيب، المشورة) في أنشطة ا�وراق المالية الخمس الرئي

  موزعة كالتالي:
  

  
  
  

الشركات المالية التابعة للمصارف مرخصة في جميع أعمال ا�وراق المالية باستثناء شركة العربي 
  الوطني ل�ستثمار والتي حصلت على جميع الرخص عدا رخصة التعامل كأصيل .

  
   

 جدول تفصيلي بالرخص الممنوحة من قبل ھيئة سوق المال

 عدد الرخص الممنوحة نوع الرخصة

 51 تعامل : بصفة أصيل

 41 تعامل : بصفة وكيل

 52 بالتغطية عھدتعامل : ت

 65 إدارة : صناديق استثمار

 61 لعم%ءإدارة : محفظ ا

 78 ترتيب

 77 تقديم مشورة

 68 حفظ

 493 مجموع الرخص الممنوحة

 2012قطاع أعمال ا�وراق المالية للربع ا�ول من العام 
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في أربIIIIIIاح شIIIIIIركات أعمIIIIIIال بلIIIIIIغ صIIIIIIا
ا�وراق الماليIIIIIIIIة التابعIIIIIIIIة للمصIIIIIIIIارف 
السIIIIعودية المدرجIIIIة فIIIIي السIIIIوق الماليIIIIة 

مليIIIIIIIIIIون J بنھايIIIIIIIIIIة الربIIIIIIIIIIع  668.4
مسIIIجلةً ارتفاعIIIًا  2012ا�ول مIIIن العIIIام 

% عIIIن أربIIIاح الربIIIع المماثIIIل 173بلIIIغ 
  من العام السابق .

  
 أعلIIIIى نمIIIIو فIIIIي صIIIIافي ا�ربIIIIاح حققIIIIه

نمIIIIIIو بلIIIIIIغ الراجحIIIIIIي كابيتIIIIIIال بمعIIIIIIدل 
% يليIIIIIIIه الفرنسIIIIIIIي تIIIIIIIداول بIIIIIIIـ 1007

% ثIIIIIIم الجزيIIIIIIرة كابيتIIIIIIال بمعIIIIIIدل 669
  % .544نمو بلغ 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

   

 Net Income (Millions) ن)(بالمليو صافي الدخل

 النمو % الربع ا-ول الربع ا-ول الشركة

Company Q1 2011 Q1 2012  Growth % 

 %91 77.66 40.65 الرياض المالية

 %544 79.92 12.42 الجزيرة كابيتال

 %30 8.43 6.46 ا2ستثمار كابيتال

 %3-  6.68 6.90 الھولندي المالية

 %669 62.38 8.11 الفرنسي تداول

HSBC 46 40.58 27.77 العربية السعودية% 

 %226 28.78 8.83 العربي ل%ستثمار

 %82 227.32 124.66 سامبا كابيتال

 %1007 127.33 11.50 الراجحي كابيتال

 %205 11.41 3.74 الب%د ل%ستثمار

 %68- 2.07-  6.58-  ا9نماء ل%ستثمار

 %173 668.41 244.45 ا0جمالي

 صافي الدخل لقطاع ا�وراق المالية :
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الشIIIIIIركات الماليIIIIIIة  دخIIIIIIل بلIIIIIIغ صIIIIIIافي
التابعIIIIة للمصIIIIارف السIIIIعودية المدرجIIIIة 

مليIIIIون J  668.4فIIIIي السIIIIوق الماليIIIIة 
% مIIIIن مجمIIIIوع صIIIIافي دخIIIIل 9تمثIIIIل 

المصIIIIIIIارف المدرجIIIIIIIة والتIIIIIIIي بلغIIIIIIIت 
�ل الربIIIIع ا�ول  7,699IIIIخ J ونIIIIملي

  . 2012من العام 
  

أعلIIIى معIIIدل كIIIان مIIIن نصIIIيب الجزيIIIرة 
بيتIIIIIIال حيIIIIIIث مثIIIIIIل صIIIIIIافي الIIIIIIدخل كا

% مIIIIن مجمIIIIوع 56للشIIIIركة مIIIIا نسIIIIبته 
صIIIIIIافي الIIIIIIدخل لبنIIIIIIك الجزيIIIIIIرة يليھIIIIIIا 
سIIIامبا كابيتIIIال حيIIIث مثIIIل صIIIافي الIIIدخل 

% مIIIIIIIIن 20للشIIIIIIIIركة نسIIIIIIIIبة قIIIIIIIIدرھا 
  مجموع صافي الدخل للبنك.

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

   

 Banks Net Income Compared toصافي دخل المصارف مقارنة بصافي دخل الشركات 

Companies Net Income 

 الشركة

صافي دخل البنك 
 2012الربع ا-ول 

صافي دخل الشركة 
 الشركة / المصرف 2012الربع ا-ول 

Company 

Bank's Net 

Income Q1 2012 

Company's Net 

Income Q1 2012 

Company 

/Bank 

 %9 77.66 901.47 الرياض المالية

 %56 79.92 143.75 الجزيرة كابيتال

 %4 8.43 212.24 ا2ستثمار كابيتال

 %2 6.68 290.07 الھولندي المالية

 %8 62.38 788.90 الفرنسي تداول

HSBC 5 40.58 854.19 العربية السعودية% 

 %4 28.78 655.51 العربي ل%ستثمار

 %20 227.32 1,144.62 سامبا كابيتال

 %6 127.33 2,011.33 الراجحي كابيتال

 %2 11.41 511.51 الب%د ل%ستثمار

 - 2.07-  185.90 ا9نماء ل%ستثمار

 %9 668.41 7,699.48 ليا0جما

 راق المالية مقارنة بصافي دخل المصارف :صافي دخل قطاع أعمال ا�و
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بلIIIIIغ متوسIIIIIط العائIIIIIد علIIIIIى رأس المIIIIIال 
للشIIIIIIركات الماليIIIIIIة التابعIIIIIIة للمصIIIIIIارف 

% بنھايIIIIIIIة الربIIIIIIIع ا�ول 14السIIIIIIIعودية 
  . 2012من العام 

  
أعلIIIى عائIIIد حققIIIه سIIIامبا كابيتIIIال بنسIIIبة 

% يليIIIIه الريIIIIاض الماليIIIIة بIIIIـ 45قIIIIدرھا 
  % .25% ثم الراجحي كابيتال بـ 39
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

  
  
  
  
  

   

 Return on Capitalالعائد على رأس المال 

 العائد على رأس المال صافي الدخل الربع ا-ول  رأس المال كةالشر

Company Capital Net Income Q1 2012 Return on Capital 

 %39 77.66 200.00 الرياض المالية

 %16 79.92 500.00 الجزيرة كابيتال

 %4 8.43 200.00 ا2ستثمار كابيتال

 %2 6.68 400.00 الھولندي المالية

 %12 62.38 500.00 داولالفرنسي ت

HSBC 8 40.58 500.00 العربية السعودية% 

 %7 28.78 400.00 العربي ل%ستثمار

 %45 227.32 500.00 سامبا كابيتال

 %25 127.33 500.00 الراجحي كابيتال

 %6 11.41 200.00 الب%د ل%ستثمار

 -  2.07-  1,000.00 ا9نماء ل%ستثمار

 %14 668.41 4,900.00 ا0جمالي

 العائد على رأس المال :
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الرياض المالية الجزيرة كابيتال ا2ستثمار 
كابيتال

الھولندي 
المالية

الفرنسي تداول العربي 
ل5ستثمار

سامبا كابيتال الراجحي 
كابيتال

الب5د 
ل5ستثمار

ا8نماء 
ل5ستثمار

نمو دخل ومصاريف العمليات

نمو دخل العمليات نمو مصاريف العمليات

 Operating Expenseمصاريف العمليات  Operating Revenueدخل العمليات    

 النمو الربع ا-ول  الربع ا-ول  النمو الربع ا-ول  الربع ا-ول  الشركة

Company Q1 2011 Q1 2012 Growth Q1 2011 Q1 2012 Growth 

 % 5 31.45 29.98 % 54 109.10  70.63 الرياض المالية

 %9 36.83 33.67 %153 116.75 46.09 الجزيرة كابيتال

 %14 19.72 17.28 %19 28.15 23.74 ا2ستثمار كابيتال

 %18 16.27 13.82 %46 22.95 15.72 الھولندي المالية

 %28 34.23 26.79 %178 96.91 34.90 الفرنسي تداول

HSBC 27.59 - - -  44.85 * العربية السعودية  -  - 

 %13-  19.65 22.71 %54 48.44 31.53 لعربي ل%ستثمارا

 %2 30.71 30.20 %67 258.03 154.85 سامبا كابيتال

 %40-  40.59 68.20 %111 167.91 79.70 الراجحي كابيتال

 %23 7.11 5.78 %95 18.52 9.52 الب%د ل%ستثمار

 %16-  8.37 9.95 %87 6.30 3.38 ا9نماء ل%ستثمار

 %14- 244.93 285.95 %70 873.06 514.90 ا0جمالي

 دخل العمليات ومصاريف العمليات :

مليIIIون J بنھايIIIة الربIIIع ا�ول مIIIن العIIIام  873لعمليIIIات للشIIIركات الماليIIIة التابعIIIة للمصIIIارف المدرجIIIة فIIIي السIIIوق دخIIIل اإجمIIIالي بلIIIغ 
 مليون J. 514الربع المماثل من العام السابق والذي بلغ  % عن70مسجلةً ارتفاعًا بلغ  2012

مسIIIجلة انخفاضIIIًا بلIIIغ  2012الربIIIع ا�ول مIIIن العIIIام  مليIIIون J بنھايIIIة 244مصIIIاريف العمليIIIات للشIIIركات الماليIIIة كمIIIا بلIIIغ إجمIIIالي 
 مليون J. 285الربع المماثل من العام السابق والذي بلغ  % عن14
 

 2012الرسم البياني لعدم إفصاحھا عن بيانات دخل العمليات ومصاريف العمليات للربع ا�ول من العام ا0جمالي والعربية السعودية من   HSBC* تم استثناء 
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سامبا كابيتال الراجحي 
كابيتال

الب5د 
ل5ستثمار

ا8نماء 
ل5ستثمار

الھامش الربحي 

2012الربع ا�ول 

 Profit Marginالھامش الربحي  Net Incomeصافي الدخل  Operating Revenueدخل العمليات    

 الربع ا-ول  الربع ا-ول  الربع ا-ول  الربع ا-ول  الربع ا-ول  الربع ا-ول  الشركة

Company Q1 2011 Q1 2012 Q1 2011 Q1 2012 Q1 2011 Q1 2012 

 % 71 %57 77.66 40.65 109.10  70.63 الرياض المالية

 %68 %27 79.915 12.417 116.748 46.085 الجزيرة كابيتال

 %30 %27 8.425 6.461 28.148 23.738 ا2ستثمار كابيتال

 %29 %44 6.68 6.898 22.953 15.719 الھولندي المالية

 %64 %23 62.381 8.111 96.909 34.898 الفرنسي تداول

HSBC 62 40.583 27.767 -  44.849 *العربية السعودية%  - 

 %59 %28 28.783 8.826 48.436 31.532 العربي ل%ستثمار

 %88 %80 227.324 124.655 258.03 154.851 سامبا كابيتال

 %76 %14 127.326 11.504 167.911 79.703 الراجحي كابيتال

 %62 %39 11.409 3.737 18.52 9.515 الب%د ل%ستثمار

 -  -  2.072-  6.575-  9.951 3.376 ا9نماء ل%ستثمار

 %77 %47 668.41 244.45 873.06 514.91 ا0جمالي

 2012الرسم البياني لعدم إفصاحھا عن بيانات دخل العمليات ومصاريف العمليات للربع ا�ول من العام ا0جمالي والعربية السعودية من   HSBC* تم استثناء 

 صافي الدخل إلى دخل العمليات :

 من أھم المؤشرات التي تقيس مدى كفاءة الشركة في أداء نشاطھا.(الھامش الربحي) معدل صافي الدخل إلى دخل العمليات 
 .%71بـ  الرياض المالية % ف76تال بـ % ثم الراجحي كابي88معدل حققته سامبا كابيتال بـ أعلى 
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  شركة البDد لDستثمار

  ا-بحاث والمشورةإدارة 

 

research@albiladinvest.com 

  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

  

  

  يفات :تعر

 أعمال ا=وراق المالية : 

 يقصد بأعمال ا=وراق المالية ممارسة أي من النشاطات التالية( التعامل ،الترتيب، ا9دارة ،تقديم المشورة ، الحفظ)  

  من قبل أي شخص في سياق ممارسته لنشاطه التجاري .

 ا=رباح : 

 المترتبة على الشركة.ھو رقم يمثل المتبقي من ا9يرادات بعد خصم جميع ا2لتزامات 

  

 ھامش الربح : 

 ھي نسبة مئوية ناتجة عن قسمة صافي الدخل على إجمالي إيرادات الشركة.

  

 : دخل العمليات 

 ات التي تقدمھا.خدمالي تحصل عليھا الشركة مقابل ھو رقم يمثل ا9يرادات من ا=موال الت

  

 : مصاريف العمليات 

 دمة المقدمة من الشركة.ھو رقم يمثل التكاليف المترتبة على الخ

  

 : العائد على رأس المال 

 ھو نسبة مئوية يمثل حاصل قسمة صافي الدخل على رأس المال.

  

  

  

 

  إخDء المسؤولية :

  

بYYYYذلت شYYYYركة الYYYYب%د ا2سYYYYتثمارية أقصYYYYى جھYYYYد للتأكYYYYد مYYYYن أن محتYYYYوى المعلومYYYYات المYYYYذكورة  فYYYYي ھYYYYذا التقريYYYYر  
ل%سYYYYYتثمار و مYYYYYديريھا و موظفيھYYYYYا 2 يقYYYYYدمون أي ضYYYYYمانات أو صYYYYحيحة ودقيقYYYYYة ومYYYYYع ذلYYYYYك فYYYYYإن شYYYYYركة الYYYYYب%د 

تعھYYYدات صYYYراحة أو ضYYYمناً بشYYYأن محتويYYYات التقريYYYر و 2 يتحملYYYون بطريقYYYة مباشYYYرة أو غيYYYر مباشYYYرة أي مسYYYؤولية 
  .قانونية ناتجة عن ذلك

  

ي شYYYخص آخYYYر 2 يجYYYوز إعYYYادة نسYYYخ أو إعYYYادة توزيYYYع أو إرسYYYال ھYYYذا التقريYYYر بطريقYYYة مباشYYYرة او غيYYYر مباشYYYرة = 
   .أو نشره كلياً أو جزئياً =ي غرض من ا=غراض دون الموافقة الخطية المسبقة من شركة الب%د ل%ستثمار

  

  كما نلفت ا2نتباه بأن ھذه المعلومات 2 تشكل توصية بشراء أو بيع أوراق مالية أو 2تخاذ قرار استثماري.

    

اً علYYYى ھYYYذا التقريYYYر سYYYواءًا كYYYان كليYYYاً أو جزئيYYYاً ھYYYو مسYYYؤوليته يعتبYYYر أي إجYYYراء اسYYYتثماري يتخYYYذه المسYYYتثمر بنYYYاء 
  .الكاملة وحده

لYYYيس الھYYYدف مYYYن ھYYYذا التقريYYYر إن يسYYYتخدم أو يعتبYYYر مشYYYورة أو خيYYYارًا أو أي إجYYYراء آخYYYر يمكYYYن أن يتحقYYYق مسYYYتقب%. 
  .ستثماريةلذلك فإننا ننصح بالرجوع إلى مستشار استثماري مؤھل قبل ا2ستثمار في مثل ھذه ا=دوات ا2

  

 تحتفظ شركة الب%د ل%ستثمار بجميع الحقوق المرتبطة بھذا التقرير

 

 

 

 


