
  

 

4102أكتوبر                                            

      أدى   افر ر   عوا   عومها   أظم ر   ادرت    ملهومدم    هد   مضوف ر    ماتعوام     د    مض      مضدرض

م    مفلتسرم    مضوضا    جي   مس  ر    مفاعولعرلعام    م اىر    وعما   مضو ف          
س
بأكثر   همر   مرو   هتوودر

د ف       014ضعصا            4102برارئا   ب ا   مضرلث   مضعرض    ضدرن      3,7ظبوط   لدر   برن   بربة   بوضبا   

 ض برهعا   جي   ماتول  
 

     تووث   أو    ومعا    د    مضصمو   مفوتصرد م   برعا   جي   د ا   مفاعرد   مس  ل     مضعربروم   اأ  ر ُ

مضض ا    ع     مل ا ن   مضصى     ل    د ا   هصاما   مضتدر و   مفوتصرد     مضتصمعام   ض د     ردا   

مضوشرط   مفوتصرد    جي   مضوف ر    ماتعوا    مضتووث   بر اىر    مض      ب ا     و    مضشتر    لع د    

    ظ     مضدومها   لكضرعو   ك ضت   ع     م اىر    4102        ردا   مفل ا ن   ب ا   مضرلث   مسب ر   هد   عرن   

ألدر    مضصى م   ض د     را   ملهومدم    هد   مضو ا   أ ر   مسعفر    جي   أ بت   لتعوا   د و   م اىر    

د ف    ض برهعام   هر   ض     عوك   اوظو    كب ر   جي   مس  ر       011مسلدر    بو  ا   كب را    وى   هضتوى   

 مفاعولعرلعا   جي   مضدرمى   أ    ضعلعر   أ    مض ام    مضر       مس كرم   
 

       بتووث   أو    وع    ملتمرم    مضصمو   مفوتصرد    جي   مام  ا    بو    اشلمعا   هصىرا    رلر     ماتووث

   ما    مض      ماع ي   ع     مضصى    جي   مضرلث   مسب ر   هد   عرن   
س
     بتووث   4102 ك ضت   عرن      4102ور بر

   كمتول    ض رلث   مسب ر   هد   عرن      5,2أو    ارم ث    بترم   مام  ا   هد   مضصى          
س
ه عوو   برهعا    وهعر

ككا       4102ه عوو   برهعا   جي   مضعون   كمتول    ضدرن      5,3م   هر     د          هتول     بترم   عصو   4102

   بىفا      5,9بعو         4102ك ضتم   بتووث   أو    ب ط   هتول    ملبترم   جي   عرن   
س
ه عوو   برهعا    وهعر

   م اىر    مض      مضدرض     ع     مضصى    بكع ا   ض بتدرا   ماتووث   جي   مفوتصرد   مضدرض  

   جي   ألدر    مضصى م   رع    ظب    لدر   برن   بربة   بوضبا      4102  و   مضرلث   مضعرض    ضدرن   
س
   هىر ًر

س
ارم در

   هد      014برارئا   ضعصا            3,7
س
د ف    ض برهعا   ب ا   مضرلث   مضعر        001د ف    ض برهعا   جي   ماتول    هارم در

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ض مز و   هد   ماد وهر     رص    مفاصرا   ع   

 

 د      و   مضارم 

  ئيس   مضو ملر     مسبعرك

falturki@jadwa.com 

 

 أسد   ن  
 اقتص دي   أ  

rkhan@jadwa.com 
 

 

 ملدم ا   مضدرها 

 +599 00 435-0000مض را       

 +599 00 435-0230مضىركس   

 00222م   مضر ر    91933عصو ى   مضبر و   

 مام  ا   مضدربعا   مضضدود ا

  www.jadwa.com        

 

 

 

 ملخص

1 

مق ان       رلع      4112  لم ئ     ا   ا رلع   ا ع       ر        3,7تراجع   عار ا   ا بنس           : 1شكل    

 ا ع ني   من   ننع   ا ر  

 4102نظرة   ى أ   ر الر   خ ن ا   ع ا   خ رلع   خ  ل      ال    

 (4102ر وخق   خ ن ا   خ ال )ال    خ رلع   خ  م    )     ل    



  

 

(     ودود   ظ م   مضارم ث   جي   معتسردبر         افر ر   عوا   عومها   أظم ر   ادرت    0) كا      4102هد   عرن   

ملهومدم    هد   مضوف ر    ماتعوا   مضل    أد            را   جي   مفيرن   مفط و   مفيىع    جي   رو    مس  ص  م   

م    مفلتسرم    مضوضا    جي   مس  ر    مفاعولعرلعا   
س
  د    مض      مضدرض     بأكثر   همر   مرو   هتوودر

 )مضتعضد   جي   ضعلعر    أ كرمبعر(م    م اىر    وعما   مضو ف  
 

 أ    اضر     بمو    بترم   مضوف ر    ماتعوا   هد   مفيرن   مفط و   مفيىع    ب ا   مضضصوم    مضس ع ا   مار عام    ف   

أو   مبس ر    ملبترم   جي   عود   هد   مضو ا   أدى         اأ عا   اأ  ر   ا ت   ملهومدم    مسهر  عا   ع     ألدر    مضصى     

   ب ا   مضضصوم    مفيمس   مار عا   مضل       7ضسو    مد    بترم   مضوف ر    ماتعوا   بصعو   
س
ه عوو   برهعا    وهعر

م   ض د   مبس ر    مفهومدم    هد   بمس   د ا   )ضعلعر      رمو    مضعمد   4115بوأ    جي   مضرلث   مضعرض    ضدرن   

ه عوو   برهعا   جي   مضعون   أارا   ضنهومدم    مضصى عا      4,2  صوب   مضضودمو    لو  ر(    مضل     ب ط     مرض ار   

   بو  ا   بكا   ل وضا    ك ضتم   ت ة     ردا    بترم   مضصى    
س
مضل    ض    ادو   ا ظ          مضوف ر    ماتعوا   ألومور

ا د          بىر    م دم    مفيرن   هد   أرب   أ ر سعرم    برعا   مفيرن   مضصع  ر        4104مسهر ك    هص    عرن   

   هد   مفيرن   مفط و   مفيىع م   بعو   
س
ه عوو      0,0ب لمة   عرد م    بع  ر ر         مضوف ر    ماتعوام    اي   أ فر

   عرن   
س
   جي   مضصص    مس ا   هد   عرن      021م   ض اار   ظب ة         هتول    4113برهعا    وهعر

س
أض    برهعا    وهعر

أأض س      8 وبعو       43م   با   ض    اضتو د   مضوف ر    ماتعوا   هد   بع  ر ر   أ    بى    ب ا   مضىارا   ب و   4102

   جي   4) كا      4102
س
(    بكع ا   ض ضتم   لرظمة   رصا   كب را   هد   ظ م   مفيرن   مضصع  ر    مض     ض     دو   هرأوبر

 ب ق     را   جي   ملهومدم    جي   رو    مس  ص  م   أد          ارم ث   ألدر    برن   بربة 
 

ظ     مضو را   جي   مفيرن   هد   أرب   أ ر سعر    ر     ك ضت   هاامهصا   هث   ارم ث   روا   ما ر      شأو   مس  ر    

   جي   ملبسر    ع     رو   أد ي   ضضدر   مضصى      ى    مضدرمىم   ض     ش و   مضرلث   
س
مفاعولعرلعام   مضل    اضبلة   لربسر

رو ك   برمب   كب ر   جي   مضبوعر    مضتعتعا   ض صى م   رع    ض     صكشر   مضدص          هصر ق      4102مضعرض    ضدرن   

مضر          -اصو ر   مضصى    جي   مفاصوب    ك ضتم   ض    ا د    مضدسوبر    ماتبردضا   مضصرا ا   عد   مض ام    مس كرم  

    اأ  ر كب ر ع    هومدم  مضصى  جي ماو  و مضسص ر  ماتول م كمر أو  بترم ضعلعر هد مضصى   مد 

 أ    ملتمرم    مضصرم    ظصرن     بكع ا   ضبسر    ا ت   مس  ر    مفاعولعرلعا   مضرئيضعا   ع     ررض ر    عون   

 اىروم رم   ارم دة   ع  ا   ما ر ر    هد        مب ىفة   مسلدر  
 

م   لاا   مضو ف    أع     بس ا   ض    ب ا    ارا   از و   ع     مضدرن   بىفا   م اىرع    ب ا   مضش ر د   
س
 أب رم

مار ع وم    وو   لرظ    رضت   مف اىر    جي   بىر   مض      مضدرض     ع     مضصى     هد          ردا   مضفلموط   

مضتصر ضعا   ع     ألدر    مضصى     ظصرن   ع وا   ابردضعا   ع ضعا   ب و   ألدر    مضصى     لدر   عر    مضو ف م   سو   

(    ض مم    يو   أ      ردا   جي   وعما   مضو ف    7مضصى    مفيرن   جي   مضضوى   مضدراعا    ت    اضد ر    برضو ف    ) كا   

 صطبار   جي   مضلمرض    ارم ث   جي   ألدر    مضصى    مضدراعام   سو   أ     مسلدر    ض مض ا   و   أ ر   مسهر  ع و     د    

      ارم ث   مض   م    مضد س   برضد س     وُدزى   مف اىر    مفطر ي   ض و ف          مضتوودر    بر ث   ألدر    مضىرئوا   

جي مضوف ر  ماتعوام رع   داان مفرتعر   مضىعو م ي  و  بربره   ضشرم  مسعوام  ك ضت     

2 

  4102أكت بر      

 
:   رااتاا   ا ت ا ا   المن ال   من   ايخ     ا بمن       ر      من   4شكل   

 ا صنر
 :   ا رة       د   ا ار ا   رعار ا   ا بنس7شكل   

 
 دتسو   أو   مضارم ث   جي   ألدر    مضصى    جي   مضرلث   مضعرض    

  دود            4102ضدرن   

 

 

 

   ادرت    ملهومدم    مسهر  عا   مض     أدى           را   جي   

 مفيرن   مفط و   مفيىع    جي   رو    مس  ص     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   مض      مضدرض     ع     مضصى    مض      ر    أوا   همر   مرو   

   
س

 هتوودر

 

 

    ملتسرم    مس  ر    مفاعولعرلعا  

 

 

 

 

     م اىر    وعما   مضو ف  
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ا ىع    ما   هد   مضبصت   ماركز    مس  ل     مضبصت   ماركز    مضعربر     لعرلردامر   مضصسو ا    او    دع    

 موتصردم    ب دظمر 

   ضبعربر    أ بتم   م اىث   مض      مضدرض     ع     مضصى    ب ا   مضرلث   مضعرض    هد   عرن   
س
   0,2بصعو      4102  سر

ه عوو   برهعا   جي   مضعون   ع     ألرا   ماسر با   مضضصو ام   بكع ا   ضز ردا   مض      هد   مضو ا   بر م   هصاما   

   هسربا   ارم ث   مض      هد   مضو ا   بر م   ماصاما      0,2مضتدر و   مفوتصرد     مضتصمعا   ب    
س
ه عوو   برهعا    وهعر

ه عوو   برهعا     تووث   أو    ومعا    د    مضصمو   مفوتصرد م   برعا   جي   د ا   مفاعرد   مس  ل       1,0ب    

 مضعربروم اأ  ر  مضض ا  ع   مل ا ن مضصى   ل  د ا هصاما مضتدر و مفوتصرد   مضتصمعام ض د 

  ردا مضوشرط مفوتصرد  جي مضوف ر  ماتعوا  مضتووث بر اىر  مض    ب ا   و  مضشتر  لع د      

   ع     ا ت   مضبعربر م    تووث   أو    صمو   مض      4102  ردا   مفل ا ن   ب ا   مضرلث   مسب ر   هد   عرن   
س
     ملكصردم

   بر اىر    مض      جي      0,0م   أ    بصعو   4102برارئا   عرن      0,7مضدرض     بوضبا   
س
ه عوو   برهعا   جي   مضعونم   هوعوهر

مضو ا   بر م   هصاما   مضتدر و   مفوتصرد     مضتصمعام   رع    ضد   اش و   د ا   ماصاما     ردا   جي   مض       ف   جي   

 ( 2) كا      4102مضرلث   مسب ر   هد   عرن   
 

اشكا   مضوف ر    ماتعوا   ماصو    مضرئي      ضصمو   مض       ل    د ا   هصاما   مضتدر و   مفوتصرد    

 مضتصمعا    ظصرن   ه  رم     عوا   ضتعضد   بمو   مفوتصرد   مسهر ك م   رع    لاا   مضصرا    مل مر ي   ماع ي   

   عصو      4102ب ا   مضرلث   مضعر     هد   عرن   
س
برارئا   ع     ألرا   ماسر با   مضضصو ام    ك ضت   بس       2,4بموم

بس ا   جي   لتا   هد   مضش و    مضعمربعا      28ه  ر   هو ر    ماشار ر    ض س ر    مضصصرسي    وى   هضتوى   

مسب رام   كمر   لاا   هدوا   مضب رضا   أد ي   هضتوى   ض    هص    مس ها   مارضعا      تووث   أو    صمو   مضصرا    مل مر ي   

برارئا   ع     ألرا   لصو     اش ر   مضبعربر    مضضربسا         أو   ما    مض         4,8ماع ي   ض درن   ككا   بوضبا   

ع   مض روا جي مضوف ر  ماتعوا مرو ع   مضو من  ستى  أ ر هدوف  بمو مضصرا  مل مر ي ماع يم  رع  

م    يو   مضصمو   جي   مل ا ن   4102 ك ضت   عرن      4102 تووث   بمو   مضصرا    مل مر ي   ب ا   مضرلث   مسب ر   ضدرن   

   ك ضت   ) كا   
س
 ( 2مض روا   لعكوو      ربعر

 

    ضل    مفوتصرد   ماتدثر     ر     
س
ف    زما   بمو   مض      ع     مضصى    جي   د ا   مفاعرد   مس  ل     دعىر

ف ص و   هد   أكبر   مفوتصردم    مس  بعام    ر ضر      4102مضبعربر    مفوتصرد ا   ض رلث   مضعرض    هد   عرن   

با     لعر    ضل    مس ها     أاربعرم   ه عبا   ض،هرام   رلظ   وبا   ت و    أ    اأ  ر   ض دسوبر    ماىر  ا   هد   و 

مس كرمبعام   بيصمر   ف   ازما      رضعرم    رض    أكبر      موتصردم   ادر     هد   مضرمود    ك ضت   ف    زما   مب مرا   

   فيىر   ألدر    مضىرئوا         
س
مسلدر     معا   هشك ام    ظو   مسهر   مض     د ث   برضبصت   ماركز    مس  ل    ه برم

   عد    ر      لون   ع     مسهوما   مضل    اودع ر   مضبصون   مس  بعا   ضو        ر ا         
س
هضتو ر    وعرلعا    ف 

   جي   هدر  ر   موتصردم    مض روام    ظو   هر   لع د م   هث   ظشر ا   
س
رضتم   تا   مفاعرد   مس  ل     ش و   اعضصر
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 ومعا    د    مضصمو   مفوتصرد    جي   مفاعرد   مس  ل    

 مضعربرو   اأ  ر    مضض ا    ع     مل ا ن   مضصى     ل    

 د ا   هصاما   مضتدر و   مفوتصرد     مضتصمعا   

 

 

 

 

 

 

 

 

   ض د   مبتدرا   مضوشرط   مفوتصرد    جي   مضوف ر    

ماتعوا      ردا   مض      ع     م   ضصى    ب ا     و    

مضشتر    لع د            ردا   مفل ا ن   جي   مضرلث   مسب ر   

  4102هد   عرن      

 

 

 

 

 

 

 

 

   جي   هدر  ر   
س

ف    زما   مفاعرد   مس  ل     ش و   اعضصر

 موتصردم    مض روا   

   برضتفر ر   هث   ظشر ا   مفوتصردم   لع د    ظ م   

 خ امب    مأ   خ ن ا

 
:   ا ارخ     اظ   مبتع    ا نر رد   ا  نص ت    را نبعم    ت قي         2شكل   

 
 
 ا طلب   مرتنر 

:   ا رة       د   ا ب تا   المجع  ا   الم  ا   راافية    ا ط       ا   5شكل   
 ا ت ا ا   المن ال
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م   ع     4102 ك ضت   عرن      4102مفوتصردم         ارم ث   مض      ع     مضصى    جي   مضرلث   مسب ر   هد   عرن   

ألرا ماسر با مضضصو ا  ك ضتم ف  زما مض ام  مضر     مس كرم      ر ع   مضعسا جي مفوتصرد مس  ل م 

  ظصرن   مرتمرا   وو    بتىرو    اأ  رم    رضت   مض ام م   برعا   ع      كا   ماز و   هد   مضدسوبر  
 

أدى    أ ى   عود   كب ر   هد   هصرجي   ا ر ر   مضصى    هث     ردا   ملت ومن   مضلمر    مض بع ي   ماضرا   جي   اوضعو   

(    ضسو   أد    9) كا      4102مض روا         ارم ث    م دم    مضعربرو   هد   مضصى    مفيرن   جي   مضرلث   مضعرض    ضدرن   

       ردا  بترم مضلمر  مضصير  جي مضوف ر  ماتعوام     
س
  را مضلمر  مض بع ي ماضرام مضل  ادود  زئعر

(      ر ا         3) كا      4100ارم ث   مسلدر    مضىو  ا   ض لمر          أد ي   هضتوى   ض ر   هص    مضرلث   مس ا   ضدرن   

رضتم   اسود   مفطكوها   مضعربربعا   رم ا   ضز ردا    درضعا   ملت ومن   مض روا    او      بر    هصرجي   مفيرن   

ككا      دتسو   أو      4102ه عوو   برهعا   جي   مضعون   ضدرن      1,0ماع عا   ع     بىر    روردار   ملبتر عا   بصعو   

م   اأ ر   مفوتصرد   مضعربر     4102مض      ع     مضصى    لعومعا   هضر     مضصر ا   ك ضت   ب ا   عرن   
س
    أ فر

   بفرمئ    مابعدر     ك ضت   مضصمو   مضفدع    ض صرد م م     ر ا         ل ي   مفطكوها   لعردا   اشلمعا   
س
ل بر

   مضفو    مسبفر   ضومرو   هد   ا ت   ماىرع     ض دودا         مضدما   
س
ماىرع     مضصو  ام   رع    أع ة   ه برم

مضدرن   مضسردن     ع     مضرأ    هد   أو   مضرأ    مضدرن   ف    زما    در      عردا   اشلمعا   ا ت   ماىرع  م   ض د   

   جي   ب  ار   لعردا   اشلمعا   ماز و   هد   ماىرع      لمعا   بىر   مضتكرضع    
س
مفطكوها   عر ها   ع     مام     ووهر

 مضبرظاا   ضوم دمدار   هد   مضصى     مضلمر  
 

اش ر   أروك   ما  رم    مفوتصرد ا   جي   مضص و         رو ك    در   مضتبر     جي    ا را   مضصمو   ب ا   مضرلث   

بس ا       21,4م   رع    بس    ه  ر   هو ر    ماشار ر    د و   المع ر   جي   للتمبر   عصو   4102مضعرض    هد   عرن   

ابر أ ملبترم مضصصرسي  هبعدر  مضت زئا جي  وضعوم كمر لا ة مضوم دم  ماز و هد مض بوط جي 

برارئا   ع        05بوضبا      4102أأض س    بكع ا   ض ضتم   ارم دة    م دم    مضصى    جي   مضرلث   مضعرض    هد   عرن   

م   ارم ث   مضصمو   مفوتصرد     ضل    مل رم م    مضتصطعععا   جي   8ألرا   ماسر با   مضضصو ا   ) كا   
س
(    هع عر

   مب مب   مض      ع     مضصرد م    بكع ا   ضفد    مفبتدرا   جي   مفوتصرد   
س
و ر    مللكروم    بر  عر

برارئا   اتوو       3,2مضدرض       و   وو ا   مضص و   ع     اعسعق   اوودردار   بصمو   برا  ر   مل مر ي   مضضصو    ب    

   ع     ووا   مض      مفير صيم    ض د   جي   تا   مضصمو   مضفدع    جي   ألومى   مضتصو ر   مضرئيضعا   جي   د ا   
س
 زئعر

مفاعرد مس  ل   روم ا مفبتدرا مسهر ك م  اا مرتمرا ابر   مضصمو مفوتصرد م  برضتر ي مض    

      أ    رضتم   ف   بزما   بتووث   أو    صمو   مض      ع     مضصى    بأكثر   هد   
س
برارئا   ضدرن      7ع     مضصى م   ورئمر

برارئا   ع     ألرا      3,2ككام   رع    م اىدة    م دم    مضصى    هص    بوم ا   مضدرن    رلظ   ار       بوضبا      4102

لصو م   كمر   أو   هشر وث   مضبوعر    مضتعتعا   مفطكوهعا    ماصرجي   مفاو وا    ه ز بر    مضصى    لكض     جي   

    ك ضتم   بتووث   اعسعق   هضتو ر    بمو   هشر اا   ب ا   4102ادز ز   مض      ب ا   مضرلث   مسب ر   هد   عرن   

 م   سو   مبتدرا   مفوتصرد   مضدرض     ليضرعو   ع       ردا   مضصرد م    مضصيصعا    4102مضدرن   
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مسهر         ارم ث   مض      ع     مضصى    جي   مضرلث   مسب ر   

ع     ألرا      4102 ك ضت   عرن      4102هد   عرن   

 ماسر با   مضضصو ا 

 

 

 

 

 أ ى   عود   كب ر   هد   هصرجي   ا ر ر   مضصى    هث     ردا   

ملت ومن   مضلمر    مض بع ي   ماضرا   جي   اوضعو   مض روا   

أد ر         ارم ث    م دم    مضعربرو   هد   مضصى    مفيرن   جي   

  4102مضرلث   مضعرض    ضدرن   

 

  

 

 

 

 

 

اش ر   أروك   ما  رم    مفوتصرد ا   جي   مضص و         

رو ك    در   مضتبر     جي    ا را   مضصمو   ب ا   مضرلث   

    4102مضعرض    هد   عرن   

 

 

 

 

 

 

   05   بكع ا   ض ضتم   ارم دة    م دم    مضصى    بوضبا   

هسر با   بصىس      4102برارئا   جي   مضرلث   مضعرض    ضدرن   

 مضرلث   هد   مضدرن   مضضربق 
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ف   ازما   أ ها    ز را   مضسرن   ب و   أ كرمبعر      لعر   از و   هد   ه ر ر   ما ر    مضض بعا   لوم    جي    رب    مضدر    

أ    مض      جي   ألومى   مضصى      ر    ما   هد   مفاعرد   مس  ل     مضوف ر    ماتعوا   عسوبر    ع       لعرم   

 رد      لعر   اي   مسبرى    دسوبر    هشر اا    ب لمة    ي ا   مسهوما   مضل    او سة   بر م   مضس ر    مفير    

ه عر    د ف    بر ة      74ه عر    د ف م   هسر با   ب       32بعو      4102مضر       ب ا   مضصص    مس ا   هد   عرن   

ب ا   بىس   مضىارا   هد   مضدرن   مارظ      ض م   ااا   ه ر ر   رو ك   ماز و   هد   مضارم ث   جي   مض      ع     مضصى    

   عرن      4102    4102جي   عره    
س
    دعىر

س
  بمر      4102ورئما     تووث   أو    قاا   مفوتصرد   مضر       بموم

 م   هر   ض     ت    مضتوعا         را   لعر      هث   أ كرمبعر 4102 تومعا   ظ م   ماضتوى   هد   مسدم    ب ا   عرن   
 

برارئا   جي   مضرلث   مضسردنم   هث   هدوا   بمو   هشرب    ب ا      4ليبسي   بمو   مض      ع     مضصى    جي   مض صو   عصو   

 بىفا مضصمو ماضتمر جي و ر  مضكشيعوم ض د ابسي  4102عرن   
س
   ليبسي مض    هراىدر

س
أ فر

مرتمرف    ارم د    ورئما    ضل    عون   مضعس و     م    مفوتصرد   مض  ي    رم    مضواز   مار ي   مض ب ر    ظر ب   

  ي ا   مسهوما   بر م   مضب و   بكع ا   ضدون     ود    ع رر    موتصرد ا 
 

ه عوو   برهعا   جي   مضعون   ب ا      4ب ط   هتول    مفل ا ن   ماىار    جي   مام  ا   مضدربعا   مضضدود ا   روم ي   

   بصعو   4102مضصص    مس ا   هد   عرن   
س
برارئا   هسر با   بصىس   مضىارا   هد   مضدرن   مارظ       ودود      73م   هراىدر

ظ م   مف اىر    مفطرد   جي   مض      ع     مضصى    برضو  ا   مس            بو    اشلمعا   هصىرا   لراو ب   جي   مفابعا   

   جي   مضرلث   مسب ر   هد   عرن      1,2ب روا   وو ظر   
س
م   هر   أدى           ردا   كب را   جي   4107ه عوو   برهعا    وهعر

أد      ردا      4102(    جي   مضرلث   مضعرض    ض درن   5مرتعر ر    ماصرجي   هص    بوم ا   مضدرن   مفطر ي   ) كا   

         م اىر    هتول     بترم   مام  ا   هد   مفيرن         
س
هضتو ر    ملت ومن   مضصى    جي   اوضعو   مض  ربر    هع عر

   هسر با   ب       5,8
س
ه عوو   برهعا   ب ا   مضصص    مس ا   هد   بىس   مضدرن     بتووث   أو      5,3ه عوو   برهعا    وهعر

بىفا   ملتمرم    مضصمو   مفوتصرد م   كمر      4102 تدز    مض      ع     مضصى    ب ا   مضىارا   ماتبسعا   هد   عرن   

أض    برهعا      211بتووث   أو     د    بو    اشلمعا   هصىرا    رلر     جي    وبث   مضل    اب ط    رو ار   مضكشلمع عا   

    ماتووث   جي   أ مبر   عرن   
س
         ردا   مض      ماع ي   ع     مضصى     4102 وهعر

   ب ا   مضرلث   مضعرض    هد   عرن      0,3 مد     هومدم    مضصى    مضدراعا   بصعو   
س
هسر با      4102ه عوو   برهعا    وهعر

   0,8بصىس   مضىارا   هد   مضدرن   مارظ  م     ر     ما   مضز ردا   هد   مضو ا   بر م   أ بت   مضل    م اىدة    هومدمدار   ب    

   بكع ا   ضز ردا   ملبترم   هد   مضوف ر    ماتعوا   ) كا   
س
(      تووث      أو    ش و   مضرلث   01ه عوو   برهعا    وهعر

ملتمرم    مضز ردم    هد   مضو ا   بر م   أ بتم   اسودظر   مضوف ر    ماتعوام   كمر   لتأا       4102مسب ر   ض درن   

   ضدم عر    ملبترم   جي   مضز ردا   
س
 در   مضز ردم    هد   د ا   أ بتم   رع    ُ وتار   أو    ض     ملتلصر    ضعلعر    زئعر
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ف   ازما   أ ها    ز را   مضسرن   ب و   أ كرمبعر      لعر   از و   

هد   ه ر ر   ما ر    مضض بعا   لوم    جي    رب    مضدر    أ    

 مض      جي   ألومى   مضصى  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 عا   هتول    مفل ا ن   جي   مام  ا   مضدربعا   

ه عوو   برهعا   جي   مضعون   ب ا      4مضضدود ا         بعو      

    4102مضصص    مس ا   هد   عرن   

 

 

 

   بتووث   أو     د    بو    اشلمعا   هصىرا    رلر     جي   

أض    برهعا      211 وبث   مضل    اب ط    رو ار   مضكشلمع عا   

           ردا   مض      ماع ي   ع     مضصى  
س

  وهعر

 

 

 

ملتمرم       4102 تووث      أو    ش و   مضرلث   مسب ر   ض درن   

  ردا   ملبترم   هد   مضو ا   بر م   أ بتم   اسودظر   

 مضوف ر    ماتعوا   

 

   ك ضت   لتأا     در   مضز ردم    هد   د ا   أ بتم   

      
س

رع     وتار   أو    ض     ملتلصر    ضعلعر    زئعر

 ضدم عر    ملبترم   جي   مضز ردم    مضضصو ا 

  :   تراجع   رااتاا   ا ص د   من   ا بنس         عا     ابت  8شكل   
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 مضضصو ا    
 

   07اتومعا    و ا   مضصى    مضصير    جي   مضوف ر    ماتعوا   بوا را   لرودام   رع    م اىث   ملبترم   بوضبا   

ع     ألرا   ماسر با   مضضصو ا     جي   تا   مضزب    مض      ش و    مفبتدرا      4102برارئا   جي   مضرلث   مضعرض    ضدرن   

مفوتصرد م   بتووث     ردا   مفلكعمر م    جي   هصرد    مضصى    مضتس عو ا    أ ر   مضتس عو ا   ع     رو   لوم م   هر   

    ليب ط   هتول     بترم   4102برارئا   جي   مضرلث   مسب ر   ضدرن      07  د          ملبسر    ع     بمو   ملبترم   بوضبا   

ه عوو   برهعا   جي      5,48ه عوو   برهعا   جي   مضعون    ل راىث            8,29ككا   بعو      4102مضوف ر    ماتعوا   ضدرن   

ه عوو      3م    لعصط    رضت   ارم ث   جي    م دمدار   هد   مضصى    مضل    ليب ط   هتول  ر   4102مضعون   جي   عرن   

    بع وا   عرن   4102ه عوو   برهعا   جي   مضعون   عرن      9,4      ص ىر            4102برهعا   جي   مضعون   ض درن   

برارئا   هد     مر ي   مل ا ن   مضوف ر    ماتعوا   هد      79م   لتصبو    م دم    مضصى    اشكا    س    4102

 ( 00) كا      4101برارئا   عرن      28مض روام   هسر با   ب    
 

برارئا    تا   بمو      0بوضبا   اسا   عد      4102 تووث   أو    راىث     مر ي    بترم     لعر   هد   مفيرن   ب ا   عرن   

   جي   مضضصوم    مسب رام   بكع ا   ضوبوا   مضدو و   هد   رسوا   
س
   اصر ضعر

س
مبترم   مضصى    جي     لعر    ت     هضر م

مضصى    جي   ليب ر ر   مضلمربعا    مضل     أا    هاار   بعو            مر ي   ملبترم         هرر ا   مضشع وبا    اي   جي   رر ا   

      ملكعمر م     يما   رلظ   اضت عث   ماعر اا   ع     هضتو ر    ملبترم   مفطرضعا    برل ر ا         رضتم   

 رجح   أو   ا  ر   مضدسوبر    مسهر  عا    مس  بعا   مفاو وا   مضل    ا    ا بعس ر   جي   أ ا   للتمبر   ع     أعمرا   

مضتصسع  جي ماوى مضبدعوم كمر أنار ا دا رصوا  رمر  مض روا مضر لعا مض ب را ع   مضتمو ا أكثر 

   2عدوبا     ض د   جي   بىس   مضووةم    دتسو   أو   مرتمرا   مبس ر    عرد م    مضصى    مضر لعا   مضل    اصا         

م   رلظ   جي   ررا   ت ة   مضتوارم    مضضعرلعا   هراىدا    ضل    أ ها   
س
    وم

س
ه عوو   برهعا   جي   مضعون    بسي    دعىر

مضسرن   ت ر ا مض روا ب و مفاعرد مس  ل     لعر ادتبر جي أر ا مسظمعا ض   مض ر  وم  ضد اتأ ر  ف 

 جي   ررضا   رو ك   اىرو    ررد   جي   مس  ر    مفاعولعرلعا   مفطرضعا 
 

ع     ألرا   ماسر با   مضضصو ا    ف      4102برارئا   جي   مضرلث   مضعرض    هد   عرن      2,0ارم ث    بترم   أ بت   بوضبا   

 ع   ملبترم  
س
ازما أ بت هتأ را برضارم در  مض ب را جي  بترم ضعلعر  أ   در مضتعضد مض    رأ ه برم

ع     ألرا   ماسر با   مضضصو ام    م ة      4102ك ضتم   رو ة   ارم در    ظرها   ب ا   مضرلث   مضعرض    ضدرن   

 ( 7,0-برارئا(    مام  ا   مضدربعا   مضضدود ا   )   2,2-برارئا(م   بع  ر ر   )   03,3-  رمو   )

 

   بوضبا   
س
برارئا   ب ا   مضرلث      1,2اش ر   أروك   بعربر    أ بت         أو    بترم   مضدرمى   هد   مفيرن   م اىث   و ع 

ه عوو   برهعا   جي   مضعون    ض    اتأ ر   رسوا   مضصى       7,0ع     ألرا   لصو م   ضعصا            4102مضعرض    ضدرن   

مضدرموعا   أ    مضبوعر    مضتعتعا   ماو ودا   جي    صوب   مضب د   برض ام    مسظ يم   هر   أدى         م اىر    مضصرد م    

(    بكع ا   ضىسومو   04م   ع     ألرا   ماسر با   مضضصو ا   ) كا   4102برارئا   جي   مضرلث   مضعرض    ضدرن      9بصعو   

مضضع را   ع     رسوا   مضصى     مضبوعر    مضتعتعا   جي    مرا   مضب د   بس    ما    ملبترم   مل مر ي   د و   المع ر   

6 

    4102أكت بر      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تووث   أو    راىث     مر ي    بترم     لعر   هد   مفيرن   

 برارئا      0بوضبا   ف   اتدوى      4102ب ا   عرن   

 

 

    أ    بسر    مضتوارم    مضضعرلعا   هراىدا    ضل    أ ها      

 ز را   مضسرنم    دتسو   أو   مرتمرا   مبس ر     هومدم    

 
س

 مضصى    هد     لعر    دع     وم

 

 

 

برارئا   جي   مضرلث      2,0ارم ث     مر ي    بترم   أ بت   بوضبا   

 ع     ألرا   ماسر با   مضضصو ا    4102مضعرض    هد   عرن   

 

 

 

 

برارئا      1,2م اىث    بترم   مضدرمى   هد   مفيرن   بوضبا   

ع     ألرا   لصو م      4102ب ا   مضرلث   مضعرض    ضدرن   

 ه عوو   برهعا   جي   مضعون      7,0ضعصا         
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لىعرو   ه  ث   هر ا   مارظ     ض     ت    تطد   أ    عرد م       -كب ر     مص    مض اون   ع     ب    أبربي    كرمون

   هسر با      091بر م   مضشمرام    أدى   رضت         ظبوط   ملبترم   هد   رسوا   مضشمرا         
س
أض    برهعا    وهعر

أض    برهعا      دتسو   أو   مض ام    مسظ ي   مفطر ي   جي      941بأع     هضتو ر    لا  ر   جي    برم ر   مارظ     عصو   

مضدرمى   ضد    كوو   ض    ماز و   هد   مضتأ  ر   ع     ما    ملبترم   ب ا   مضىارا   مضسردهام   ض د   مض او و   مضرئي      

 بمر  أا  هد مض امر  مضصلم را مضل  از و هد مضصارا مضض بعا     مضضوى  مضل  لعكوو ض ر اأ  ر وص ر 

   هد   ماضتو ر    مفطرضعا   جي   
س
ماوى   ع     ألدر    مضصى     ض مم   بتووث   بسر     بترم   مضصى    جي   مضدرمى    رم ا   ور بر

 ماضتسبا   ماصاو  
 

أدى   مفاىرى   مض     ا    مضتوعا    ضع    ب و   مفطكوها    ه موعر    مضعوم    جي   ضعلعر          عردا    تو   هع ل    

ه عوو   برهعا   كمتول     وه    ب ا   مضرلث   مضعرض    ضدرن      1,2اصو ر   لرعوار   ع      عوا   ملبترم         

برارئا      أ       29م    ظو   هتول     سا   عد   ما    ملبترم   جي   بىس   مضىارا   هد   مضدرن   مارظ     بوضبا   4102

أظمعا   ظ     مضت و م    مضضعرلعا   مل  ربعام    يبصر   بتووث   م اىر     ىع    جي    بترم   مضصى    هد   ضعلعرم   

رع    أو   هدا    مضبوعر    مضتعتعا   لبترم   مضصى     اصو ر    اوم     هصرع     صعا    ضل    مفيرمب   

 ملظمرا    ع  ا   ع     رضتم   ف    زما   ظصرن   مرتمرا   كب ر   بعو ك   مبتكرلا   جي   ملبترم   هث   ملتمرم    مضسترا   

ب و      مضدو و   هد   مض ومئ    مضضعرلعا    ض مم   بتووث   اعضد   هعو د    عمر     ت    بتعسعق     ردا   هضتسرا   

 ( 07) كا      4102 ه  ث   عرن      4102جي   مفبترم    مضصرد م    مض علعا   ب ا   مضىارا   ماتبسعا   هد   عرن   
 

ع     ألرا   ماسر با      4102برارئا   جي   مضرلث   مضعرض    ض درن      03,3ارم ث    بترم     رمو   هد   مفيرن   بوضبا   

م   ض د   م اىر    هضتوى   مضصرد م    ليضرعو   ع     ملتسرم       7مضضصو ام   ضعص ىر         
س
ه عوو   برهعا    وهعر

ب و   مضوف ر    ماتعوا      4107هضتوى   ملبترم    اص    ب ا   مضدما   ماشاركا   مضل    ا    اووعد ر   جي   بو مبر   

   رلظ    وضعو      0   رموم   ع     بىر   عرد م      رمو   مضصى عا         هتول     ب ط   
س
    4102ه عوو   برهعا    وهعر

   جي      0,4بعو      4102ض دم   عرد م      رمو   ب لمة   ب ا   مضصص    مس ا   هد   عرن   
س
ه عوو   برهعا    وهعر

ماتول م  اومع ة ظ   مضوا را ب ا مضرلث مضعرض  هد مضدرنم  مربة مضص و  مض صو ظمر أكبر ماشار د 

   هشار ردامرم   جي   ر و   ض    اىدا   رضت   مضص و    ف   
س
ضليرن   مل رم      بىفة   مضعربرو    مو  ر   مفاصوبعا   ه برم

  تووث   أو   اىدا   جي   ماضتسبا 
 

هسر با   بصىس   مضرلث   هد      4102برارئا   ب ا   مضرلث   مضعرض    ضدرن      2,2ارم ث    بترم   مفيرن   جي   بع  ر ر   بوضبا   

مضدرن   مارظ  م   رع    اوم     مضصرد م    مضصع  ر ا   عدوبا   جي   ماصر ضا   جي   رو    مس  ص     مض     أعبو   

   برضصى    مفط و   مفيىع    ماصت    جي   مضوف ر    ماتعوا    ك ضت   اوم     عصرعا   مضصى    مضصع  ر ا   
س
هت مر

هشرما   أبرىم   برعا   مضضروا    مضت ر      مضو ث   مسهو    ماتوظو م    مضل    اشكا    معد ر   ه ر ر   از و   

   ض شركا   مضو صعا   مضصع  ر ا   ض صى م   أد    أعمرا   مضضروا    مضت ر     
س
هد   مرتمرف    ارم ث   ملبترم      سر

   جي   ماتول    ب ا   عرن      1,7       سومو   بعو   
س
      وى   رضتم    شكا   مضتمرد   جي   4107ه عوو   برهعا    وهعر

    فر          ما ر     مسهصعا      أ    أو   هدا    ماشرما   مسهصعا   ااركز   رلظ   
س
    و وم

س
 مرا   بع  ر ر   عره 
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برارئا   ع     ألرا      9     مد    مضصرد م    بوضبا   

 ماسر با   مضضصو ا 

 

 

 

 

 

أدى    عردا    تو   هع ل    اصو ر          عوا   ملبترم   

ه عوو   برهعا   كمتول     وه    ب ا   مضرلث      1,2      

    4102مضعرض    ضدرن   

 

   ض د   بتووث   اعضد   هعو د   جي   ملبترم   ب ا   مضىارا   

 مضسردهام    ضل    ماشرما   مضىصعا 

 

 

 

برارئا   جي      03,3ارم ث    بترم     رمو   هد   مفيرن   بوضبا   

ع     ألرا   ماسر با      4102مضرلث   مضعرض    ض درن   

         
س

م   ض د      7مضضصو ام   هص ىفر
س

ه عوو   برهعا    وهعر

م اىر    هضتوى   مضصرد م    ليضرعو   ع     ملتسرم    

 هضتوى   ملبترم 

 

 

 

 

برارئا      2,2ارم ث    بترم   مفيرن   جي   بع  ر ر   بوضبا   

هسر با   بصىس   مضرلث      4102ب ا   مضرلث   مضعرض    ضدرن   

هد   مضدرن   مارظ  م    ض    ماصر ضا   مضل    اوم   ر   

مضصرد م    مضصع  ر ا   هث   مفيرن   مفط و   مفيىع    

 مض     اوت     مضوف ر    ماتعوا 
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ماو   جي   مضشمرام    ف   أو   أ    مبكشر    ض  امر    برا ر    مفاصوب   ل اود   مضبوعر    مضتعتعا   ض صى م   هر   

 لع د    بو و    ت         ا ب ب   ملبترم    عدوبا   مضتوب    بمضتسب   
 

   4102برارئا   ب ا   مضرلث   مضعرض    ضدرن      7,0مب ىر    بترم   مام  ا   مضدربعا   مضضدود ا   هد   مفيرن   بوضبا   

   هسر با   ب       5,8ضعب ط   ملبترم   
س
ه عوو   برهعا   ضصىس   مضىارا   هد   مضدرن   مارظ  م      01,0ه عوو   برهعا    وهعر

 رضت   بكع ا   ضتبر     مض      مضدرض        ردا   مضدر    هد   مضو ا   بر م   أ بتم   برعا   مضصى    مضصير    جي   

   جي   مضرلث   مسب ر   هد   عرن      5,2مضوف ر    ماتعوا     تووث   أو    ارم ث    بترم   مام  ا         
س
ه عوو   برهعا    وهعر

م    ضل    ملتمرم      ردا   ملبترم   هد   بر م   د ا   أ بت   هد     ا    ابر     مض      مضدرض      رم     د    4102

مبتدرا   مفوتصرد   مضدرض     هد     ا   أبرى     برا مام   بتووث   أو    ب ط   هتول     بترم   مام  ا   ضدرن   

   عد   هتول    ملبترم   ضدرن      5,3ككا   بعو      4102
س
 مض     مرو   عصو      4107ه عوو   برهعا   جي   مضعونم   هراىدر

م   بتووث   أو    ارم ث   ملبترم   بو  ا    ىعىام    ض د   ضيس   ب ر سا   4102ه عوو   برهعا    برضوضبا   ض درن      5,9

م   برعا   جي   4102هىر ًا    جي   تا   مضتوودر    بتعسعق   مفوتصرد   مضدرض      در   مضزب    ب ا   عرن   

م   لع د    بو            
س
مضصص    مس ا   هص م   ُ وتار   أو    عسق   مض      مضدرض     ع     مضصى    ك ضت   مبتدر ر

      5,9ادز ز   هضتو ر    ملبترم   جي   مام  ا   ضتبسي   جي   رو د   
س
   كمتول    ض درن   ككا    أ فر

س
ه عوو   برهعا    وهعر

برارئام   رع       74بتووث   أو   اعر م   مام  ا   ع     هضتوى   رص ار   مفطرضعا   هد     مر ي    بترم   أ بتم   عصو   

 ضكبدوم   كمر   أ  طصر   جي    ز     بر   هد   ظ م   مضتسر رم   عودا    بترم   ضعلعر         هضتو را    مض بعدعا   جي   

ماو  و   مضسص ر   أ    ماتول م   كمر   أو   ماشرما   مسهصعا     د    مضبوعا   مضتعتعا   جي   مضدرمى   لتعوا   د و   

م اىر    ملبترم    وى   ماضتو ر    مفطرضعا   ب ا   مضىارا   ماتبسعا   هد   مضدرن   كمر   لتدعق     ود     ردا   ملبترم   

 ( 02) كا      4102جي   عرن   

 

   بكع ا   ضز ردا    ىعىا   جي   4102برضصار         مضرلث   مسب ر   هد   عرن   
س
م    دتسو   أو   ألدر    مضصى    لاراىث   و ع 

مض      ب ا    صا   مضشتر م   ض د     را   ملهومدم    هد   مضو ا   بر م   أ بت   لع د          م اىر     رئر   

   كمتول    ضدرن      0,37مضصى    ع     هضتوى   مضدرض          
س
ككام    ظو   هر    عوا      4102ه عوو   برهعا    وهعر

د ف    ض برهعا    ع  ا   ع     رضتم    رجح   عون     ود      011د و   م اىر    مسلدر    بو  ا   كب را    وى   هضتوى   

ارم ث   جي   ووا   مضو ف     لععر م   ع     وعمت م   كمر   أبصر   ف   بتووث   رو ك   أ    بىر   كب ر   ضنبترم   ضوى   

د ا   أ بت     ض دم   جي   ررضا   رو ك   اوظو    جي   مس  ر    مفاعولعرلعا   جي   مضدرمى   أ    مض ام    مضر       

 ( 02د ف    ض برهعا   ) كا      012مس كرم     أ    ضعلعر    ربمر   ادود   مسلدر    ضاراىث    وى   هضتوى   
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مب ىر    بترم   مام  ا   مضدربعا   مضضدود ا   هد   مفيرن   

   4102برارئا   ب ا   مضرلث   مضعرض    ضدرن      7,0بوضبا   

   م    رضت   بكع ا      5,8ضعب ط   ملبترم   
س

ه عوو   برهعا    وهعر

ضتبر     مض      مضدرض        ردا   مضدر    هد   مضو ا   

 بر م   أ بتم   برعا   مضصى    مضصير    مسهر ك     

 

   4102بتووث   أو    ب ط   هتول     بترم   مام  ا   ضدرن   

   عد   ملبترم      5,3بعو   
س

م   هراىدر
س

ه عوو   برهعا    وهعر

 ه عوو   برهعا    5,9 مض     مرو   عصو      4107ضدرن   

 

جي   تا   مضتوودر    بتعسعق   مفوتصرد   مضدرض      در   

وتار   أو    وتدب   مض      4102مضزب    ب ا   عرن    م    ُ

مضدرض     ع     مضصى م    هد        اتدز    هضتو ر    

ه عوو   برهعا      5,9ملبترم   جي   مام  ا   ضتبسي   جي   رو د   

   كمتول    ض درن   ككا 
س

  وهعر

 

 

 

 
 

      جي   
س

    ىعىر
س

بتووث   أو   اقاا   ألدر    مضصى    م اىرعر

د ف    ض برهعا(      011)بعو      4102مضرلث   مسب ر   ضدرن   

 بكع ا   ضز ردا   و ع ا   جي   مض      ب ا    صا   مضشتر    

 

    ض دم   جي   ررا   رو ك   اوظو    جي   مس  ر    

مفاعولعرلعا   جي   مضدرمى   أ    مض ام    مضر       مس كرم     

أ    ضعلعر    ربمر   ادود   مسلدر       ضاراىث    وى   هضتوى   

 د ف    ض برهعا       012

 ر الر   خ ن ا

 
    ا   عار ا   ا بنس   4112:   ا رلع   ا        ر     15شكل    4115:   تراجع   ةنم     ا   عنن ظ   ايخ     ا  رتت          12شكل   
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 ع ةء   الم لر م 

 

هر   ض     شر   ب      رضتم   ف    ضمو      ور   بوق    أ    هد   ماد وهر    مضوم دا   جي   ظ     مضوشرا    زئعر   أ    م عر   د و   مفطصوا   
 ع     أرو   اعر ر    هضبق    هعود   هد    ركا    و ى   ض لكعمر  

 
مضبعربر    مارضعا   مضوم دا   جي   ظ م   مضتسر ر   ا    مفطصوا   ع  ار   هد    ركا      ار      ركا   ب وهب ر      ركا   اوم ا    هد   هصرد    

 هع عا   أبرىم   هر   ض    ات    مل ر ا   في     رضت 
 

ضسو   ب ضة    ركا    و ى   ض لكعمر      وم   كب رم   ض تعسق   هد   أو   هعتو ر    ظ     مضو عسا      اكض    برضووا   جي   مر ا   مس ور        
رع    ف   اسون    و ى   أ ا    مربر    أ    مدعر م    أ    اد وم    عرمرا   مربة   أن    مصرم   كمر   أنار   ف   اتعما   أ ا   هضر ضا   

وربوبعا هبر را مربة أن أ ر هبر را أ  أ  هضًوضعا عد دوا أ  مكتمرا أ  هصىدا أ  هد ماد وهر  مضل  اعتويار ظ   
مضوشرا   ف داو  ظ   مضوشرا     ملت ومه ر أ  مضتدرها هد ر بصىا أنار اسون اوععا أ  بعر  أ  هشو ا فا رر أ  

   رم /  رم م    جي   ماضتسبا 
 


