
 
 

 الشركة السعودٌة للصناعات الأساسٌة )سابك( 

2012الثانً الربع نتائج  –تقرٌر إلحاقً   

  ريال 121.50شهر  12السعر المستهدؾ خلال                                                           شراء

 تراجع الأرباح نتٌجة ضعف الطلب 
بلؽت ملٌار ريال و 5.3 السوق. بلػ صافً دخل الشركة افتتاحقبل  2012-07-18بتارٌخ العام من  الثانًللربع  أعلنت سابك عن نتائجها

وربحٌة )ملٌار ريال  6.6% والتً كانت تشٌر إلى تحقٌق الشركة لما قٌمته 20تقدٌراتنا بنسبة  والذي كان دونريال،  1.77لسهم ربحٌة ا
وربحٌة للسهم بقٌمة )ملٌار ريال  6.8التً كانت تشٌر إلى و %23 بواقع المحللٌن تقدٌرات كان دون، كما (ريال 2.22للسهم بقٌمة 

ضعؾ الطلب وانخفاض أسعار البتروكٌماوٌات بفعل الظروؾ التً ٌمر بها الاقتصاد  أرباحها إلى تراجع. أرجعت الشركة (ريال 2.28
بتخفٌض قد قمنا ، فلذلكنتٌجة . بشكل كبٌررباح الأبالإضافة إلى إؼلاق بعض مصانعها، الأمر الذي أدى بدوره إلى انخفاض  العالمً

 ريال. 121.50 عندسعر مستهدؾ والشراء على توصٌة  نبقً إلا أننا ،ريال 9.73إلى  2012ل عام لمجم تقدٌراتنا لربحٌة السهم

 ملٌار ريال 3.5التوقعات عند  دونصافً الدخل 

بلػ  بٌنما ،ملٌار ريال 46.5حٌث بلؽت  ملٌار ريال 3.5توقعات المحللٌن بواقع  دون 2012من عام  الثانًللربع  جاءت إٌرادات سابك
منذ الربع  له وٌسجل أدنى مستوى، بالفترة ذاتها من العام الماضً % مقارنة23ملٌار ريال لٌسجل تراجعاً بنسبة  12.7الدخل الإجمالً 

% 7و بنسبة  بالفترة ذاتها من العام السابق% مقارنة 2نمواً بنسبة  دارٌةالإ المصروفات . من جهة أخرى، شهدت2010الثالث لعام 
 ملٌار ريال 5.3ارتفاع التكالٌؾ الثابتة، مما ٌبدو مدعاة للقلق. شكل تحقٌق سابك لصافً دخل ٌبلػ  ، وذلك على خلفٌةالسابقربع بالمقارنة 

. تراجع هامش الدخل السابقربع بال% مقارنة 37وبنسبة  بالفترة ذاتها من العام السابق% مقارنة 35مفاجأة كبٌرة، متراجعاً بذلك بواقع 
% فً 11.4، بٌنما بلػ هامش الدخل الصافً بالفترة ذاتها من العام السابق% مقارنة 6% بانخفاض قدره 27.3الإجمالً لٌصل إلى 

تراجع أسباب هذا التراجع فً النتائج إلى  عزت سابك. الفترة ذاتها من العام السابق% فً 16.5فً مقابل  2012ن عام الربع الثانً م
قامت سابك  شركة تجدر الإشارة أنالطلب على المنتجات البتروكٌماوٌة مصحوباً بتراجع الأسعار على ضوء تباطؤ الاقتصاد العالمً. 

 ريال للسهم. 2بواقع  2012النصؾ الأول من عام ن توزٌع أرباح عن بالإعلان ع
  

 ضعف نتائج الشركات التابعة

شهد الربع الثانً تسجٌل كل من كٌان السعودٌة وسافكو لنتائج دون التوقعات. أدى إؼلاق بعض مصانع الأمونٌا إلى تراجع أحجام 
الأسعار  انتعاشالمحللٌن، وذلك على الرؼم من  اتتقدٌر عن% 18الذي نتج عنه انخفاض صافً دخل شركة سافكو بواقع والإنتاج، 

التً كانت تشٌر إلى تحقٌق أرباح ولو بشكل  المحللٌن تقدٌراتكٌان  ت. كما خالفالثانً من هذا العام الذي شهدته الأسمدة خلال الربع
 وذلك نتٌجة لتراجع أسعار منتجاتها البتروكٌماوٌة فً المقام الأول. ملٌون ريال 328خسارة صافٌة بلؽت حٌث سجلت  طفٌؾ،

 

 وإغلاقات المصانع تلقً بظلالها على الأرباح أسعار البتروكٌماوٌات

% مقارنة بالفترة ذاتها من العام السابق، وٌأتً ذلك 14بنسبة  2012من عام  الثانًخلال الربع  تراجعاً  الإٌثلٌنأسعار  شهد متوسط
إلا أننا نتوقع منتجات سابك تعرضت  ،مقارنة بالفترة ذاتها من العام السابق %9برنت بواقع  امخأسعار  انخفاضبالتزامن مع 

على خلفٌة تحسن الطلب 2012انخفاض أكبر بسبب ضعؾ الطلب. ننوه إلى أننا نبقً على تقدٌراتنا لأسعار البتروكٌماوٌات لعام 
بداٌة الربع الثالث. من ناحٌة أخرى، فإن أسعار الٌورٌا قد شهدت انتعاشاً خلال  وهو ما رأٌناه منذ، حالًخلال الربع الأخٌر من العام ال

% مقارنة بالفترة ذاتها من العام 23% مقارنة بالربع السابق وبنسبة 19بنسبة  سجلت ارتفاعاً الربع الثانً من العام الحالً، حٌث 
دولار للطن فً شهر ٌونٌو الماضً وهو أعلى مستوى تسجله منذ أكثر من ثلاث سنوات،  620السابق. بلؽت أسعار الٌورٌا مستوى 

 إلا أن سابك لم تستطع الاستفادة من ذلك نظراً لإؼلاق بعض مصانعها.

 2102تقدٌرات الأرباح لعام تخفٌض 

ٌُتداول على مكرر أرباح )السعر / 46% وإجمالً عوائد متوقعة للسهم ٌبلػ 6.3بالنظر إلى عائد أرباح موزعة ٌبلػ  % والذي 
عة من تعتبر أحد أفضل منتجً البتروكٌماوٌات فً القطاع بالنظر إلى محفظتها المتنو سابكنعتقد بأن  لازلنا ، فإننا8.9الأرباح( ٌبلػ 

، فً حٌن ريال 121.50 ٌبلػ مستهدؾوبسعر نبقً على توصٌة الشراء  المنتجات وعلى الرؼم من تراجع النتائج فً الربع الثانً.
 .2012وذلك لمجمل تقدٌراتنا لعام  ملٌار ريال، 29.2ملٌار ريال إلى  30.8قمنا بتخفٌض تقدٌراتنا لصافً الدخل من 

 

 

الأساسٌةالبٌانات المالٌة   

4102*  4102*  4104* دٌسمبر )ملٌون ريال(  50السنة المالٌة تنتهً فً  4100   

 
 الإٌرادات 189,923 212,676 224,164 227,681

الإجمالًالدخل  62,108 63,587 70,105 72,005  

الصافًالدخل  29,213 29,200 32,847 33,786  

 ربحٌة السهم )ريال( 9.74 9.73 10.95 11.26

 هامش الدخل الصافً 15.4% 13.7% 14.7% 14.8%

 أرباح السهم الموزعة )ريال( 5.00 5.50 6.00 7.00

الأسهم رباحأ معدل دفع 51% 57% 55% 62%  

ط حقوق الملكٌةالعائد على متوس 21.2% 19.4% 19.8% 18.8%  

الأصولالعائد على متوسط  8.8% 8.2% 8.6% 8.4%  

4.7x 5.2x 6.2x 5.2x  المنشأة / الدخل قبل المصروفات البنكٌة والزكاة والإهلاك والاستهلاكقٌمة  

7.7x 7.9x 8.9x 8.9x السعر / الأرباح 

2.4x 3.0x 4.0x 5.2x السعر/ التدفق النقدي للسهم 

1.1x 1.2x 1.3x 1.4x  / القٌمة الدفترٌةالسعر  

 كًال انعٛثاٌ

تحٕز يساعذ يحهم  
kamal.al-aithan@riyadcapital.com 

+966-1-203-6800 Ext. 5063 

 

 محمد فٌصل بوترك
 محلل بحوث

muhammed.faisal@riyadcapital.com 
+966-1-203-6800 Ext. 5007 

 

الرٌاض المالٌة تعمل بموجب ترخٌص هٌئة السوق  شركة

(07070-37)رقم المالٌة السعودٌة   

2012 -ٌولٌو -21  

 إجمالً العوائد المتوقعة

ريال 87.75 4104-ٌولٌو-40 فً السعر   

 انعائذ انًرٕقع نسعش انسٓى 38.5%

اٞستاح انًٕصعح عائذ 6.3%  

 إجًانٙ انعٕائذ انًرٕقعح 44.8%
 

 بٌانات السوق

ريال 001.45/82.75 أسثٕعا   54أدَٗ سعش خلال /أعهٗ   

ريال ملٌون   انقًٛح انسٕقٛح 262,450

ريال ملٌون   قًٛح انًُشؤج 312,071

يهٌٕٛ   اٞسٓى انًرذأنح 3,000

(اٞسٓى انحشج)اٞسٓى انًراحح نهرذأل  42.6%  

7.78 
 شهرا 04) الٌومً التداول حجم متوسط

(لملاٌٌنبا  

 انٕصٌ فٙ انًؤشش انعاو انسعٕد٘ 19.8%

2010.SE  ٙسٔٚرشصسيض انششكح ف  

SABIC AB سيض انششكح فٙ تهٕيثٛشغ 
 

السهم أداء  

 

 المصدر: بلومبٌرغ
 

مؤشر 
الصناعات 

 البتروكٌماوٌة

مؤشر 
 تداول العام

  سابك

4104-ٌولٌو-40 98.00 6,664 5,722  

التغٌرإجمالً   

شٕٓس 6 (5.2%) 2.5% (2.8%)  

 سُح (07.2%) 2.2% (02.2%)

ٌاسُر 4.1% 8.7% 6.6%  
 

2012 الثانًالربع نتائج  المعلنة المتوقعة  

 )بلٌون ريال( الإٚشاداخ 46.5 50.7

 )بلٌون ريال(رشغٛهٙ انانذخم  12.7 14.1

 الدخل الصافً )بلٌون ريال( 5.3 6.6

 )ريال(ربحٌة السهم  1.77 2.22

 

 *متوقعة

mailto:muhammed.faisal@riyadcapital.com


  

 

(37-07070 رقم) ةالسعودٌ ٌةالمال سوقال ةهٌئ ترخٌص بموجب تعمل المالٌة الرٌاض شركة  

 

 السهم تصنيف

 مُصنّف غٌر بٌع احتفاظ شراء قوي شراء

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

 ≤ 25% 

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

≤ 15% 

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

> 15% 
 مقٌد/ المراجعة تحت فٌه مبالػ سعر

 

 الرئيسي المكتب

 المالية الرياض

 21116 بريد صندوق

 11475 الرياض

 السعودية العربية المممكة

 الهاتف

800 124 0010 

 الإلكتروني الموقع

www.riyadcapital.com 

 الإلكتروني البريد

@riyadcapital.comresearch 

 

 بيان إخلاء المسؤولية

ٔلا ٚجٕص إعادج ذٕصٚعّ أٔ َقهّ، أٔ َششِ، كهٛ ا أٔ جضئٛ ا، أٔ تؤ٘ شكم أٔ تؤٚح طشٚقح، تذٌٔ يٕافقح كراتٛح  ذى إعذاد ْزا انًسرُذ انثحثٙ لاسرخذاو عًلاء انشٚاض انًانٛح،

ٚشكم اسرلاو ْزا انًسرُذ انثحثٙ، ٔيشاجعرّ يٕافقح يٍ جاَثك عهٗ عذو إعادج ذٕصٚع أٔ َقم، أٔ َشش انًحرٕٚاخ، أٔ اٜساء، أٔ  شٚاض انًانٛح.انصشٚحح يٍ 

ٔقذ ذى انحصٕل عهٗ انًعهٕياخ انٕاسدج فٙ  الاسرُراجاخ، أٔ انًعهٕياخ انٕاسدج فٙ ْزا انًسرُذ نٝخشٍٚ قثم َشش ذهك انًعهٕياخ تشكم عاو يٍ قثم انشٚاض انًانٛح.

خ، أٔ ضًاَاخ يٍ أ٘ َٕع فًٛا ٚرعهق تانثٛاَاخ، ْزا انًسرُذ يٍ يصادس عايح يرُٕعح َعرقذ تؤَٓا يٕثٕقح، نكُُا لا َضًٍ دقرٓا، ٔلا ذقذو انشٚاض انًانٛح أ٘ ذعٓذا

ٔلا ٕٚفش ْزا انًسرُذ انثحثٙ سٕٖ يعهٕياخ  ٔانًعهٕياخ انًقذيح، ٔلا ذرعٓذ انشٚاض انًانٛح، تؤٌ يحرٕٖ ْزا انًسرُذ يٍ انًعهٕياخ يسرٕف أٔ خال يٍ أ٘ خطؤ.

شض، أٔ ششاء، أٔ تٛع أ٘ سُذاخ، أٔ يُرجاخ اسرثًاسٚح أخشٖ يرعهقح ترهك انسُذاخ أٔ ٔلا ذشكم أٚح يعهٕياخ، أٔ أ٘ سأ٘ يعهٍ عشضا ، أٔ دعٕج نرقذٚى ع عايح،

ٔضع يانٙ، أٔ احرٛاجاخ خاصح تؤ٘ شخص  ٔلا ٚقصذ تٓزا انًسرُذ ذقذٚى اسرشاسج اسرثًاسٚح شخصٛح، كًا أَّ لا ٚضع فٙ اعرثاسِ أْذاف اسرثًاسٚح، أٔ الاسرثًاساخ.

 تعُّٛ قذ ٚرهقٗ ْزا انًسرُذ.

الاسرثًاس فٙ أ٘ سُذاخ، أٔ اسرثًاساخ، أٔ اسرشاذٛجٛاخ اسرثًاسٚح  يلائًحعهٗ انًسرثًشٍٚ انسعٙ نهحصٕل عهٗ اسرشاسج يانٛح، أٔ قإََٛح، أٔ ضشٚثٛح تشؤٌ  ٚجة

كًا ُٚثغٙ أٌ ٚشاعٙ انًسرثًشٍٚ أٌ  ذرحقق،أخشٖ ذًد يُاقشرٓا، أٔ انرٕصٛح تٓا فٙ ْزا انًسرُذ، ٔٚجة عهٛٓى ذفٓى أٌ انثٛاَاخ انخاصح تانرٕقعاخ انًسرقثهٛح قذ لا 

ٔتُاء عهّٛ، فقذ ٚحصم  ، إٌ ٔجذ، ٔأٌ قًٛح يثم ذهك انسُذاخ، ٔالاسرثًاساخ قذ ذشذفع، أٔ ذٓثظ.أٔ الاسرثًاساخ اٞخشٖ قذ ٚرزتزبانذخم انًرحقق يٍ ذهك انسُذاخ، 

ًُصذِّس ٔقذ ٚكٌٕ نهشٚاض انًا انًسرثًشٌٔ عهٗ أيٕال أقم يًا اسرثًشِٔ تانفعم. نٛح أٔ انًٕظفٍٛ نذٚٓا )تًا فٙ رنك انًحههٍٛ انثحثٍٛٛ( حصح يانٛح فٙ سُذاخ ان

ًُصذِّسٍٚ(، أٔ الاسرثًاساخ راخ انصهح. ٔلا ذرحًم انشٚاض انًانٛح يسؤٔنٛح أٚح خساسج، أٔ أضشاس قذ ُٚشآٌ، تشكم يثاشش أٔ غٛش يثاشش، عٍ أ٘ اسرخذاو  )ان

 ذ انثحثٙ، ٔقذ ٚخضع ْزا انًسرُذ انثحثٙ نهرغٛش تذٌٔ إشعاس يسثق.نهًعهٕياخ انٕاسدج فٙ ْزا انًسرُ
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