
 
 

 
 

الهولنديلسعودي البنك ا  

2012 ثانًال الربعنتائج  –تقرٌر إلحاقً   

 ريال  33 شهر 12السعر المستهدؾ خلال                                                                  شراء

 الشراء توصية نكرر ،ربع قوي آخر

)  ريال 0884 بلؽت للسهم ربحٌة محققا   2012-07-10 بتارٌخ 2012 عام من الثانً للربع الأولٌة نتائجه عن الهولندي السعودي البنك أعلن
 التً والتً فاقت تقدٌراتنا( الحالً العام من السابق بالربع مقارنة% 15 قدره بنموو ،السابق العام من المماثل بالربع مقارنة %26 قدره بنمو
 إلى بدوره ٌشٌر مما ،الماضٌة الخمسة الأرباع خلال مستقرة للبنك الفائدة صافً هوامشو الأصول عوائد ظلت8 ريال 0869 ببلوؼها تشٌر كانت

/ السعر) ربحٌة مكرر 1184 ٌمثل والذي ريال، 33 ٌبلػ مستهدؾ وبسعر السهم بشراء توصٌتنا نكرر8 المدروس والنمو قراضانتظام عملٌة الإ
 20128 عام لمجمل( الأرباح

 الإقراض مستوى استقرار

 استقرار علامات الإقراض نمو أظهرا ، متوقع كان كما8 %( كصافً قروض11ريال )بنمو قدره ملٌار  482أضاؾ البنك حوالً منذ بداٌة العام، 
 بنسبة ابنموه مقارنة ،ريال ملٌار 4189 إلى صلتل الحالً العام من السابق بالربع مقارنة% 483 بنسبة محفظة الإقراضٌةال إجمالًارتفع  حٌث
 النصؾ فً الإقراض انخفاض توقعات من الرؼم على8 2011 عام من الرابع بالربع مقارنةوالحالً  العام من الأول الربعوذلك فً % 685
 السنتٌن فً% 380 و% 289 بٌن أصوله عوائد على ةظفاحملل البنك اعتمده الذي وسالمدر النموب إلا أننا ننوه الحالً، العام من الثانً

 الحالً العام من السابق بالربع مقارنة% 4 بنسبة ا  نموو ،السابق العام من المماثل بالربع مقارنة% 22 بنسبة نموا   الودائع حققت ،الماضٌتٌن
 %828 عند مستقرة العملاء ودائع إلى الدٌوننسبة  لٌحافظ البنك بذلك على ،ريال ملٌار 4986 إلى لتصل

 الإقراض حجم لنمو نتٌجة العمولات دخل لصافً مكاسب

 العام من الثانً لربعتؽٌٌر خلال ا أيحصول  نرى لا أننا كما الماضٌة، الخمسة الأرباع فً% 284 عند مستقرا   الفائدة صافً هامش ظل
 مقارنة% 7 قدره وبنمو ،السابق العام من المماثل بالربع مقارنة% 12 قدره بنمو) ريال ملٌون 344 العمولات دخل صافً بلػ8 الحالً
 القروض حجم ارتفاع إلى كبٌر حدب ذلك وٌعود ريال، ملٌون 328 ببلوؼه تشٌر كانت التً تقدٌراتنا فاق والذي( الحالً العام من السابق بالربع

هذا العام، لتصل % وذلك فً الربع الاول من 67من  طفٌؾ بشكل الأصول إلى القروض نسبة ارتفعت8 للبنك المالً المركز قائمة وتحسٌن
 %688إلى 

 السعودٌة الأسهم سوق فً التداول حجم بانخفاض متأثر ؼٌر ٌبدو ؼٌر الإقراضٌة العملٌات دخل

 ٌةالتجار تموٌلعملٌات ال أن حٌث مقارنة بنظرائه فً القطاع، البنكٌة الخدمات دخل فً الوساطة قطاع مساهمة على اعتماده من البنك قلل
 سوق فً التداولات حجم فً الانخفاض تأثٌر فإن لذلك، نتٌجة8 البنكٌة الخدمات دخل فً الرئٌسٌان المساهمان هما الاستشارٌة والخدمات

 من السابق بالربع مقارنة% 3 قدره بانخفاض) ريال ملٌون 211 بلػ والذي الإقراضٌة ؼٌر العملٌات دخل على ا  محدودٌعد  ةالسعودٌ الأسهم
 العام من المماثل بالربع مقارنة% 15 بنسبة العام هذا من الأول الربع فًقد شهد نموا   البنكٌة الخدمات دخل نشٌر إلى أن(8 الحالً العام

 ملٌون 555 والبالػالدخل التشؽٌلً  فاق8 السابق العام من المماثل بالربع مقارنة% 30 بنسبة ا  نمو نظراؤه فً القطاع سجل حٌن فً ،السابق
 كانت التً تقدٌراتنا( الحالً العام من السابق بالربع مقارنة% 3 قدره وبنمو ،السابق العام من المماثل بالربع مقارنة% 12 قدره بنمو) ريال
 8ريال ملٌون 516 ببلوؼه تشٌر

  الدخل صافً فً التمٌز استمرار

 ٌعود قدو ،بشكل طفٌؾ ريال ملٌون 242 ببلوؼها تشٌر كانت التً تقدٌراتنا من أقل كانت والتً ريال ملٌون 223 للبنك التشؽٌلٌة النفقات بلؽت
 الأرقام تكون أن المتوقع من بٌنما ريال، ملٌون 41 الائتمان خسائر مخصص بلوغ إلى تشٌر تقدٌراتنا كانت8 المخصصات لانخفاض ذلك

 ومن ،الحالً العام من الأول الربع فً وذلك ريال ملٌون 732 تحصلٌها فً المشكوك الدٌون بلؽت8 ريال ملٌون 25 - 20 فً حدود الفعلٌة
 قدره بنمو) ريال ملٌون 332 البنك دخل صافً تجاوز8 العام نهاٌة معوذلك  ملٌون ريال 759 إلى لتصل طفٌؾ بشكل ترتفع أن المتوقع

 ببلوؼه تشٌر كانت التً تقدٌراتنا( الحالً العام من السابق بالربع مقارنة% 15 قدره وبنمو ،السابق العام من المماثل بالربع مقارنة% 26
 والبالؽة دخلال لصافً تقدٌراتنا جاوزتل أو لتحقٌق الصحٌح الطرٌق على ٌسٌر الهولندي السعودي البنك أن فً اعتقادنا8  ريال ملٌون 274

 8الأخٌر الربع فً ناتقدٌراتمن  أعلى مخصصات تجنٌب فً حال حتى ،2012وذلك لمُجمل عام  ريال ملٌون 14147

 

 

  

الأساسية المالية البيانات  

1024*  1023*  1021* ديسمبر )مليون ريال(  32السنة المالية تنتهي في  1022   

 صافً الدخل 1,032 1,147 1,280 1,353 

قبل خصم المخصصات دخلال 171 142 142 128  

صافً الفائدةهامش  2.4% 2.4% 2.5% 2.5%  

 نسبة التكالٌؾ إلى الإٌرادات  41% 39% 36% 36%

 نسبة تؽطٌة الدٌون المشكوك فً تحصٌلها 145% 147% 141% 136%

 متوسط العائد على الأصول  1.9% 2.0% 2.1% 2.1%

 متوسط العائد على حقوق الملكٌة  15.0% 14.7% 14.8% 14.1%

 معدل كفاٌة رأس المال 16.6% 16.4% 15.6% 16.2%

(ربحٌة السهم )ريال 2.60 2.89 3.22 3.41  

(أرباح السهم الموزعة )ريال 1.00 0.85 0.85 0.85  

للسهم القٌمة الدفترٌة 18.67 20.62 22.95 25.46  

7.9x 8.4x 9.3x 10.4x السعر/ الأرباح 

1.1x 1.2x 1.3x 1.4x السعر/ القٌمة الدفترٌة 

2012 -ٌولٌو -22  

 
 إجمالي العوائد المتوقعة

ريال 27800 2012-ٌولٌو -21 فًالسعر    

2282%  العائد المتوقع لسعر السهم 

381% الأرباح الموزعة عائد   

2583%  إجمالً العوائد المتوقعة 
 

 بيانات السوق

ريال 29830/21842 أسبوعا   52أعلى/أدنى سعر خلال    

ملٌون ريال 104716   القٌمة السوقٌة 

ملٌون  397  الأسهم المتداولة 

2886 %  الأسهم المتاحة للتداول )الأسهم الحرة( 

10784 
 12متوسط حجم التداول الٌومً )

 شهرا بالآلاؾ(

088 %  الوزن فً المؤشر العام السعودي 

1040.SE  ًروٌترزرمز الشركة ف  

AAAL AB رمز الشركة فً بلومبٌرغ 
 

السهمأداء   

 

 المصدر: بلومبٌرغ
 

المصارف مؤشر 

 والخدمات المالية

مؤشر 
 تداول العام

البنك 

السعودي 

 الهولندي

 

  2012-ولٌوٌ -21 27800 64666 154455

 إجمالي التغير

شهور 6  8.7%  3.1%  4.3%  

 سنة  10.7%  2.7%  0.4%

ناسنت 1.9% 9.5% (3.6%)  
 

 المعلنة      المتوقعة
 الثانينتائج الربع 

)مليون ريال(  1021  

 دخل العمولات الخاصة  344 328

 الدخل التشؽٌلً   555  516

الدخل صافً  332  274  

 القروض 41,900 36,600

 ودائع العملاء 49,600 45,400

(ريالربحٌة السهم ) 0.84 0.69  
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 يشاس٘ انعُض٘

مساعدمحلل بحوث   
 mshari.al-anezi@riyadcapital.com 

+966-1-203-6800 Ext. 5065 

 

، سً إؾ اٌهبختٌار عاصم  
الأبحاث قسم رئٌس  

asim.bukhtiar@riyadcapital.com 
+966-1-203-6800 Ext. 5016 

 

الرٌاض المالٌة تعمل بموجب ترخٌص هٌئة السوق  شركة

(07070-37المالٌة السعودٌة )رقم   

  متوقعة*

 

mailto:ahmed.korayem@riyadcapital.com
mailto:asim.bukhtiar@riyadcapital.com


  

 

(07070-37 رقم) ةالسعودٌ ٌةالمال سوقال ةهٌئ ترخٌص بموجب تعمل المالٌة الرٌاض شركة  

 السهم تصنيف

 مُصنّف غير بيع احتفاظ شراء قوي شراء

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

 ≤ 25% 

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

≤ 15% 

 المتوقعة الإٌرادات إجمالً

> 15% 
 مقٌد/ المراجعة تحت فٌه مبالػ سعر

 

 الرئيسي المكتب

 المالية الرياض

 21116 بريد صندوق

 11475 الرياض

 السعودية العربية المممكة

 الهاتف

800 124 0010 

 الإلكتروني الموقع

www.riyadcapital.com 

 الإلكتروني البريد

research@riyadcapital.com 

 

 بيان إخلاء المسؤولية

م أٔ تؤٚح طشٚقح، تذٌٔ يٕافقح كراتٛح ذى إعذاد ْزا انًسرُذ انثحثٙ لاسرخذاو عًلاء انشٚاض انًانٛح، ٔلا ٚجٕص إعادج ذٕصٚعّ أٔ َقهّ، أٔ َششِ، كهٛاً أٔ جضئٛاً، أٔ تؤ٘ شك

ذٕصٚع أٔ َقم، أٔ َشش انًحرٕٚاخ، أٔ اٜساء، أٔ  ٚشكم اسرلاو ْزا انًسرُذ انثحثٙ، ٔيشاجعرّ يٕافقح يٍ جاَثك عهٗ عذو إعادج شٚاض انًانٛح.انصشٚحح يٍ 

ٔقذ ذى انحصٕل عهٗ انًعهٕياخ انٕاسدج فٙ  الاسرُراجاخ، أٔ انًعهٕياخ انٕاسدج فٙ ْزا انًسرُذ نٝخشٍٚ قثم َشش ذهك انًعهٕياخ تشكم عاو يٍ قثم انشٚاض انًانٛح.

لا َضًٍ دقرٓا، ٔلا ذقذو انشٚاض انًانٛح أ٘ ذعٓذاخ، أٔ ضًاَاخ يٍ أ٘ َٕع فًٛا ٚرعهق تانثٛاَاخ، ْزا انًسرُذ يٍ يصادس عايح يرُٕعح َعرقذ تؤَٓا يٕثٕقح، نكُُا 

ٔلا ٕٚفش ْزا انًسرُذ انثحثٙ سٕٖ يعهٕياخ  ٔانًعهٕياخ انًقذيح، ٔلا ذرعٓذ انشٚاض انًانٛح، تؤٌ يحرٕٖ ْزا انًسرُذ يٍ انًعهٕياخ يسرٕف أٔ خال يٍ أ٘ خطؤ.

يعهٕياخ، أٔ أ٘ سأ٘ يعهٍ عشضاً، أٔ دعٕج نرقذٚى عشض، أٔ ششاء، أٔ تٛع أ٘ سُذاخ، أٔ يُرجاخ اسرثًاسٚح أخشٖ يرعهقح ترهك انسُذاخ أٔ ٔلا ذشكم أٚح  عايح،

اخ خاصح تؤ٘ شخص ٔضع يانٙ، أٔ احرٛاج ٔلا ٚقصذ تٓزا انًسرُذ ذقذٚى اسرشاسج اسرثًاسٚح شخصٛح، كًا أَّ لا ٚضع فٙ اعرثاسِ أْذاف اسرثًاسٚح، أٔ الاسرثًاساخ.

 تعُّٛ قذ ٚرهقٗ ْزا انًسرُذ.

الاسرثًاس فٙ أ٘ سُذاخ، أٔ اسرثًاساخ، أٔ اسرشاذٛجٛاخ اسرثًاسٚح  يلائًحٚجة عهٗ انًسرثًشٍٚ انسعٙ نهحصٕل عهٗ اسرشاسج يانٛح، أٔ قإََٛح، أٔ ضشٚثٛح تشؤٌ 

كًا ُٚثغٙ أٌ ٚشاعٙ انًسرثًشٍٚ أٌ  أٌ انثٛاَاخ انخاصح تانرٕقعاخ انًسرقثهٛح قذ لا ذرحقق، أخشٖ ذًد يُاقشرٓا، أٔ انرٕصٛح تٓا فٙ ْزا انًسرُذ، ٔٚجة عهٛٓى ذفٓى

ٔتُاء عهّٛ، فقذ ٚحصم  ، إٌ ٔجذ، ٔأٌ قًٛح يثم ذهك انسُذاخ، ٔالاسرثًاساخ قذ ذشذفع، أٔ ذٓثظ.أٔ الاسرثًاساخ اٞخشٖ قذ ٚرزتزبانذخم انًرحقق يٍ ذهك انسُذاخ، 

س  ل أقم يًا اسرثًشِٔ تانفعم.انًسرثًشٌٔ عهٗ أيٕا ًُصذِّ ٔقذ ٚكٌٕ نهشٚاض انًانٛح أٔ انًٕظفٍٛ نذٚٓا )تًا فٙ رنك انًحههٍٛ انثحثٍٛٛ( حصح يانٛح فٙ سُذاخ ان

ًُصذِّسٍٚ(، أٔ الاسرثًاساخ راخ انصهح. ، عٍ أ٘ اسرخذاو ٔلا ذرحًم انشٚاض انًانٛح يسؤٔنٛح أٚح خساسج، أٔ أضشاس قذ ُٚشآٌ، تشكم يثاشش أٔ غٛش يثاشش )ان

 نهًعهٕياخ انٕاسدج فٙ ْزا انًسرُذ انثحثٙ، ٔقذ ٚخضع ْزا انًسرُذ انثحثٙ نهرغٛش تذٌٔ إشعاس يسثق.
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