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المراعيشركة    

1023 رابعالالربع نتائج  –إلحاقي  تقرير  

 ريال  55شهر  21السعر المستهدف خلال                                                               حتاا الا

 تلعب دوراً مُتنامياً  فوندمونتي شركة
لة المالية نتائجها عن 1022-02-10في تاريخ  المراعي شركة أعلنت جتماع هاتاي جمع المحللين بإدارة ا بيومتبعه ، 1023 لعام المُاصَّ

( والتي كانت متماشية مع تقديراتنا 1021 عام من% مقارنة بالاترة ناسها 22 مبنمو قدر  ريالمليار  3.0حققت الشركة إيرادات بقيمة  الشركة.
إضافة خط ثالث لمعالجة الدواجن، مما قد يزيد إنتاجها بما ياوق الضعف.  1022وتقديرات المحللين. تعتزم الشركة خلال الربع الأول من عام 

. بلغت الأطاال لأغذية ةالدولي الشركةعن اتمامها الاستحواذ على حصة شركة ميد جونسون في  1022-02-00أعلنت شركة المراعي في 
( والتي أتت متماشية مع تقديراتنا التي كانت تشير 1021 عام من ناسها بالاترة مقارنة% 2.1ريال مبنمو قدر   1..0ربحية السهم للربع الرابع 

، والذي يمثل مكرراً ريال 55.00نكرر توصيتنا بالاحتاا  وبسعر مستهدف يبلغ ريال. لقد قمنا بمراجعة تقديراتنا المستقبلية.  2..0إلى بلوغها 
وذلك  1.5ومكرراً للمبيعات مالسعر / الإيرادات( يبلغ  21.0لقيمة المنشأة / الدخل قبل المصروفات البنكية والزكاة والإهلاك والاستهلاك يبلغ 

 .1022وفقاً لتقديراتنا لعام 

 1021 عام% مقارنة بالاترة ناسها من 22نمو الإيرادات بنسبة 
والتي  (1021عام % مقارنة بالاترة ناسها من 22مليون ريال مبنمو قدر   3,008 الماضي بقيمةمن العام  الرابعللربع حققت الشركة إيرادات 

التي كانت تشير إلى تقديرات المحللين  مع متماشيةكانت  كما، مليون ريال 2,981تقديراتنا التي كانت تشير إلى بلوغها مع  متماشيةجاءت 
 أتتوالتي  مليون ريال 125إلى  1021من عام  % مقارنة بالاترة ناسها31نمت إيرادات قطاع الدواجن بنسبة  .مليون ريال 2,992بلوغها 

، تعتزم الشركة بدء لمعالجة الدواجن مليون ريال. بعد بدء الإنتاج من الخطين الأول والثاني 152دون تقديراتنا التي كانت تشير إلى بلوغها 
مليون طائر سنوياً. يُذكر أن الشركة قامت  100، مما سيزيد طاقة الشركة الإنتاجية إلى 1022الإنتاج من الخط الثالث في الربع الأول من عام 

مقارنة بالاترة % 22 . أما فيما يخص قطاع المخبوزات، فقد نمت إيراداته للربع الرابع بنسبة1023مليون طائر في عام  5.ببيع ما مجموعه 
 الخليجية الأسواق من القادمة الإيرادات كانتمليون ريال.  21مليون ريال والتي كانت دون تقديراتنا بواقع  220إلى  1021ناسها من عام 

 1021ة بعام % مقارن32من تلك الأسواق بنسبة  1023لعام إيرادات القطاع  نمت، حيث ككل المخبوزات قطاع إيرادات نمول الرئيس المحرك
مقارنة بالاترة ناسها من عام % 30مليون ريال مبنمو قدر   230. بلغت إيرادات قطاع عصائر الااكهة التوزيع عمليات في للتوسعنتيجة 
 مليون ريال.  373( والتي فاقت تقديراتنا التي كانت تشير إلى بلوغها 1021

 تقديراتدون ال أتىالدخل الإجمالي 
يراتنا التي كانت والذي كان دون تقد (1021% مقارنة بالاترة ناسها من عام 23بنمو قدر  مليون ريال م 085 إجمالياً بقيمةحققت الشركة دخلاً 

نقطة أساس.  110% والذي كان دون تقديراتنا بواقع 31.7وقد أدى ذلك إلى بلوغ هامش الدخل الإجمالي  مليون ريال، 1,039 تشير إلى بلوغه
في الأرجنتين. في اعتقادنا أن ذلك  فوندمونتيمن مزارع شركة  أعلاف شحنة أولعن استقبالها الحالي من شهر يناير  .2أعلنت الشركة في 

 ما إجمالي توفير في المقبلة السنوات في فوندمونتي شركة إسهام يرتاع أن المُتوقع منمستقبل. سيسهم في نمو هوامش الشركة الربحية في ال
 %.11 و% 10 بين ما إلى لتصل% 7 حوالي تبلغ التي الحالية المستويات من وذلك اللقيم من المراعي شركة تحتاجة

 والاستهلاك فاق التقديرات والإهلاكالدخل قبل المصروفات البنكية والزكاة 
% مقارنة بالاترة 30مليون ريال مبنمو قدر   811من هذا العام  الرابعللربع  والاستهلاك والإهلاك والزكاة البنكية المصروفات قبل الدخلبلغ 

 المصروفات قبل الدخل، وقد نتج عن ذلك بلوغ هامش مليون ريال 702تقديراتنا التي كانت تشير إلى بلوغه  فاق( والذي 1021ناسها من عام 
الزيادة في قيمة إلا أنه وفي حال احتساب بند " .نقطة أساس 70والذي فاق تقديراتنا بواقع % 17.3 والاستهلاك والإهلاك والزكاة البنكية

 البنكية المصروفات قبل الدخل( مليون ريال والذي تم احتسابه كبند نقدي في قائمة التدفقات النقدية، فإن 303" البالغ قيمته مالموجودات الحيوية
(، وسينتج عن ذلك 1021مقارنة بالاترة ناسها من عام % 31مليون ريال مبانخااض قدر   210سينخاض إلى  والاستهلاك والإهلاك والزكاة

 %.22.3 إلى والاستهلاك والإهلاك والزكاة البنكية المصروفات قبل الدخلهامش  انخااض

 الدخل مع تقديراتناصافي  تماشي
التي  تقديراتنا والذي كان دون (1021% مقارنة بالاترة ناسها من عام 5بنمو قدر  مليون ريال م 258 اً بقيمةتشغيلي دخلاً حققت شركة المراعي 

تقديراتنا التي كانت تشير إلى بلوغه ب مقارنة% 25.1 نتج عن ذلك بلوغ هامش الدخل التشغيلي، مليون ريال .57كانت تشير إلى بلوغه 
مليون ريال  27.1مكاسب رأسمالية بقيمة بند غير متكرر وهو باحتساب  1021الشركة في الربع الرابع من عام نود الإشارة إلى قيام  .25.5%
% مقارنة 2.1مليون ريال مبنمو قدر   373ضمن دخلها التشغيلي. بلغ صافي الدخل للربع الرابع  ملكيتها نزعت أراضي ها عنتعويضنتيجة 

، إلا أنه فاق تقديرات المحللين التي مليون ريال 381( والذي كان متماشياً مع تقديراتنا التي كانت تشير إلى بلوغه 1021بالاترة ناسها من عام 
نقطة أساس. أعلنت الشركة  20% تقديراتنا بواقع 21.2مليون ريال. نتيجة لذلك، فاق هامش الدخل الصافي البالغ  350كانت تشير إلى بلوغه 

شير إلى توزيعها ن تقديراتنا كانت ت( للسهم، علماً بأ2بقيمة ريال م 1023من شهر ديسمبر الماضي عن توزيعها أربحاً نقدية عن عام  10في 
 %.20يعني بلوغ معدل دفع أرباح الأسهم ما  ريال للسهم، 0.00

 

 

 

 

  

الأساسية المالية البيانات  

ديسمبر )مليون ريال(  32السنة المالية تنتهي في  1021 2013 2014* 2015*  

 
 الإيرادات 9,883 11,219 13,024 14,908

 الدخل قبل المصروفات البنكية والزكاة والإهلاك والاستهلاك 2,387 3,127 3,572 4,017

 هامش الدخل قبل المصروفات البنكية والزكاة والإهلاك والاستهلاك 24.2% 27.9% 27.4% 26.9%

***ة السهم مريال(ربحي  2.40   2.50   2.86   3.31   

 هامش الدخل الصافي 14.6% 13.4% 13.2% 13.3%

1.20 1.10 1.00 0.83                                    

0.83  

***أرباح السهم الموزعة مريال(  

الأسهم رباحأ معدل دفع 35% 40% 39% 36%  

حقوق الملكيةمتوسط العائد على  20.2% 17.0% 16.1% 16.7%  

9.3x 8.3x 8.0x 10.6x تغطية الاائدة 

0.7x 0.8x 1.0x 1.1x  ةحقوق الملكي  الدين /

11.3x 12.7x 14.5x 19.0x قيمة المنشأة / الدخل قبل المصروفات البنكية والزكاة والإهلاك والاستهلاك 

17.8x 20.7x 23.6x 24.6x السعر / الأرباح 

2.4x 2.7x 3.2x 3.6x  / الإيراداتالسعر  

1022 - يناير - 11  

 
 إجمالي العوائد المتوقعة

ريال 50.00 1022-يناير-12 السعر في   

 العائد المتوقع لسعر السهم (6.8%)

الأرباح الموزعةعائد  1.9%  

 إجمالي العوائد المتوقعة (4.9%)
 

 بيانات السوق

ريال 50.00/21.33 ً  51أعلى/أدنى سعر خلال   أسبوعا  

مليون ريال   القيمة السوقية 35,400

مليون ريال   قيمة المنشأة 45,261

مليون 00.  الأسهم المتداولة 

 الأسهم المتاحة للتداول مالأسهم الحرة( 29.2%

.02.1 
 21متوسط حجم التداول اليومي م

 شهرا بالآلاف(

السعوديالوزن في المؤشر العام  1.0%  

2280.SE  رويترزرمز الشركة في  

ALMARAI AB رمز الشركة في بلومبيرغ 
 

ء السهمأدا  

 

 المصدر: بلومبيرغ
 

مؤشر 
الزراعة 

والصناعات 
 الغذائية

مؤشر 
 تداول العام

  المراعي

1022-يناير-12 50.00 82732 .0251  

 إجمالي التغير

شهور . 18.8% 11.9% 13.8%  

 سنة 32.1% 24.6% 43.4%

ناسنت 54.0% 35.4% 60.3%  
 

1023 رابعالالربع نتائج  المعلنة  المتوقعة  

 الإيرادات ممليون ريال( 3,008 2,981

794  822  
 والزكاة البنكية المصروفات قبل الدخل

ممليون ريال( والاستهلاك والإهلاك  

26.6% 27.3% 
هامش الدخل قبل المصروفات البنكية 

 والزكاة والإهلاك والاستهلاك 

 الدخل الصافي ممليون ريال( 373 382

 هامش الدخل الصافي 12.4% 12.8%

 ربحية السهم مريال( 0.62 0.64
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كريمّ أحمد  

 محلل بحوث 
ahmed.korayem@riyadcapital.com 

+966-11-203-6801 

 
الرياض المالية تعمل بموجب ترخيص هيئة السوق  شركة

(07070-37المالية السعودية مرقم   

متوقعة *  

 

 ***باحتساب 066 مليون سهم

 

mailto:ahmed.korayem@riyadcapital.com


  

 

(03030-73 رقمم ةالسعودي يةالمال سوقال ةهيئ ترخيص بموجب تعمل المالية الرياض شركة  

 

 السهم تصنيف

 مُصنّف غير بيع احتفاظ شراء قوي شراء

 المتوقعة الإيرادات إجمالي

 ≤ 25% 

 المتوقعة الإيرادات إجمالي

≤ 15% 

 المتوقعة الإيرادات إجمالي

> 15% 
 مقيد/ المراجعة تحت فيه مبالغ سعر

 

 الرئيسي المكتب

 المالية الرياض

 61112 بريد صندوق

 11431 الرياض

 السعودية العربية المملكة

 الهاتف

800 124 0010 

 الإلكتروني الموقع

www.riyadcapital.com 

 الإلكتروني البريد

research@riyadcapital.com 

 

 بيان إخلاء المسؤولية

ل أو بأية طريقة، بدون موافقة تم إعداد هذا المستند البحثي لاستخدام عملاء الرياض المالية، ولا يجوز إعادة توزيعه أو نقله، أو نشر ، كليًا أو جزئيًا، أو بأي شك

يشكل استلام هذا المستند البحثي، ومراجعته موافقة من جانبك على عدم إعادة توزيع أو نقل، أو نشر المحتويات، أو الآراء، أو  .المالية الرياضصريحة من كتابية 

تم الحصول على المعلومات الواردة في  وقد الاستنتاجات، أو المعلومات الواردة في هذا المستند للآخرين قبل نشر تلك المعلومات بشكل عام من قبل الرياض المالية.

نوع فيما يتعلق بالبيانات، هذا المستند من مصادر عامة متنوعة نعتقد بأنها موثوقة، لكننا لا نضمن دقتها، ولا تقدم الرياض المالية أي تعهدات، أو ضمانات من أي 

ولا يوفر هذا المستند البحثي سوى معلومات  ن المعلومات مستوف أو خال من أي خطأ.والمعلومات المقدمة، ولا تتعهد الرياض المالية، بأن محتوى هذا المستند م

ك السندات أو ولا تشكل أية معلومات، أو أي رأي معلن عرضاً، أو دعوة لتقديم عرض، أو شراء، أو بيع أي سندات، أو منتجات استثمارية أخرى متعلقة بتل عامة،

وضع مالي، أو احتياجات خاصة بأي  قديم استشارة استثمارية شخصية، كما أنه لا يضع في اعتبار  أهداف استثمارية، أوولا يقصد بهذا المستند ت الاستثمارات.

 شخص بعينه قد يتلقى هذا المستند.

رات، أو استراتيجيات استثمارية الاستثمار في أي سندات، أو استثما ملائمةيجب على المستثمرين السعي للحصول على استشارة مالية، أو قانونية، أو ضريبية بشأن 

كما ينبغي أن يراعي المستثمرين أن  أخرى تمت مناقشتها، أو التوصية بها في هذا المستند، ويجب عليهم تاهم أن البيانات الخاصة بالتوقعات المستقبلية قد لا تتحقق،

وبناء عليه، فقد يحصل  قيمة مثل تلك السندات، والاستثمارات قد ترتاع، أو تهبط. ، إن وجد، وأنأو الاستثمارات الأخرى قد يتذبذبالدخل المتحقق من تلك السندات، 

ر  المستثمرون على أموال أقل مما استثمرو  بالاعل. وقد يكون للرياض المالية أو المو اين لديها مبما في ذلك المحللين البحثيين( حصة مالية في سندات المُصدِّ

رين(، أو الاستثمارات ذا ولا تتحمل الرياض المالية مسؤولية أية خسارة، أو أضرار قد ينشآن، بشكل مباشر أو غير مباشر، عن أي استخدام  ت الصلة.مالمُصدِّ

 للمعلومات الواردة في هذا المستند البحثي، وقد يخضع هذا المستند البحثي للتغير بدون إشعار مسبق.
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