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ҶӽҶӟҟӦҕ܎ӄүӧӪ
أҦريӱҴӳ Ҡ الҲراسҜ بҫҞ әҲӴليل بҫҞ ӈӓركاҝ اڗسواӝ غير المҋلوفӒ Ҝلӻ المستوӸ الӓالمӿ܃ بالتالӿ يمӰӣ اړستӛادة منӴا ҪاӴҢӶҲҪ ӥا للӃҫوӒ ӥلӒ ӻواҲҒ أӒلӻ مҮ Ӱڔӥ اړستңمار 
ٗٗع مңل ҢҋҞير شӴر يناير܃ ӶلҴلӤ نҝҴӛ الҲӓيҲ مӰ اڗبҫاҡ الӴامҜ لتӛسير ҏӶيӇاӱҴӳ ҩ التҫركاҝ܏ نӏرا ڗن  ٗٗرة Ӓلӻ نطاӶ ӝاس ҿمنت ҝركاҫالت ӱҴӳ ӈӓ܏ بҜوديӓٗٗ ٗٗوӝ الماليҜ الس فӿ الس

ӱҴӳ التҫركاҝ مӞҎتӶ ҜمӶҲҫدة܄ كلما ҸҞايҝҲ شӓبيتӴا ӶاستӗڔلӴا ҞتراҦع أرباӴҪا܏

 ҝياҧيҞاړسترا ӱҴӳ ӈӓب ҲتمӓҞ ܏ӝالسو ҩأربا ӌمتوس Ӱم ӻلӒأ ҩأربا Ӡيӟҫا لتӴامҲүاست ӰمريңالمستӶ ӰليӶاҲللمت Ӱӣيم ӿالت ҝياҧيҞاړسترا ӈӓب ӻلҏ اӴليҏ لناӂوҞ ӿالت ҨҒير النتاҿҞ 
ӒلӒ ӻوامل أساسيҜ بينما ӓҞتمҲ بӴӇӓا ӒلӒ ӻوامل فنيҜ܏ نورد فيما يلӿ أӬӳ نتاҨҒ البҤҫܐ

ҜӯӾӓӪ܎ҝҕҶҟӚ܎ӿӚ܎ҜӚӷӦҋӫӦҕ܎ҶӾӖ܎ҝҖӳҖҧҞړҕܗ١ܖ܎

• 	 Ӱم ӑاڗسبو ӿف ӥӶاҲللت өيو ӥӶأ ӿون فӣي Ӽودӓٗٗ ٗٗر فӿ السوӝ الس ӑӷҙٗٗܐ Ҟوӂلنا ҏلӻ أن أفӇل أداء للمҎش Һڗҕ܎ӰӪ܎ӥӶҕҲҟӧӦ܎ӥӶڗҕ܎өӷӾӦҕ܎ӿӚ܎ӭӷӣӽ܎Ҷٗٗ ҾҎӫӧӦ҄܎ҕұ҉܎ӨӇӚ҉
ҪيҲӒ Ҥد اڗياө اڙيҧابيӶ ҜنسبҜ الӓواҲҒ اړҦماليҜ܃ مما يӓنӿ أن المستңمر الӼҴ يسӻӓ لبيع ما يҫملӵ مӰ أسӬӴ܃ يҚҧ أن يتҳ ӬلӤ داҒماٙ فӿ اليوө اڗӥӶ للتҲاӥӶ مӰ اڗسبوӑ܏

ӔӾҙӦҕ܃܎өӷӽ܎ҕڗҲҪ܃܎ӔӪ܎ҚӯҧҞ܎ҕҶҿӦҕ҄܎ӿӚ܎ӤӦҳ܎өӷӾӦҕ܎ӻӧӒ܎ҕڗҚӧӖ܏ ܎ҶӫңҟһӫӧӦ܎ӼҴӦҕ܎ӔӧӋҟӽ܎ӻӦҏ܎ӔӾҘ܎Ӭӳ҉܃܎ӨӇӛӽ܎ҕړҵҖӏҟӮ܎ӻӦҏ܎ӥӶ҉܎өҖӽ҉܎ҕڗӑӷҙҺ܎өӷӟӾӦ܎ҜӾӧӫӓҘ܎ ҕړҜӾҧӾҞҕҶҟҺܐ܎

• ӴٗٗريҜ للسوӝ الرҒيسӿ السӓودҮ Ӽڔӥ الҲӟӓ الماӿӆ܃ ҏلӻ أن Ҧميع مҎشراҝ الӟطاӒاӃҫҞ ҝل 	 ҿال ҲҒواӓليلنا للҫҞ يرҿܐ يҝҖӒҖӋӟӦҕ܎ӰӾҘ܎ҖӫӾӚ܎ҜӽҶӴٗٗ ҿӦҕ܎ҲҒҕӷӓӦҕ܎әڔҟҮҕ
Ӓلӻ مӣاسҚ بҲӓ شӴر رمӇان المبارӡ܃ ҏړ أن أӒلӻ المӣاسҚ فӿ السوӝ مӰ نӃيӞ Қطاӑ الطاҜӞ܃ يليӵ فҳ ӿلӞ ӤطاӿӒ المӃارӶ әالӃناӒاҝ البترӶكيماӶيҜ܏

ҕړҜӾҧӾҞҕҶҟҺܐ܎܎ӰӪ܎ҬҦҶӫӦҕ܎ӭ҉܎Ӱӣӫҟӽ܎ҶӫңҟһӫӦҕ܎ӰӪ܎ӠӾӟҫҞ܎ҩҖҘҵ҉܎Үڔӥ܎қҶҟӚ܎ҶӾӃӞ܃܎ҤӾҪ܎өӷӟӽ܎ҖҘړҵҖӫңҟҺ܎ӨҙӞ܎ҲҘ҄܎ҶӴҾ܎ӭҖӇӪҵ܎ӡҵҖҙӫӦҕ܎ӬҢ܎ҖӴӓӾҙӽ܎ӿӚ܎ҶӴҿӦҕ܎ӦҕڔӠҪ܃܎құҖӽҷӶ܎

ҸӢҕҶӫӦҕ܎Үڔӥ܎ҜӽҖӴӮ܎ӼҶӴҾ܎ҹҵҖӪ܎ҶҘӷҟӢ҉Ӷ܎ҖӪҲӯӒ܎ҲӴҿӽ܎ҶҾҎӫӦҕ܎ӨӞ҉܎ӵҞҖӽӷҟһӪ܎Үڔӥ܎ӱҴӳ܎ҕڗҶӴҾ܎ҵҖӏҟӮҖҘ܎ӵӾӚҖӓҞ܎ҕұҲҧӪ܏

ܗ٢ܖ܎ҶҢ҉܎ӬӾӾӟҟӦҕ܎ӻӧӒ܎ҕұ҉҄܎ӝӷһӦҕܐ܎ӳناӡ ارҞباӞ ӉوӼ بيӰ مӓايير التӟييӶ Ӭأداء سوӝ اڗسӬӴ܏ يҿير ҫҞليلنا لڔرҞباӉ فيما بيӰ مӣرر الربҫيӶ ҜمستوӸ مҎشر السوӝ الرҒيسҏ ӿلӻ أن 
النسبҜ المنҜӇӛү لمӣرر الربҫيҜ يتبӒ ӵӓادة ҷيادة كبيرة فӿ المҎشر ӶالنسبҜ المرҜӓӛҞ لمӣرر الربҫيҜ يتبӵӓ مساғӆ ҜҪيلҜ للنمو فӿ مҎشر السوӝ܏

ҵҖӫңҟٗٗ܎ӿӚ܎ӝӷһӦҕ܎Үڔӥ܎ҝҕҶҟӛӦҕ܎ӿҟӦҕ܎ӭӷӣӽ܎ҖӴӾӚ܎ҵҶӣӪ܎ҜӾҫҘҶӦҕ܎ Һړҕ܎ӥڔҮ܎ӰӪ܎қҸӾӫӪ܎ҩҖҘҵ҉܎ӠӾӟҫҞ܎ӰӪ܎ҶӫңҟһӫӦҕ܎ҖӴӦڔҮ܎ӰӪ܎Ӱӣӫҟӽ܎ӸҲӫӦҕ܎қҲӾӓҘ܎ҜӾҧӾҞҕҶҟٗٗ Һҕܐ܎܎ҜӾҧӾҞҕҶҟٗٗ Һړҕ

ӝӷһӧӦ܎ӨӞ҉܎ӰӪ܎ӌҺӷҟӪ܎ҵҶӣӪ܎ҜӾҫҘҶӦҕ܎қҶҟӛӦ܎Ҝӧӽӷӊ܏܎ҶӾҿӽ܎ҖӯӧӾӧҫҞ܎ҵҶӣӫӦ܎ҜӾҫҘҶӦҕ܎қҶҟӛӦ܎ҜӾӮҖӫҢ܎ҝҕӷӯҺ܎ӻӦҏ܎ӌҺӷҟӪ܎ڕҶҮ܎ӻӯҢҏ܎ҶҿӒ܎ҕҶӴҾ܎Әӧҙӽ܎١۳۷١܎қҶӪ܏܎

 ӥӶاҲالت ӬҧҪ عӛҞما يرҲنӒ ڔ܃ңشر܃ فمҎالم ӱاҧҞكبير مع ا ҲҪ ӻلҏ ٙاӟمتواف ӿيسҒالر ӝالسو ӿف ӥӶاҲالت ӬҧҪ يا܃ٙ كانүاريҞܐ܎ҶҾҎӫӦҕ܎ӸӷҟһӪӶ܎ӥӶҕҲҟӦҕ܎ӬҧҪ܎ӰӾҘ܎ӿҘҖҧӽҕ܎ӉҖҙҞҵҕܗ٣ܖ܎
يرӛҞع مҎشر السوӝ الرҒيسӿ܃ ӒӶنҲما ينӬҧҪ ӈӛү التҲاӥӶ فҐن المҎشر يҬҫӃ مسارӱ܏ 

Ҷٗٗ܃܎ӔӪ܎ҕړұҖӓҟҘ܎ҖӪҲӯӒ܎ ҾҎӫӦҕ܎ӔӪ܎ӑҖӛҞҵړҕ܎ӻӦҏ܎ӥӶҕҲҟӦҕ܎ӬҧҪ܎ӵҧҟӽ܎ҖӪҲӯӒ܎ӥӷҮҲӦҕ܄܎ӥӶҕҲҟӦҕ܎ӬҧҪ܎ҹҖӾӞ܎ӥڔҮ܎ӰӪ܎ӱҖҧҞړҕ܎ӰӪ܎ҲӢҋҟӦҕ܎ҜӾӧӫӒ܎Ӽ҉܎ҴӾӛӯҞ܎ӨҙӞ܎ҬӃӯӽܐ܎܎ҜӾҧӾҞҕҶҟٗٗ Һړҕ

ӔҦҕҶҟӦҕ܏܎ ӥӶҕҲҟӦҕ܎ӻӦҏ܎ ӵҧҟӽ܎ӬҧҪ܎

 ӡرҫالمت ӌع المتوسӊاӟҞ өاӏنӶ Ҝالنسبي Ӹوӟشر الҎل مңم ӸرҮاڗ Ҝنيӟالت ҝشراҎدراستنا للم ӥڔҮ Ӱܐ܎مҲҪҕӶ܎ӱҖҧҞҕ܎ӿӚ܎ҶӾһӽ܎ӝӷҺ܎ӿӚ܎ӸҶҮҕ܎ҜӾӯӚ܎ҝҕҶٗٗ ҾҎӪ܎өҕҲүҟٗٗ Һҕܗ۰ܖ܎
فӿ مҎشر السوӝ الرҒيسӿ܃ يمӣننا اړستنتاҏ ҥن بҋنӵ يمӰӣ استҲүاӱҴӳ ө المҎشراҝ فӌӟ فӒ ӿنҲما يӣون مҎشر السوӝ الرҒيسӿ يسير فӿ اҧҞاӶ ӱاҲҪ܏

ҕړҜӾҧӾҞҕҶҟҺܐ܎ҖӪҲӯӒ܎ӡҶҫҟҞ܎ҝҕҶҾҎӫӦҕ܎ҜӾӯӛӦҕ܃܎ҖӴӮҐӚ܎ҜӧӾҺӶ܎ҜӦҖӓӚ܎ҲӾӢҋҟӦ܎ҕړӱҖҧҞ܃܎ӤӦҴӦ܎ӰӪ܎ӬӴӫӦҕ܎ӨҙӞ܎құҖӽҷ܎ҸӢҕҶӫӦҕ܎Ӷ҉܎ҖӴӇӾӛүҞ܎ӿӚ܎ӝӷһӦҕ܎ҲӢҋҟӦҕ܎ӰӪ܎ҕړӱҖҧҞ܎өҕҲүҟҺҖҘ܎ҝҕӶұ҉܎

ӨӾӧҫҟӦҕ܎ӿӯӛӦҕ܎ӨңӪ܎ӌҺӷҟӫӦҕ܎ӡҶҫҟӫӦҕ܎ҶҾҎӪӶ܎қӷӟӦҕ܎ҜӾҙһӯӦҕ܏
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ҝڔӾӧҫҟӦҕӶ܎ҜӾһӾҒҶӦҕ܎ӉҖӫӮڗҕ

ӥӶҕҲҞ܎өӷӽ܎ӨӢپ܎ڒ܎ӾҒҶӦҕ܎ӝӷһӦҕ҄܎ҕұ҉ ܎ӨӣҿӦҕ܎۰ܐ܎ӌҺӷҟӪ܎

ӥكابيتا الҸҧيرة  بلومبرӕ܃  اڛҲӃرܐ 
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ӥӶاڗ өاليو ӿانңال өاليو Ҥالңال өاليو اليوө الرابع اليوө الүامس

ҕڗөҖӽ܎ҕړҜӾҘҖҧӽ܎۶ ӌҺӷҟӪ܎ӗҟӦҕۦ܎۶
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Anܖ܎ҖӟӚӶ܎ҝҕҶҟӛӦ܎ҜӾӯӪҷ܎ҜӯӾӓӪ܎ om alies ܗ١ܖ܎ҕړҝҖӳҖҧҞ܎ҶӾӖ܎ҜӚӷӦҋӫӦҕ܎ܗ
 ӝٗٗوا ٗٗمل اڗداء المميҸ ڗس ҿҞ ҝاӳاҧҞاړ ӱҴӳ Ӱم ӈӓالميا܏ٙ بӒ ودةҦمو ҜركҪ ӿӳӶ Ӱيӓر مӴٗٗ ٗٗوӝ أҏ Ӷلӻ أҢر اړӞتӃادӼ يҡҲҫ فӿ يوө أӶ فӿ ش يҲӃӟ بӴا ҫҞركاҝ غير مҋلوفҜ ڗӼ س
ٗٗميҜܖ܏ ҿҞمل أӱҴӳ Ӭӳ التҫركاҝ المتӒ ӠӛليӴا Ӓالميا܄ أҢر  ٗٗنҜ ܗاړҧҞاӳاҝ الموس Ӵٗٗر Ӷفӿ أӞӶاҝ مүتلҜӛ فӿ الس ҿال ӿف Ҝӛتلүم ҝاӞӶأ ӿ܃ فӑٗٗبو ӬӴٗٗ فӿ أياҲҞ өاӥӶ مүتلҜӛ مӰ اڗس اڗس

نӴايҜ اڗسبوӑ܃ أҢر يوө مӓيӰ مӰ أياө اڗسبوӑ܃ أҢر نӴايҜ الӓاӶ өأҢر شӴر يناير܏

ӑӷҙҺڗҕ܎өҖӽ҉܎ӰӪۧ܎ӓӪ܎өӷӽ܎ҶҢ҉
يҿير مӃطلҶҢ҉ Ҭ܎өӷӽ܎ӥӶҕҲҞ܎ӰӪ܎өҖӽ҉܎ҕڗҏ ӑӷҙҺلҫҞ ӻركاҝ غير مҋلوفҮ Ҝڔӥ أياө التҲاӥӶ المүتلҏӶ Ҝӛلӻ أن بӈӓ اڗياҞ өتӛوӝ فӿ أداӴҒا ӰӒ أداء بӟيҜ أياө اڗسبوӑ܏ Ӟمنا بتҫليل 
أداء السوӝ الرҒيسӿ فӿ مүتلӜ أياө التҲاӥӶ فӿ اڗسبوӑ باستҲүاө بياناҝ السوҮ ӝڔӥ الӛترة مӰ ٢٠٠٩ ҏلӻ ٢٠١٤ للتҋكҲ مӰ أن Ҵӳا اڗҢر ينطبӠ أيӇا Ӓلӻ السوӝ السӓوديҜ܏ كان 

أياө التҲاӥӶ فӿ السوӝ الرҒيسҞ ӿبҲأ بيوө السبҞӶ ҠنتӿӴ يوө اڗربӓاء Ҫتӻ يونيو ٢٠١٣܃ Ӷبҳ ҲӓلӗҞ Ӥير اليوө اڗӶ ӥӶاڗҮير مӰ اڗسبوӑ للتҲاҏ ӥӶلӻ اڗӶ ҲҪالүميس܏

 ӥӶاڗ өون اليوӣادة ما يӒܗ ӑاڗسبو Ӱم ӰنيҢاڗ өع أياҦالترا ӻلҏ المياӒ ӬӴٗٗ ٗٗبوҏ ӑلӻ اҧҞاӱ أسواӝ اڗس ٗٗير مӃطلҬ أҢر نӴايҜ اڗس ҿܖܐ يӑӷҙٗٗ Һڗҕ܎ҜӽҖӴӮ܎ܗӑӷҙٗٗ Һڗҕ܎ӿӚ܎өӷӽ܎ҶҮ҅܎ҶҢ҉
 Ҝيӟب ӰӒ ӰنيҢأ өكل يو ӿف ҲҒواӓع الҦراҞ رة استمرارӳاӎ ӻلҏ ӑاڗسبو ҜايӴر نҢٗٗير أ ҿا܃ يҳҏ ١܏ӵل Ӡٗٗاب ٗٗبوӑ الس ӓٗٗر ҏغڔӝ اڗس ӓٗٗر اڙغڔӝ يوө اڗҢنيӰ أӞل مӰ س للتҲاӥӶܖ܃ ҪيҤ يӣون س
ӓٗٗوديҜ بمҴӳ ӰӒ ӥҸӓا اړҧҞاӱ܃ ҪيҤ يرӛҞع اڗداء يوө اڗҲҪ ܗأӥӶ أياө اڗسبوӑ فӿ التҲاӥӶܖ܃ مما يҿير ҏلӻ أن  ӿٗٗ فӿ المملҜӣ الӓربيҜ الس ٗٗوӝ الرҒيس ٗٗبوӑ܏ Ӓموما܃ٙ كان أداء الس أياө اڗس

سӓر اڙغڔӝ ليوө اڗӳ ҲҪو أӒلӻ مӰ سӓر اڙغڔӝ ليوө الүميس ܗأҮر يوҲҞ өاӥӶ فӿ اڗسبوӑܖ܏

 ӿӳ Ҝوديӓالس Ҝالمالي ӝالسو ӿف ҝړӶاҲالت Ӱأن ۶٩٠ م Ҝӟيӟҫبطا بҞون مرӣي ҲӞ Ҝوديӓالس ӝاڗسوا ӿف ӑكل أسبو Ӱم ӥӶاҲللت ӥӶاڗ өاليو ӿف Ҝابيҧيҏ ҲҒواӒ ӻلҏ ҜديҎوامل المӓال ҲҪأ
لژفراد܃ مما يӓنҲҞ ӿاӃӞ ӥӶير المӸҲ ܗاړҪتӛاӍ باڗسӬӴ لمҲة ړ ҞتҧاҷӶ اڗسبوӑܖ بينما ӊبيҜӓ السوӿӳ ӝ شراء ܗالبيع Ӓلӻ المҿӣوә غير متاҩܖ܏

¾ÊÊÆܜܜܐÍÍÍƔ¿ÄÌ»ÉÊÅÆ»º¿·Ɣ¹ÅÃƭÊ»ÈÃÉƭÍƭÍ»»Á»Äº»Ů»¹ÊƔ·ÉÆ ياҲستوبيӛنҏ ١܏ اڛҲӃرܐ موӞع   

ҜӾҘҖҧӽړҕ܎өҖӽڗҕ܎ұҲӒ۶܎ҜӾҘҖҧӽړҕ܎өҖӽڗҕ܎ҜҙһӮҜӾҙӧһӦҕ܎өҖӽڗҕ܎ұҲӒ۶܎ҜӾҙӧһӦҕ܎өҖӽړҕ܎ҜҙһӮ܎ܗ۶ܖҲҒҕӷӓӦҕ܎ӿӦҖӫҦҕ
ӥӶړҕ܎өӷӾӦҕ١٦٢٦٨٫٠٧٧٦٣١٫٩٣٦٣٫١٤
ӿӮҖңӦҕ өӷӾӦҕ١٢٢٥٠٫٨٣١١٨٤٩٫١٧٠٫٨٩܎
ҤӦҖңӦҕ܎өӷӾӦҕ١٢٥٥١٫٨٧١١٥٤٧٫٧٢٥٫١٩
ӔҘҕҶӦҕ܎өӷӾӦҕܞ١٢٤٥١٫٤٥١١٧٤٨٫٥٥٢٨٫٢٤

ҼӪҖүӦҕ܎өӷӾӦҕ١٤٤٦٠٫٢٥٩٥٣٩٫٧٥١٦٫٩٤

҅يӣون  ҷيٸӶرܐ رҲӃاڛ

ӦڔӑӷҙҺ܎ ӾҒҶӦҕپ܎ ӝӷһӦҕ܎ ҎӪٿ܎ ҲҒҕӷӒ܎ ӌҺӷҟӪ܎ ۱ܐ܎ ӨӣҿӦҕ܎ ܎
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ӨӣҿӦҕ܎۲ܐ܎ҕڛӌҺӷҟ܎ӼҶӴҿӦҕ܎ړҕұ҄܎ӥӶҕҲҞ܎ܗҶҮҕ܎١۬܎ҝҕӷӯҺܖ܎

ӥكابيتا الҸҧيرة  بلومبرӕ܃ 
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 өاليو Ӥلҳ ӿا فӴليҞ ۶٦٨٫٠٧܏ Ҝابيҧاڙي ӥӶاҲللت ӻلӶاڗ өاڗيا Ҝنسب ӘبلҞ ليل܃ كماҫفترة الت өأيا Ӱم өة ١٦٢ يوҲ۶٦٣٫١ لم ҲنӒ ӥӶاҲللت ӥӶاڗ өاليو ӿادة فӒ ҜماليҦاړ ҲҒواӓال ӻلӒون أӣي
الүامس للتҲاӥӶ ܗاليوө اڗҮير فӿ اڗسبوӑ للتҲاӥӶܖ ҞӶبلӘ نسبҜ اڗياө الүامسҜ للتҲاӥӶ اڙيҧابيҜ Ӓ ۶٦٠٫٣لӻ الرغӬ مӰ بلوӕ نسبҜ الӓواҲҒ اڙҦماليҜ فӌӟ ۶١٦٫٩܏

فӿ المӟابل܃ يӣون أداء المҎشر ܗمҪ ӰيҤ الӓاҲҒܖ أسوأ ما يӣون فӿ اليوө الرابع للتҲاӥӶ܃ ҪيҤ يӣون الӓاҲҒ اړҦمالӿ سلبҮ ӿڔӥ ܞ۶٢٨٫٢܃ كما بلҠӗ نسبҜ اڗياө السلبيҜ ۶٤٨٫٦ ܏ ان 
اليوө الңانӿ للتҲاӥӶ ܗҪاليا܃ٙ يوө اړҢنيӰ܃ سابӟاٙ كان يوө اڗҲҪܖ܏ ӳو اڗسوأ أداء ҳӶلӤ بناءٙ Ӓلӻ نسبҜ اڗياө السلبيҜ ۶٤٩٫١٧܏

 ҜӂڔүӦҕ
 өد اڗياҲӒ ҤيҪ Ӱم ӤلҳӶ ܃Ҝوديӓٗٗ ٗٗوӝ الماليҜ الس ӌٗٗ فӿ الس ٗٗبوӑ܃ فӿ المتوس مع فرҢ Ӆباҝ باӿӞ المتӗيراҝ܃ فҞ Ҳӟوӂلنا ҏلӻ نتيҜҧ أن اليوө اڗӥӶ للتҲاӥӶ يوفر أӒلӻ الӓواҲҒ فӿ اڗس
 Ҝسلبي ӥӶاҲللت ӿانңال өلليو ҲҒواӓون الӣҞ ӰيҪ ӿفӶ ӥӶاҲالرابع للت өو اليوӳ ҲҒواӓال ӿمالҦا ҤيҪ Ӱم ӑاڗسبو ӿف ӥӶاҲالت өن أسوأ أياҐابل܃ فӟالم ӿ܏ فҲҒواӓال Ҝنسب ӿمالҦҏӶ Ҝابيҧاڙي

فӿ مӬӏӓ اڗҪيان܏ 

қҷҖҦڙҕ܎ܜ܎ҜӯһӦҕ܎ҶӴҾ҉܎ҲҪ҉܎қҶӳҖӎ
 Ҝالمالي ӝالسو ӿا فӳغير Ӱم Ҝيҫر ربңر أكӴاڗش Ӽأ ӻلҏ يرҿ܃ بما يӝالسو Ҝركҫل ӼرӴش ӌود نمҦӶ Ӝҿتӣلن Ҝيӆالما ҝٗٗنوا ٗٗر س ҿӓفترة ال ӥڔҮ ҜريӴٗٗ ҿال ӝٗٗو Ӟمنا بتҫليل ҪركҜ الس
 ӵان ӻلӒ ơر ينايرҢأƢ ليلناҫҞ رӴӎر܏ أӴٗٗ ӴٗٗريҮ Ҝڔӥ الӛترة مӒ Ӱاө ٢٠٠٣ الӻ ٢٠١٤ للتҋكҲ مҦӶ Ӱود فرӞӶاӶ ҝاҜҫӆ فӿ اڗداء ما بيӰ مүتلӜ اڗش ҿال ҲҒواӓال Ӭييӟمنا بتӞ ܏Ҝوديӓٗٗ الس
Ү ӬӴٗٗڔӥ الӴҿر  ٗٗواӝ الӓالميҜ܏ يӓود مӃطلҬ أҢر يناير الӻ الӏاӳرة التҞ ӿتӵҧ فيӴا اڗس ӓٗٗوديҜ بينا ӳو ӶاҬӆ فӿ اڗس ٗٗوӝ الس ӣٗٗل كبير فӿ الس ҿر بӳاӎ غير Ҝمليӓال ҜيҪالنا Ӱم ӶҲيب
 җڗسبا Ҝر رأسماليҒساүاء بӒلڔد Ӡٗٗاب ӴٗٗمӞ ӬӴبل نӴايҜ الӓاө الس ٗٗتңمريӰ ببيع ҸҦءٙ مӰ مҜӏӛҫ اس ӌٗٗ܃ ҳӶلӤ نتيҜҧ لӟياө الҲӓيҲ مӰ المس اڗӥӶ مӰ الӓاө لتӟҫيӠ أداء أفӇل مӰ المتوس
 ӻلӒ Ҝريبӆ ҲҦړ يو ӵ܃ بما انӥاҪ Ӽأ ӻلӒ ܏ӬӴار اڗسӓاس ӑاӛҞار ӻال ӼدҎ܃ مما يӝالسو ӿف ӬӴمار اموالңاست Ӱمريңالمست Ҳيӓ١ يناير܃ ي ӿف ҲيҲҧال өاӓأ الҲما يبҲنӒ ٙموما܃Ӓ ١܏Ҝريبيӆ

المӣاسҚ الرأسماليҜ فӿ المملҜӣ الӓربيҜ السӓوديҜ܃ فҐن ӎاӳرة أҲҪ اشӴر السنҜܜ اڙҦاҷة ӿӳ غير موҦودة فӿ المملҜӣ܏

¾ÊÊÆܜܜܐÍÍÍƔ¿ÄÌ»ÉÊÅÆ»º¿·Ɣ¹ÅÃƭÊ»ÈÃÉƭÀƭÀ·ÄË·ÈÏ»Ů»¹ÊƔ·ÉÆ ياܐҲستوبيӛنҏ اڛҲӃر܃ موӞع  ١܏ 

 Ҝابيҧاڙي ҲҒواӓال Ҝنسب Ҡӗكما بلӶ يرة܃Үاڗ өواӒرة اڗҿӓال ӥڔҮ ۶٤ ӌالمتوس ӿف Ҡӗبل ҤيҪ ܃Ҝر السنӴأش Ӱفيما بي ӻلӒاڗ ӿӳ ر ديسمبرӴش ҲҒواӒ Ҡ܃ كانҜوديӓالس ӬӴاڗس ӝسو ӿف
 ӝالسو ҝاӓӞوҞ ҝҷӶاҧҞ ҤيҪ شرҎكبير للم ӡرҫم Ҝابңادنا܃ بمӟتӒا Қسҫ܃ بҲӓي ӼҴا܃ اڗمر الӴانيتҸمي ӰӒ ديسمبر ӿف Ҝوديӓالس Ҝومӣҫال ӰلӓҞ ۶٦٣٫٦܏ غالباٙ  ما ҲҒواӓال ӿمالҦҏ ӻلҏ
 Ӱبينما مӶ ۶٣٫٩܃ Ҡӗبل ӿالت ҜريӴҿال ҲҒواӓال ӌمتوس ҤيҪ Ӱر مӴل شӇأف ӿانҢ ر ابريلӴتبر شӓر ديسمبر܏ يӴش ӥڔҮ ӑاӛҞاړر ӻلҏ Ӹمما أد Ҝيӆالما Ҝليلӟال ҝالسنوا ӥڔҮ ҜانيҸالمي

ҪيҤ نسبҜ الӓواҲҒ اڙيҧابيҏ Ҝلӻ الӓواҲҒ التӿ بلҠӗ ۶٩٠٫٩܏

ٗٗالبҜ فӿ المتوسҮ ӌڔӥ الҿӓرة أӒواө اڗҮيرة بلҠӗ ܞ۶٤٫١  ٗٗوӒ ӝواҲҒ شӴريҜ س ҲӴٗٗ الس Ӵٗٗر أكتوبر܃ ش ӣٗٗل البيانӿ أӒڔӱܖ Үڔӥ ش ҿال ӿف Ҭӆو موӳ ܗكما ӿүليلنا التاريҫҞ ӻلӒ ٙبناء
يليӴا فҳ ӿلӤ شӴر مارس بما يبلӘ ܞ۶٣٫٤܏

 كما يمӰӣ الӟوӥ ان الҿراء فӿ نӴايҜ شӴرӼ مارس Ӷاكتوبر يӒ ӠӟҫواҦ ҲҒيҲة للمستңمر Ӓلӻ المӸҲ الӃӟير Ӷالمتوسӌ܃ ҪيҤ يӣون اړداء السلبӳ ӿو اڗبرӒ ҷلҴӳ ӻيӰ الӴҿريӰ܏ فيما 
يӠӟҫ السوӝ أفӇل أداء فӿ شӴرӼ أبريل Ӷديسمبر التӓҞ ӿتبر مناҦ ӠӊيҲة للبيع ҧҞӶنҚ الҿراء فيӴا܏
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ҶӴҿӦҕ܎۶܎ҜӾҘҖҧӽړҕ܎ҶӴҾڗҕ۶܎ҜӾҙӧһӦҕ܎ҶӴҾڗҕҶӾӗҟӦҕ ۶܎ӌҺӷҟӪ܎

ҶӽҖӯӽ۶٦٣٫٦۶٣٦٫٤۶٠٫٨
ҶӽҕҶҙӚ۶٨١٫٨۶١٨٫٢۶٣٫٦
ҹҵҖӪ۶٢٧٫٣۶٧٢٫٧۶ܞ٣٫٤
ӨӽҶҘ҉۶٩٠٫٩۶٩٫١۶٣٫٩
ӷӽҖӪ۶٥٤٫٥۶٤٥٫٥۶١٫٨
ӷӾӮӷӽ۶٥٤٫٥۶٤٥٫٥۶٢٫٩
ӷӾӦӷӽ۶٥٤٫٥۶٤٥٫٥۶٢٫١ ܞ

ҼӋһӖ҉۶٧٢٫٧۶٢٧٫٣۶١٫٢
ҶҙӫҟҙҺ۶٥٤٫٥۶٤٥٫٥۶٠٫٩ ܞ
ҶҘӷҟӢ҉۶٢٧٫٣۶٧٢٫٧۶٤٫١ ܞ
ҶҙӫӚӷӮ۶٥٤٫٥۶٤٥٫٥۶٢٫٦
Ҷҙӫһӽұ۶٦٣٫٦۶٣٦٫٤۶٤٫٠

҅يӣون  ҷيٸӶرܐ رҲӃاڛ

ӼҶӴҿӦҕ܎ ҕړҕұ҄܎ ӌҺӷҟӪ܎ ۳ܐ܎ ӨӣҿӦҕ܎ ܎

ҲҪҕӶ܎ҶӴҿӦ܎ҲҒҖӓӦҕ܎ӌҺӷҟӪӡҵҖҙӫӦҕ܎ӭҖӇӪҵ܎ҶӴҾ܎ӨҙӞӡҵҖҙӫӦҕ ӭҖӇӪҵ܎ ҶӴҾ܎ ҮӡҵҖҙӫӦҕڔӥ܎ ӭҖӇӪҵ܎ ҶӴҾ܎ ҲӓҘ܎
ӿһӾҒҶӦҕ܎ӝӷһӦҕ܎ҶҾҎӪ۶۶١٫٦۶١٫٢ܞ٠٫٣

ҜӾӦҖӫӦҕ܎ҝҖӪҲүӦҕӶ܎әҵҖӃӫӦҕ܎ӑҖӋӞ۶١٫٠۶٢٫٨۶٣٫٣
ҜӽӶҖӫӾӢӶҶҟҙӦҕ ۶٠٫١۶٢٫٣ܞӑҖӋӞ۶١٫٢܎ҝҖӒҖӯӃӦҕ܎

ҠӯӫҺړҕ܎ӑҖӋӞ۶ܞ۶٠٫٣۶٠٫١ܞ١٫٥
ҜҒҸҧҟӦҕ܎ӑҖӋӞ۶۶٠٫٣۶٠٫٥ܞ٠٫١

ҜӾӪҲүӦҕ܎ӠӚҕҶӫӦҕӶ܎ҜӞҖӋӦҕ܎ӑҖӋӞ۶٠٫٢ ۶١٫٠۶٣٫٦ܞ
ҝҖӪӷӧӓӫӦҕ܎ҜӾӯӟҞӶ܎ҝړҖӃҞړҕ܎ӑҖӋӞ۶٢٫١ ۶٢٫٦۶١٫٢ܞ

҄ҖӯҙӦҕӶ܎ҲӾӾҿҟӦҕ܎ӑҖӋӞ۶٣٫٥ ۶١٫٤ܞ ۶١٫٣ܞ
ӼҵҖӟӓӦҕ܎ҶӽӷӋҟӦҕ܎ӑҖӋӞ۶١٫٧ ۶٠٫٢۶٠٫٥ܞ

ӝұҖӯӛӦҕ܎ӑҖӋӞ۶٢٫٨ ۶٠٫٤ܞ ۶٢٫٢ܞ

҅يӣون  ҷيٸӶ܃ رӕبلومبر اڛҲӃرܐ 

ӥӶҕҲҞ ҕұҕ҄܎ Ӓڝ܎ ҕڛӡҵҖҙ܎ ӭҖӇӪҵ܎ ҢҋҞۦ܎ҶӴҾ܎ ۴ܐ܎ ӨӣҿӦҕ܎ ܎

 ӝسو ҲҒواӒ ان ҜراسҲال Ӱنا مҧ܏ استنتҜوديӓالس ӬӴاڗس ӝاداء سو ӻلӒ ӱيرҢҋҞ ҜراسҲ܃ لӡان المبارӇر رمӴتبار شӒاړ Ӱيӓنا بҴҮ܃ أҜوديӓالس Ҝالمالي ӝالسو ӻلӒ ҝاҷاҦر اڙҢليل أҫلت 
 ҜويӞ Ҝرديӊ ҜӞڔӒ Ӥنالӳ نا انҲҦӶӶ يرةҮاړ ҝر سنواҿӓترة الӛل ҝليل البياناҫمنا بتӞ ܏Ҝاڙسڔمي ӥӶҲال ӿان فӇر رمӴش ӥڔҮ لӞأ ҝلباӟر كما أن التӴҿال ӥڔҮ ӻلӒون أӣҞ ӬӴاڗس
 ҝاӒسا ӿيير فӗالت Қانҧ܃ بҝباداӓال Ҝبممارس ӬӴتӞӶ Ӱءاٙ كبيراٙ مҸҦ ونӇӟي ҤيҪ ܃ҜانيҪӶالر ґان المبادӇر رمӴش ӿالناس ف Ӭӏӓ܏ يتبع مӡان المبارӇر رمӴشӶ ӝالسو ҜركҪ Ӱبي

الӓمل للӟياө بواҦباҝ الӴҿر الӇӛيل܏

 ӥӶҲҧا الҴӳ لң٢٠١٤܏ يم ӻلҏ ٢٠٠٨ өاӒ Ӱترة ما بيӛال ӿف ҝاӒطاӟال ҝشراҎميع مҧلӶ ٢٠١٤ өاӒ ӻ٢٠٠٠ ال өاӒ Ӱترة مӛال ӿܖ فӥӶاҲҞܗ Ҝوديӓالس ӬӴاڗس ӝسو ҝليل بياناҫمنا بتӞ
الӓواҲҒ الӴҿريҜ للسوӝ الماليҜ السӓوديҜ فيما Ӟبل ҮӶڔӶ ӥبҲӓ شӴر رمӇان المبارӡ܏ يҿير ҫҞليلنا ҏلӻ اҮتڔҫҞ әرӡ الӟطاӒاҮ ҝڔӥ الӛتراҝ الңڔҡ كما يلӿܐ

 Ҝمҷالڔ ӥاڗموا ӻلӒ ӥوӃҫلل ӝالسو Ӱم ҥӶرүال ҝركاҪ Ӱد كبير مҲӒ ودҦӶ ناҞليڔҫҞ رӴӏҞ ӤلҴر܃ لӴҿادا للҲӓاست ӬӴҞترياҿيادة مҸالناس ب өوӟي ҖӪ܎ӨҙӞ܎ҶӴҾ܎ӭҖӇӪҵ܎ӡҵҖҙӫӦҕܐ܎
ӶبالتالҞ ӿتراҦع المҎشراҝ܏ Ҟاريүيا܃ الӟطاӑ اڗكңر ҞراӓҦا Үڔӥ الӛترة ӳو Ӟطاӑ التҿييӶ Ҳالبناء ҪيҤ يبҲأ ҞراҦع النҿاӒ Ӊادة Үڔӥ الӛترة܏ 

 Ҝالمالي ӝالسو Ҭرر فتӟҞ ماҲنӒ ان ٢٠١٤Ӈناء رمң܃ باستҜالمالي ӝالسو ӿمار فңاړست ӰӒ اد الناسӓړبت Ҝҧادة نتيӒ رӴҿال ӥڔҮ ӥӶاҲالت өاҧҪأ ӈӛүنҞ ܐӡҵҖҙӫӦҕ܎ӭҖӇӪҵ܎ҶӴҾ܎ӥڔҮ
السӓوديҜ للمستңمريӰ اڗҦانҚ܃ مما رفع مҪ Ӱماس المتҲاӶليӰ فҳ ӿلӤ الӴҿر܏

ҖӪ܎ҲӓҘ܎ҶӴҾ܎ӭҖӇӪҵ܎ӡҵҖҙӫӦҕܐ ҞرӛҞع Ӓادة Ҧميع المҎشراҝ الӟطاӒيҜ فӿ السوҮ ӝڔӱҴӳ ӥ الӛترة ӓҞӶود Ӓوامل السوӝ لӟيادة ҪركҜ اڗسӬӴ مӱҴӳ Ӱ الӛترة Ӷالӛتراҝ التاليҜ܃ ӶفيӴا 
كان Ӟطاӑ الطاҜӞ اڗفӇل أداء يليӵ كل مӞ Ӱطاӑ المӃارӞӶ әطاӑ البترӶكيماӶياҝ܏
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ӝӷһӦҕ҄܎ҕұҕ܎ӻӧӒ܎ӬӾӾӟҟӦҕ܎ҶӾҢҋҞܗ٢ܖ܎

 Ҝيҫرر ربӣل مң܏ يمҜولӟӓار مӓسҋب ӱيرӓسҞ ӬҞ ӵينӓشر بҎم Ӷا Ӱيӓم ӬӴا كان سҳҏ ما ҲيҲҫҞ ӿة فҲӒللمسا ӰلليҫالمӶ Ӱمريңبل المستӞ Ӱ܃ مҜيҫرر الربӣل مң܃ مӬييӟالت ҝاӶاد өҲүستҞ
السӬӴ نسبҜ اڗرباҩ الموҏ ҜӒҷلӻ سӓر السӬӴ܏ 

 Ҝنسب ӿاٙ فӒاӛҞار ҲӴҿҞ ӿالت ҝتراӛال ӥڔҮ ܏Ӱمريңالمست ӻلӒ өاӳ يرҢҋҞ اӴلӶ ܃ӥكل رأس الماҋҞӶ ҜيҒراҿوة الӟسارة الҮ ӻال ӼدҎҞ ӿالتӶ ӬүӇالت Ҝنسب ӻلӒ Ҝيҫرر الربӣرة مӶد ҲتمӓҞ
 ӻلӒ ٙبڔӟلوا مستӃҫلي ӬӴل لژسӞار أӓن دفع أسӶمرңٗٗت ٗٗتңماراӬӴҞ܃ ӶلҴلӤ يӇӛل المس ٗٗاҒر المҫتملҜ لӟيمҜ اس ٗٗتңمرӶن بالӃҫوӒ ӥلӒ ӻواҲҒ اӒلӻ لتӓويӈ الүس التӬүӇ܃ يرغҚ المس
ٗٗراҳ ҝاҝ مӣرر ربҫيҜ منӈӛү܏ بناءٙ Ӓلҳ ӻلӤ܃ Ӓادة ما يتبع فتراҝ ارӛҞاӑ التӬүӇ فترة ҞتراҦع فيӴا مӣرراҝ الربҫيҜ܃ بينما  ٗٗتңمار فӿ مҎش ӬӴٗٗ أӶ اړس ٗٗراء أس ӞيمҜ أӒلӻ لӴا܃ أӼ ش

الӣӓس ҫӂيҬ أيӇا ҪيҤ يҎدҞ ӼراҦع التӬүӇ الӻ ارӛҞاӑ مӣرر الربҫيҜ لسوӝ اڗسӬӴ ٢܏

 Қتسҫܖ܏ يҜيҫرر الربӣم ӰӒ المتوفرة ҝالبيانا ҜديӶҲҫراٙ لمӏيرة ܗنҮاڗ өواӒأ Ҝمانيңال ӥڔҮ ӝشر السوҎلم Ҝيҫرر الربӣم ҝبياناӶ ӿيسҒالر ӝشر السوҎاداء م ӻلӒ ليلҫҞ راءҦҐمنا بӞ
ӌٗٗ اړرباҩ لӣل سӬӴ مӱҴӳ Ӱ الҿركاҝ܏ Ҵӳا܃ Ӷيҿير الӣҿل  ӓٗٗار أسҦ ӬӴميع الҿركاҝ المҲرҜҦ܃ ӟҞӶسيمӴا Ӓلӻ متوس ӌٗٗ أس ٗٗوӝ باڗҴҮ بӓيӰ اړӒتبار متوس ٗٗر الس مӣرر الربҫيҜ لمҎش
 Ҝيҫرر الربӣون مӣما يҲنӒӶ ܃Ӥلҳ ӻلӒ ةӶڔӒ ܏ӬӴٗٗ ӓٗٗار اڗس ٗٗوӝ مع ارӛҞاӑ مӣرر الربҫيҜ مҮ Ӱڔӥ ارӛҞاӑ اس اӒڔӱ الӻ ان مӣرر الربҫيҜ المنӒ ӈӛүادة ما يتبӵӓ ارӛҞاӑ فӿ أداء الس
ӬӴٗٗ مӟارنҜ مع ӒواҲҒ اړستңماراҝ اڗҮرӸ܃ مما يҢҎر  ӓٗٗر الس ٗٗبҜ الربҏ Ҭلӻ س ӬӴٗٗ܏ كما أن مӣرراҝ الربҫيҜ المرӟҞ ҜӓӛҞلل مӰ نس ӓٗٗار اڗس مرӓӛҞاٙ فҐنӵ يӣون متبوӒاٙ بنمو بطӿء فӿ أس
Ӓلӻ أداء السوӒ ӝلӻ المӸҲ الӃӟير܏ يҿير ҫҞليلنا ҏلӻ أن متوسӌ مӣرر الربҫيҜ لӛترة الҲراسҜ يبلӘ ١٧٫١٣ مرة܃ كما يҿير أداء السوҏ ӝلҦӶ ӻود فرҜӂ لҮҲوӥ السوӒ ӝنҲما يӣون 
 ӝالسو ӿف Ҝيҫرر الربӣم ӌل متوسӃما يҲنӒ ӵا أنҫӆاӶ موما܃ كانӒ ٢٠١٣܏Ӷ ٢٠٠٩Ӷ ٢٠٠٧ ҝالسنوا ӥڔҮ ل كبيرӣҿب ӝع السوӛҞما ارҲنӒ ҜӂاҮ ܃ӌالمتوس  Ӱل مӞأ Ҝيҫرر الربӣم

بӶҲҫد ٢٤ مرة يبҲأ السوӝ فӿ التҫӃيҲӴҿҞӶ Ҭ أسӓار اڗسҞ ӬӴراӓҦا ملموسا܏

ӡҵҖҙڛҕ܎ӭҖӇӪҵ܎ҶӴҾۦ܎ҢҋҞپܐ܎ӾҒҶӦҕ܎ӝӷһӦҕٿ܎ҎӪ҄܎ҕұҕ܎۵ܐ܎ӨӣҿӦҕ܎

ҏيӣون   ҷيٸӶ܃ رӕبلومبر اڛҲӃرܐ 
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ҏيӣون   ҷيٸӶرܐ رҲӃاڛ
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ӥӶҕҲҟӦҕ܎ҲӯӒ܎ӻӧӒҕ܎ӨӞҕӶ܎ӸӷҟһӪ܎ӿӚ܎ҜӢҶҪ܎ӝӷһӦҕܐ ܗ٣ܖ܎ҶҾҎӪ܎ӬҧҪ܎

يӓتبر ӬҧҪ التҲاӥӶ مҎشراٙ ӳاماٙ لӓوامل السوӝ اڗساسيӶ Ҝيҿير الҳҏ ӻا كانҠ التӓامڔҝ داҮل السوӬӒҲҞ ӝ اړҧҞاӱ܏

يҿير اړرӛҞاӑ الӣبير فӬҧҪ ӿ التҲاӥӶ فӿ السوӒ ӝادة الӟҪ ӻيҜӟ أن المҿتريӰ أӂبҫوا أكңر ҧӳوميҜ مҮ Ӱڔҷ ӥيادة المراكҸ نتيҜҧ لتوӓӞاҝ بارӛҞاӑ كبير܏ بالنتيҜҧ܃ ҿҞير دراساҞنا 
أن السوӝ يمر بمرҪلҧҞ ҜميӓيҜ܃ ӱҴӳ المرҪلӒ Ҝادة ما يتبӴӓا ӒملياҦ ҝنӿ لژرباӶ ҩارӛҞاӑ مҎشر السوӝ الرҒيسӿ܏ 

 ӿ܏ فҬيҫӃالت ӿشر فҎأ المҲ܃ بӤلҳ Ҳӓ܏ بҜمӟال ҲنӒ ӻلӒو اړӳ رӓٗٗ ӿٗٗ مӰ الӓاө ٢٠٠٩ الӻ ٢٠١٠܏ ӒنҲ النӟطҜ أ܃ ارӛҞاӑ الӣمياҝ مع الس ٗٗوӝ الرҒيس ٗٗر الس ӣٗٗل أӒڔӒ ӱواҲҒ مҎش ҿال Ӱيبي
Ҧميع اړمңلҜ الңڔҜҢ لڔرӛҞاӑ فӿ الرسӬ البيانӿ اӒڔӱ܃ فҲӟ ارӛҞع ӬҧҪ التҲاӥӶ مع اړسӓار܏

يӃور الӣҿل أӒڔӒ ӱواҲҒ مҎشر السوӝ الرҒيسӿ منҴ الӓاө ٢٠١١ الӻ الӓاө ٢٠١٤܏ ӒنҲ النӟطҗ Ҝ܃ ҞراҠӓҦ الӣمياҝ مع ҫӃҞيҬ المҎشر ӳӶو أدنӻ مستوӸ للӰӒ Ӭҧҫ أӞل اڗسӓار܏ 
باڙӆافҜ الҳ ӻلӤ܃ ӴӏҞر امңلҜ اҮرӸ نӛس النمӌ܏

ҜҧӾҟӯӦҕܐ

كما لوӐҪ فӿ كل مӰ الӣҿليӰ أӒڔӱ܃ فان اҧҞاӬҧҪ ӱ التҲاӥӶ لمҎشر السوӝ الرҒيسӿ متوافӠ مع اҧҞاӱ المҎشر܄ فҲӟ ارҠӓӛҞ مع المҎشر ӶانҠӇӛү بӣҿل كبير ӒنҲما Ҭҫӂ المҎشر܏ 
سҧلҠ اӒلҲҞ ӬҧҪ ӻاӥӶ بالӟرҗ مӰ اӒلӻ مستوӶ ӸسҧلҠ اӞل Ӓ ӬҧҪنҲ اӞل مستوӸ܃ كما ӳو ӶاӒ ҬӆنҲ النӟاӉ ܗأܖ Ӷܗҗܖ܏ 
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܎ӨӣҿӦҕ܎١۰ܐ܎ӉҖӟӮ܎ӥӷҮұ܎ҥӶҶҮӶ܎ҎӪٿ܎қӷӟӦҕ܎ҜӾҙһӯӦҕ܎ܗҝҖӮҖӾҘ܎ҜӾӒӷҙҺ҉ܖ

ҏيӣون   ҷيٸӶرܐ رҲӃاڛ

ҏيӣون   ҷيٸӶرܐ رҲӃاڛ

ۤ҅

٢٠٠٧ Ҥالңالربع ال الربع الرابع ٢٠٠٧ ٢٠٠٨ ӥӶالربع اړ ٢٠٠٨ ӿانңالربع ال ٢٠٠٨Ҥالңالربع ال الربع الرابع ٢٠٠٨ ٢٠٠٩ ӥӶالربع اڗ ٢٠٠٩ ӿانңالربع ال ٢٠٠٩ Ҥالңالربع ال الربع اړӥӶ ٢٠٠٧الربع الңانӿ ٢٠٠٧الربع الرابع ٢٠٠٩
F AM M J J A S O N D J F M A M J J A S O N D J J JF M MA A S O N D

١١٫٠٠٠
١٠٫٥٠٠
١٠٫٠٠٠
٩٫٥٠٠
٩٫٠٠٠
٨٫٥٠٠
٨٫٠٠٠
٧٫٥٠٠
٧٫٠٠٠
٦٫٥٠٠
٦٫٠٠٠
٥٫٥٠٠
٥٫٠٠٠
٤٫٥٠٠
٤٫٠٠٠

٧٠
٦٠

٤٠
٥٠

٣٠

ҜӫӾӟӦҕ
ҵ܏ҹ܏

ۤ҅

أ җ

اشارة الشراء

اشارة البيع
اشارة الشراء

ӌҮ الӛӃر

ӸҶҮҕ܎ҜӾӯӚ܎ҝҕҶҾҎӪܗ۰ܖ܎

ӿӮҖӾҙӦҕ܎ҕڗӿӒӷҙҺܐ RSIܖ܎ӻӧӒ܎ӬҺҶӦҕ܎ ҶҾҎӪ܎қӷӟӦҕ܎ҜӾҙһӯӦҕ܎ܗ

 ӻر الӛӂ Ӱما بي ӵيمتӞ ҩӶتراҞ البيع܏ ҝملياӒ يادةҷ Ӷراء أҿال ҝملياӒ يادةҸٗٗر ل ٗٗتөҲү كمҎش ٗٗر ӞوҪ ӼيҤ يتӠӟҫ مӞ Ӱوة اړҧҞاӱ܏ أيӇا܃ٙ يمӰӣ ان يس ٗٗبيҜ مҎش ٗٗر الӟوة النس يӓتبر مҎش
 ӬӴان الس ӿنӓا يҴӴف Ҝطӟ٧٠ ن Ӱم ӻلӒراءة اӟال Ҡا كانҳҏӶ البيع ҝملياӒ يادةҷ ӝنطا ӿف ӬӴان الس ӿنӓا يҴӴف Ҝطӟ٣٠ ن Ӱل مӞشر اҎراءة المӞ Ҡا كانҳҏ ܃өاӒ لӣҿب җҴبҴو متӳӶ ١٠٠

فӿ نطاҷ ӝيادة Ӓملياҝ الҿراء܏ Ӓلӻ أҪ Ӽاӥ ܃ فҐن أӒ ҲҪيوҴӳ җا المҎشر܃ ӳو أنӵ مҎشر متҮҋر ܗاستҲүمنا بياناҝ يوميҜ لرفع دҜӞ التҫليلܖ܏

ٗٗر السوӝ الرҒيسӿ ܗمӰ الӓاө ٢٠٠٧ الӻ ٢٠٠٩ܖ مع مҎشر الӟوة النسبيҜ܏ ҪيҤ يҿير الҕ ӌүڗӳӶ ҶӫҪو ҷ ӌҮيادة Ӓملياҝ الҿراء  ٗٗبوӿӒ لمҎش Ӭٗٗ البيانӿ اړس ӣٗٗل أӒڔӱ الرس ҿال Ӱيبي
ӒنҲ الرӬӞ ٧٠܃ بينما يҿير الҕ ӌүڗҶӇҮ الҷ ӻيادة Ӓملياҝ البيع ӒنҲ الرӬӞ ٣٠܃ فҪ ӿيӰ يҿير الӌү البنӛسӒ ӿҧنҲ الرӬӞ ٥٠܏ ҞتولҲ اشارة ҷيادة الҿراء ӒنҲما يتүطӻ مҎشر الӟوة 

النسبيӒ ҜنҲ الرӬӞ ٥٠ Ӟادماٙ مӰ اړسӛل܃ بينما ҞتولҲ اشارة البيع ӒنҲما يتүطӻ مҎشر الӟوة النسبيӒ ҜنҲ الرӬӞ ٥٠ Ӟادما مӰ اڗӒلӻ܏

 ӻطүҞ ماҲنӒ ܖҗܗ Ҝڔمӓال ҲنӒ البيع ҝملياӒ يادةҸاشارة ل ӥӶا ҝأҲ٢٠٠٨܃ بينما ب өاӓل الҒاӶا ӻتҪ ӝاړسوا ӑاӛҞار ҜايҲ٢٠٠٧܃ ب өاӓال ӿܗأܖ ف Ҝڔمӓال ҲنӒ يادة شراءҸشارة لҏ ӥӶا ҝأҲب
مҎشر الӟوة النسبيҜ اӞل مӰ ٥٠ فӿ منتӜӃ الӓاө ٢٠٠٨ Ӷاستمر Ҫتӻ بҲايҜ الӓاө ٢٠٠٩܏

 ӻطүما يتҲنӒ ܗأܖ اشارة البيع Ҝڔمӓل الӣҿҞ ܏ҜҢڔңراء الҿالӶ يادة البيعҷ ҝ٢٠١٢ܖ مع اشارا ӻ٢٠١٠ ال өاӓال Ӱܗم ӿيسҒالر ӝشر السوҎلم ӿӒاړسبو ӿالبيان Ӭالرس ӱڔӒل أӣҿال Ӱيبي
مҎشر الӟوة النسبيҜ ٥٠ نӶҸړ܃ٙ بينما ҿҞير الӓڔمҜ ܗҗܖ الҏ ӻشارة ҷيادة الҿراء ӒنҲما يتҧاҷӶ مҎشر الӟوة النسبيҜ الرӬӞ ٥٠ مӰ اڗسӛل܏

ҜҧӾҟӯӦҕ

ҿҞير دراسҜ البياناҞ ҝاريүيҜ لمҎشر الӟوة النسبيҜ فӿ مҎشر السوӝ الرҒيسӿ ܗالبياناҝ منҴ الӓاө ٢٠٠٨ ҪӶتҞ ӻاريҰ الҲراسҜܖ܃ نڔҦӶ ӐҪود ٦٠ نӟطҜ دҮوӥ܃ ١٥ ҲҞاҏ ӥӶيҧابӿ܃ 
٤٥Ӷ ҲҞاӥӶ سلبӿ܃ ҪيҤ بلӘ الربҬ اړҦمالӿ ٢٠٫٨٤٩٫٣٥ بينما بلӘ متوسӌ الӓواҲҒ لӣل ҲҞاӥӶ بمҲӟار ٣٤٧٫٤٨ نӟطҜ܏ بناء Ӓلҳ ӻلӤ܃ نستنتҨ انӵ اӼ مستңمر يتبع ӊريҜӟ مҎشر الӟوة 

النسبيҜ لڔستңمار فӿ مҎشر السوӝ الرҒيسӿ سيӃҫل ӒلӒ ӻواҏ ҲҒيҧابيӒ Ҝلӻ كل مӰ المӸҲ المتوسӶ ӌالطويل܏

١۬۷۬۬۬

 

A
B

الربع الرابع
 ٢٠١٠

ӥӶالربع اړ 
٢٠١١

ӿانңالربع ال
٢٠١١

Ҥالңالربع ال
 ٢٠١١

الربع الرابع
٢٠١١

ӥӶالربع اړ
 ٢٠١٢

ӿانңالربع ال
٢٠١٢

Ҥالңالربع ال
 ٢٠١٢

الربع الرابع
 ٢٠١٢

ӥӶالربع اڗ
٢٠١٣

ӿانңالربع ال
 ٢٠١٣

Ҥالңالربع ال 
٢٠١٣

الربع الرابع
 ٢٠١٣

ӥӶالربع اڗ
 ٢٠١٤

ӿانңالربع ال
 ٢٠١٤

Ҥالңالربع ال 
٢٠١٤
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Price
SAR

١۬۷۬۬۬
٩٫٥٠٠
٩٫٠٠٠
٨٫٥٠٠
٨٫٠٠٠
٧٫٥٠٠
٧٫٠٠٠
٦٫٥٠٠
٦٫٠٠٠
٥٫٥٠٠
Auto

Auto

Value
SAR
۲۬
۰۬
٢۬
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الرҦاء Ӟراءة Ӓҏڔن Үҏڔء المسӶҎليӒ ҜلӴӎ ӻر التӟرير

܎ӨӣҿӦҕ܎١۱ܐ܎ӔӊҖӟҞ܎ҕڛӌҺӷҟ܎ҕڛӡҶҫҟ܎ܗҝҖӮҖӾҘ܎ҜӾӪӷӽܖ

܎ӨӣҿӦҕ܎١۲ܐ܎ӔӊҖӟҞ܎ҕڛӌҺӷҟ܎ҕڛӡҶҫҟ܎ܗҝҖӮҖӾҘ܎ҜӾӪӷӽܖ

ҏيӣون  ҷيٸӶرܐ رҲӃاڛ

ҏيӣون  ҷيٸӶرܐ رҲӃاڛ

اشارة البيع

اشارة البيع
җ

أ

اشارة البيع

اشارة البيع

٩٫٤٠٠
٩٫٣٠٠
٩٫٢٠٠
٩٫١٠٠
٩٫٠٠٠
٨٫٩٠٠
٨٫٨٠٠
٨٫٧٠٠

٨٫٥٠٠
٨٫٤٠٠
٨٫٣٠٠
٨٫٢٠٠
٨٫١٠٠
٨٫٠٠٠
٧٫٩٠٠
٧٫٨٠٠
٧٫٧٠٠
٧٫٦٠٠
٧٫٥٠٠
٧٫٤٠٠
٧٫٣٠٠
٧٫٢٠٠
٧٫١٠٠
٧٫٠٠٠
٦٫٩٠٠
٦٫٨٠٠
٦٫٧٠٠
٦٫٦٠٠
٦٫٥٠٠

٨٫٦٠٠

 ٤٠مليون
 ٣٨مليون
٣٦مليون

ҜӾӫӣӦҕ

ۤ҅

فبراير ٢٠٠٧مارس ٢٠٠٧مايو ٢٠٠٧يونيو ٢٠٠٧أغسطس ٢٠٠٧سبتمبر ٢٠٠٧أكتوبر ٢٠٠٧نوفمبر ٢٠٠٧ أبريل ٢٠٠٧ يوليو ٢٠٠٧
١٢٠٥٢٢ ٢٩٠٨٠١١٧ ٢٤١٠٠٣٢٠١٣٢٣ ٣٠١٦٠٢ ٠٩٢٥١٨١١٠٤٢٨١٤ ٢١٠٧٣٠٢٣١٦٠٩٢٦ ٠٢١٩١٢٠٥١٩ ٢٦١٢٠٥٢٩ ٠٦ ٢٧ ١٩ ٢٦

ҶӓһӦҕ
܎ҵ܏ҹ܏

ҜӢҶҫҟӫӦҕ܎ҝҖӋҺӷҟӫӦҕ܎ҜҺҕҵұ
ٗٗارة الҿراء ӒنҲما يتүطӻ المتوسӌ المتҫرӃӞ ӡير اڗҦل  ٗٗاراҝ للبيع أӶ الҿراء܏ ҞتولҲ اش ٗٗتҲҫاҡ اش ٗٗتөҲү ړس ӌٗٗ المتҫرӌҮ ӡ اړҧҞاҮ ӱڔӥ فترة مӓينҜ܏ ӶيمӰӣ ان يس يمңل المتوس
المتوسӊ ӌويل اڗҦل مӰ اړسӛل܏ فӿ المӟابل܃ ҞتولҲ اشارة البيع ӒنҲما يتүطӻ المتوسӌ المتҫرӃӞ ӡير اڗҦل المتوسӊ ӌويل اڗҦل مӰ اړӒلӻ܏ Ӓموما܃ٙ أҲҪ المӒ ҴҮҋلҴӳ ӻا المҎشر 

ӳو أنӵ مҎشر Ҟابع ӣҞون بياناӵҞ متҮҋرة ܗӬҞ استҲүاө بياناҝ يوميҜ لҸيادة الҜӞҲܖ܏

 ӡرҫالمت ӌء ܗالمتوسӿبط ӡرҫمت ӌمتوسӶ ܖөة ١٣ يوҲلم ӿاڗس ӡرҫالمت ӌسريع ܗالمتوس ӡرҫمت ӌ܃ متوسӰركيҫمت Ӱمع متوسطي ӿاليوم ӿالبيان Ӭٗٗ ӣٗٗل أӒڔӱ الӻ الرس ҿٗٗير ال ҿي
اڗسӿ لمҲة ٢١ يوөܖ܏

 Ҝع بنسبӛҞار ҤيҪ ل܃ӛاڗس Ӱܖ مӝرҷل ܗاڗҦويل اڗӊ ӡرҫالمت ӌالمتوس ӻطүҞ مرܖҪل ܗاڗҦير اڗӃӞ ӡرҫالمت ӌܗأܖ܄ المتوس Ҝڔمӓال ҤيҪ فبراير ٢٠٠٧܃ ӿاشارة شراء ف ӥӶا ҝأҲب
ҦيҲة Ӟبل أن Ҟتولҏ Ҳشارة بيع فӿ مارس ٢٠٠٧܏

ٗٗتҲүمنا  ٗٗاҗ الӓواҲҒ܏ لҲӟ اس ٗٗمҜӓ نӟطҜ بҲايҜ لҫس ҿال ҜايҲتبرنا بӒا Ҳӟة܏ لҲيҲҧال Ҝӓٗٗم ҿال ҜايҲون مع بӣي ӿلӓӛال ӥوҮҲان ال ӻلӒ للҲمود܃ لتӓاء الӴانت Ӱيҫة لҲكҎٗٗارة غير م ӓҞتبر اړش
بياناҝ يوميҜ لӗرӅ التҫليل منҴ الӓاө ٢٠٠٧ ҪӶتҞ ӻاريҰ التҫليل܏

Ҝركҫالمت ҝالمتوسطا ҜركҪ ӻلӒ تمادӒة باړҲيҧال ӥوҮҲال Ӡӊمنا ӈӓب ӱل أدناӣҿر الӴӏكما ي

ҜҧӾҟӯӦҕܐ

ٗٗوӓӆ ӝيӛا܃ بينما  ٗٗلبӿ܏ ҠҢҲҪ التҲاӶړҝ غير الناӒ ҜҫҦنҲما يӣون الس ٗٗمل ٤٢ ҲҞاҏ ӥӶيҧابӿ܃ ٨٤Ӷ ҲҞاӥӶ س ҿҞӶ ܃ӿاليوم ӿالبيان Ӭٗٗ منҴ الӓاө ١٩٩٨ ҠҢҲҪ ١٢٦ ӒمليҜ انتӟاӒ ӥلӻ الرس
ٗٗبҜ مҧموӑ الӓواҲҒ ۶٢٢٨܃ بينما  ٗٗوӞ ӝويا܏ Ӓلӻ ايҪ Ҝاӥ܃ ӶفرӱҴӳ ҝ الطريӒ ҜӟاҲҒ اҦمالӿ بمҲӟار ١٣٫٣٦٥ نӟطҜ܃ ҪيҤ بلҠӗ نس ӣٗٗل ҦيӒ ҲنҲما يӣون الس ҿب ҜيҧيҞٗٗترا ӒملӱҴӳ Ҡ اړس
بلҠӗ الӓواҲҒ المӓاد ҲӟҞيرӳا ܗӒلӻ أساس ١٠٠ܖ ما مҧموӵӒ ۶٥٥١٫٧٣܏ ӱҴӳ منҧӴيҜ اҞباӑ اړҧҞاӱ܃ بالتالӿ يمӰӣ ان ӓҞمل بӣҿل أفӇل ӒنҲما يسير مҎشر السوӝ الرҒيسӿ باҧҞاӶ ӱاҲҪ܏

٢٠١٢ Ҥالңالربع ال الربع الرابع ٢٠١٢ ٢٠١٣ ӥӶالربع اړ ٢٠١٣ ӿانңالربع ال ٢٠١٣ Ҥالңالربع ال الربع الرابع ٢٠١٣ ٢٠١٤ ӥӶالربع اړ ٢٠١٤ ӿانңالربع ال ٢٠١٤ Ҥالңالربع ال

١٠٫٠٠٠

٦٫٠٠٠
٠٫٥مليار

٧٫٠٠٠

٨٫٠٠٠

٩٫٠٠٠

الربع الرابع 

١١٫٠٨٠

٠٫٠٠
٢٥٩٫٠٠٥ مليون

اشارة البيع

اشارة البيع

اشارة البيع

اشارة الشراء

اشارة الشراء

اشارة الشراء

اشارة الشراءاشارة الشراء
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الرҦاء Ӟراءة Ӓҏڔن Үҏڔء المسӶҎليӒ ҜلӴӎ ӻر التӟرير

܎ӨӣҿӦҕ܎١۳ܐ܎ҕڛӌҺӷҟ܎ҕڛҬҦҶ܎ҚӮҖҧҘ܎ҎӪٿ܎ӸӷӟӦҕ܎ҜӾҙһӯӦҕ܎ܗҝҖӮҖӾҘ܎ҜӾӪӷӽܖ

ӥӶҕҲҟӦҕ܎ܗҝҖӮҖӾҘ܎ҜӾӪӷӽܖ ܎ӨӣҿӦҕ܎١۴ܐ܎ҕڛӌҺӷҟ܎ҕڛҬҦҶ܎ҎӪӶٿ܎ӸӷӟӦҕ܎ҜӾҙһӯӦҕ܎ҚӮҖҧҘ܎ӬҧҪ܎

ҏيӣون  ҷيٸӶرܐ رҲӃاڛ

ҏيӣون  ҷيٸӶرܐ رҲӃاڛ

ҥҸӪ܎ҝҕӶҕұҕ܎ӨӾӧҫҟӦҕ܎ӿӯӛӦҕܐ
 ӿاڗس ӡرҫالمت ӌر ܗالمتوسӗӂاڗ ҬҦالمر ӌع المتوسӊاӟ܃ يتҠӞس الوӛن ӿشارة شراء܃ فҏ Ҩ٥٠ فينت ҜڔمӒ مع ӻلӶاڗ Ҝطӟالن ӿف Ҝوة النسبيӟشر الҎع مӊاӟҞ ӻلҏ ܃ӿل التالӣҿير الҿي
لمҲة ١٣ يوөܖ مع المتوسӌ المرҬҦ اڗӊوӥ ܗالمتوسӌ المتҫرӡ اڗسӿ لمҲة ٢١ يوөܖ܃ Ӷبالتالӿ يتҲӂҏ Ӭار أمر شراء فӶ ҠӞӶ ӿاҲҪ مӞ Ӱبل مҎشر الӟوӸ النسبيӶ Ҝالمتوسӌ المتҫرӡ܃ 

Ӷمңل ӱҴӳ اڙشاراҝ التӿ يتҋҞ ӬكيӳҲا مӞ Ӱبل مҎشراҝ متҲӓدة ӣҞون ҳاҜӟҢ ҝ أكبر܏

ӌٗٗ المتҫرӶ ӡمҎشر الӟوة النسبيҜ܃ Ӷكما ӬҞ الӃҫوӒ ӥلҋҞ ӻكيҮ Ҳڔӥ نӛس الوҠӞ مما   ٗٗارة البيع ӒنҲ النӟطҜ ١ البيع مӞ Ӱبل نӏامӿ المتوس ٗٗاҲӳ كيҞ Ӝولҏ ҝҲش ҿ܃ نӿل التالӣٗٗ ҿال ӿف
يӓطӿ اشارӱ أفӇل للبيع܏ ӒӶلӻ نҫو مҿابӵ ܃ ӒنҲ النӟطҜ ٢Ƒ٣܃ فҐن Ҧميع المҎشراӓҞ ҝطҏ ӿشاراҝ البيع Ӷالҿراء فӿ نӛس الوӟҞ ҠӞريبا܏ٙ

أغسطس ٢٠٠٧ سبتمبر ٢٠٠٧ أكتوبر ٢٠٠٧ نوفمبر ٢٠٠٧ ديسمبر٢٠٠٧ مارس ٢٠٠٧أبريل ٢٠٠٧مايو ٢٠٠٧يونيو٢٠٠٧يوليو ٢٠٠٧يناير ٢٠٠٨فبراير ٢٠٠٨ فبراير ٢٠٠٧مارس ٢٠٠٨
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٠٫٥ مليار

ҕҳҖӪ܎ҜҙһӯӦҖҘ܎ӝӷһӧӦ܎ӼұӷӓһӦҕ܎ҖӾӦҖҪ܅ٙ܎ܗ٢٢ܜ۵ܜ٢۬١۰ܖ܄ استناداٙ ҏلӻ استراҞيҧياҝ التӟرير܃ Ҟوҕ ҬӆڗӥҖӣҾ܎ҜӾӮҖӾҙӦҕ܎اليوميҜ أن مҎشر السوӝ الرҒيسӿ لӬ يتمӰӣ فӿ ٢١ܜ٩ܜ٢٠١٤ 
 ҽاӓأن انت ӿنӓ܃ مما يӿسلب ӑشمو ҥҳل نموӣҿҞ Ҳӓب Ҝطӟ١١٠٥٠ ن ҲنӒ ٙܖҖӪӷӽ܎٢١܎қҲӫӦ܎ӿҺڗҕ܎ӡҶҫҟӫӦҕ܎ӌҺӷҟӫӦҕء ܗӿالبط ӡرҫالمت ӌالمتوس Ӱم ӻلӒأ Ӹمستو ӻلӒ اړستمرار Ӱم
ӌٗٗ التҫرӡ ܗӌҺӷҟӫӦҕ܎ӡҶҫҟӫӦҕ܎ҕڗӿҺ܎ ٗٗوӒ ӝلӻ المӸҲ الӃӟير܏ Ӓلӻ أҪ Ӽاӥ܃ ړ ҷاӥ المتوس ӿٗٗ فӿ الس ٗٗبوӑ الماӿӆ كان مҧرد ارҲҞاد ӗӂير فӿ اҧҞاӳ ӱابӌ رҒيس ٗٗوӝ فӿ اڗس الس
қҲӫӦ܎١٣܎ҖӪӷӽܖٙ܎Ӷ ܗӌҺӷҟӫӦҕ܎ӡҶҫҟӫӦҕ܎ҕڗӿҺ܎қҲӫӦ܎٢١܎ҖӪӷӽܖٙ فӆӶ ӿع ҏيҧابӿ نӏراٙ لتҮҋر المҎشر فӿ اڙشارة ҏلүҞ ӻارҥ مبӣر܏ ӶباڙӆافҜ لما سبӠ܃ بҲأ ҶҾҎӪ܎қӷӟӦҕ܎ҜӾҙһӯӦҕ܎
ٗٗتوӸ لӵ بتاريҰ ٢٧ܜ٨ܜ٢٠١٤܏ ҏن  ٗٗتريӰܖ بҲӓ الوӂوҏ ӥلӻ أӒلӻ مس ҿالم өتماӳا Ӝӓӆܗ ӥӶاҲالت ӬҧҪ ӿع فҦراҞ مع ӰامҸٗٗراء܃ بالت ҿة الӶرҳ Ҝӟمنط ӿع فҦالترا ӿف ӿܖ܎اليومRSI ܗ
Mܖ ӌҮ ҠҫҞ المҎشر يҿير ҏلӻ أن ارӛҞاӑ السوӝ مӟيҲ܃ لҴلӤ ينҬӃ المتҲاӶليӰ بتوӿҮ الҴҫر܃ ҪيҤ أن المҎشر ҲӞ يستمر فӿ التҫӃيҳҏ Ҭا  AC D اليومӿܗ ҦӶود ҲӢҖӪ ҶҾҎӪ ӌҮ܎
استمر ӬҧҪ التҲاӥӶ أӞل مӰ المستوӸ الҫالӿ܏ ӶبمӓنҮ҅ ӻر܃ يمӰӣ لمҎشر السوӝ الرҒيسӿ أن يلӻӟ دӒماٙ ӒنҲ ١٠٧٥١ ١٠٤٩٨Ӷ نӟطҜ܃ Ӓلӻ التوالӿ܏ بناءٙ Ӓلӻ النتاҨҒ اڙӃҪاҒيҜ لҴӴا 
 ҝالمتوسطا ҝودة مستوياӒӶ اӴليҏ ارةҿالم ӬӒҲال Ӊاӟمع ن ӵامنҸҞ ӥاҪ ӿف ҩاڗربا ӿنҧديسمبر ل ӻتҪ ارӏاړنتӶ أكتوبر ҜايӴة مع نҲيҲҦ Ҹمراك Ҭفت Қالمناس Ӱم ӵع أنӞرير܃ نتوӟالت

المتҫركӬҧҪӶ Ҝ التҲاҏ ӥӶلӻ الҧانҚ اڙيҧابӿ܏

ӿٗٗ܎қҲӫӦ܎١٣܎ҕҶӴҾܖٙ Ӷ ܗӌҺӷҟӫӦҕ܎ Һڗҕ܎ӡҶҫҟӫӦҕ܎ӌٗٗ ҺӷҟӫӦҕܗ ӡرҫالمت ӌٗٗ ٗٗر أӒلӻ مӰ المتوس ٗٗر Ӓلӻ܎ӸҲӫӦҕ܎ӊ ҲӾӓҙӦҕالما بӿӟ المҎش ٗٗتمر ارӛҞاӑ المҎش Ӓلӻ أҪ Ӽاӥ܃ يمӰӣ أن يس
 ҡӶҲҪ ӥتماҪكما أن ا Ҳيӓالب ӸҲالم ӻلӒ ӼودӓӃال ӱاҧҞاړ Ҝيӆفر ӻلҏ ٗٗير ҿ܃ مما يҲӒاӃال ӱاҧҞاړ ӻنҫمن Ӱم ӻلӒأ ӡرҫٗٗر يت ҕҶӴٗٗܖٙ܏ كҴلӤ ړ ҷاӥ المҎش Ҿ܎٢١܎қҲӫӦ܎ӿٗٗ Һڗҕ܎ӡҶҫҟӫӦҕ

ҫӃҞيӒ Ҭلӻ المӸҲ الӃӟير ӳو أمر ړ يمӰӣ استبӓادӱ܏ 



اڙدارة الӓامҜܐ اڛساҲӒيҜ ܞ ӊريӠ اڛҲينҜ܃ Ӂ܏җ܏ ٦٢٧٧ ҲҦة ٢١٤٤٢ اڛملҜӣ الӓربيҜ السӓوديҜ܃ ӳاӜҞܐ ٦٦٩٢٦٦٩ܞ٠٢ فاكسܐ ٦٦٩٧٧٦١ܞ٠٢

اإدارة الأ�شول  الو�شاطة  تمويل ال�شركات  خدمات الحفظ  الم�شورة

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
w w w . alj az iracap ital. com . s a܎ Ʈ ۵۵۵۵܎١١۲܎۴۬۬܎

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية

ف
صني

ت الت
صطلحا

شرح م

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالت�الي ق�د لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جه�ات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 
المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 
قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أس�هماً أو أوراق 
مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 
الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بش�كل منفصل ومس�تقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأس�واق المالية ولم 
يت�م إط�لاع أي أط�راف داخلي�ة أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يس�مح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 
الذي�ن التزم�وا باتفاقي�ة الحفاظ على سري�ة المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بش�كل مباشر، أو بش�كل 
غير مباشر عن طريق صناديق اس�تثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق اس�تثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاس�تثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

مساعد المدير العام - الأبحاث

عبد الله علاوي
+966 11 2256250

a.alawi@aljaziracapital.com.sa

محلل أول 

سيد تيمور أختر 
+966 11 22 56146

s.akhtar@aljaziracapital.com.sa

محلل

سلطان القاضي
+966 11 22 56374

 s.alkadi@aljaziracapital.com.sa

محلل أول

طلحة نزر
+966 11 22 56115 

t.nazar@aljaziracapital.com.sa

محلل

صالح القعيطي
+966 11 22 56046 

s.alquati@aljaziracapital.com.sa

محلل

جاسم الجبران
+966 11 22 56248 

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

المدير العام لخدمات الوساطة والمبيعات

علاء اليوسف
+966 11 2256000

a.yousef@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد- 
رئيس الوساطة الدولية والمؤسساتية

لؤي جواد المطوع
+966 11 2256277 

lalmutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - المنطقة الشرقية ومنطقة 
القصيم 

عبد الله الرهيط
+966 16 3617547

 aalrahit@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - مجموعة خدمات الوساطة 
والمبيعات بالمنطقة الوسطى

سلطان ابراهيم المطوع
+966 11 2256364

 s.almutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - رئيس المراكز الاستثمارية 
للمنطقة الغربية والجنوبية والخدمات المساندة البديلة 

عبد الله قايد المصباحي 
 6618400 12 966+

 a.almisbahi@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - رئيس الوساطة المؤسساتية 
وساطة المؤسسات

سامر الجاعوني
+966 12256352

s.alJoauni@aljaziracapital.com.sa




