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مار  ست ل م  ا وا أ ل  و  ا لل ا  ا  ادة من ست الم بالتال يم ا ل المستو ال لوف  سوا غير الم ركا ا ليل ب  راس ب  ري  ال أ
ن  را  ركا ن ا  الت ي سير  ام لت ا ال ب ي م ا ل ن ال ل ر يناير  ير ش ل  ع م اس ل نطا  رة  ركا منت ودي ب  الت و المالي الس ف الس

ا ع أربا ترا ا  ل است ا  بيت اي ش دة كلما  م ت  ركا م  الت

يا  ي سترا تم ب  ا ل م متوس أربا السو  ي أربا أ ا لت ام مري است المست لي  ا يا الت يم للمت ي سترا ل ب ا ا  لي لنا  و ير النتا الت   
وامل فني نورد فيما يل أ نتا الب ل  ا  تم ب وامل أساسي بينما  ل 

١

• سبو م 	 ا ف ا ون ف أ يو للت ود ي ر ف السو الس ش ل أداء للم ل أن أف لنا  و  
سبو ا م ا ما ف اليو ا للت ل دا مل م أس ي أن يت  مر ال يس لبيع ما ي ن أن المست مالي مما ي وا ا نسب ال ابي  ي يا ا د ا ي 

• ل 	 ا  طا شرا ال ميع م ل أن  ود  ال الما  يس الس ري للسو الر وا ال ليلنا لل ير   ي
ي كيما ا البتر نا ال ار  طا الم ل  طا الطا يلي ف  ي  اس ف السو م ن ل الم ان المبار  أن أ ر رم اس ب ش ل م

ل أن  يس  شر السو الر مستو م ي  رر الرب با فيما بي م ر ليلنا ل ير  س ي أداء سو ا يي  ايير الت و بي م با  نا ار ٢
شر السو يل للنمو ف م ي يتب مسا  رر الرب النسب المر لم شر  يادة كبيرة ف الم ادة  ي يتب  رر الرب النسب المن لم

١ ١

ا  ع  الت ما ير ن شر فم  ا الم ل  كبير مع ا ا  يس متواف ا ف السو الر يا كان  الت اري ٣
شر ي مسار  ن الم ا ف ما ين  الت ن يس  شر السو الر ع م ير

ر  ع المتوس المت ا ا  ن و النسبي  شر ال ل م ر م ني ا شرا الت م  دراستنا للم
ا ا  يس يسير ف ا شر السو الر ون م ما ي ن شرا ف ف  ا  الم ن يم است ن ب ستنتا  ننا ا يس يم شر السو الر ف م
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An om alies ١
وا  س داء الممي  مل ا ا  ا الميا ب م  ا ودة  رك مو ي   ر م اد ي ف يو أ ف ش ت ر ا ل أ و أ  لوف  س ركا غير م ا  ي ب
ر  الميا أ ا  لي ركا المت  مل أ  الت مي  ا الموس ا ا ن  تل ف الس ا م ف أ ر  تل ف ال ا م بو ف أ س تل م ا ا م س ف أيا  ا

ر يناير ر ش أ ا  اي ال ر ن سبو أ ي م أيا ا ر يو م سبو أ اي ا ن

ليل  منا بت سبو  ي أيا ا ا  أداء ب و ف أدا ت يا  ل أن ب ا تل  ا الم لوف  أيا الت ركا غير م ل  طل   ير م ي
ودي كان  ل السو الس ا  ر ينطب أي ا ا ك م أن  ل ٢٠١٤ للت ترة م ٢٠٠٩  ا بيانا السو  ال سبو باست ا ف ا تل أيا الت يس ف م أداء السو الر

ميس ال ل ا  ا  سبو للت ير م ا ا ير اليو ا  ل  ب  ت يونيو ٢٠١٣  اء  رب نت يو ا أ بيو السب  ب يس  ا ف السو الر أيا الت

ون اليو ا  ادة ما ي سبو  ني م ا ع أيا ا ل الترا الميا  س  ا أسوا ا ل ا بو  س اي ا ر ن طل أ ير م  ي
ي  ني  ب وا ف كل يو أ ع ال را رة استمرار  ا ل  سبو  اي ا ر ن ير أ ا ي  ١ اب ل بو الس س غ ا ر  ل م س ني أ غ يو ا ر ا ون س ي ي ا  للت
ل أن  ير  ا مما ي سبو ف الت أ أيا ا داء يو ا  ع ا ي ير ا  ا ا ودي بم   ربي الس يس ف الممل ال و الر موما كان أداء الس بو  س أيا ا

سبو ا ف ا ر يو  أ ميس  غ ليو ال ر ا ل م س و أ غ ليو ا  ر ا س

ودي   ا ف السو المالي الس ي أن ٩٠ م الت بطا ب ون مر ودي  ي سوا الس ا م كل أسبو ف ا ابي ف اليو ا للت ي وا  ل  دي  وامل الم أ ال
و غير متا ل الم البيع  بي السو  شراء  سبو بينما  ا ا ت ة   س لم ا با ت ا ير الم  ا  ن  فراد مما ي ل

يا  ستوبي ن ع  ر مو ا  ١  

١٦٢٦٨٫٠٧٧٦٣١٫٩٣٦٣٫١٤
١٢٢٥٠٫٨٣١١٨٤٩٫١٧٠٫٨٩
١٢٥٥١٫٨٧١١٥٤٧٫٧٢٥٫١٩
١٢٤٥١٫٤٥١١٧٤٨٫٥٥٢٨٫٢٤
١٤٤٦٠٫٢٥٩٥٣٩٫٧٥١٦٫٩٤

ون ي ي  ر ر ا
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ل اليو  ا ف  لي ابي ٦٨٫٠٧  ي ا ا ل للت يا ا بل نسب ا ليل كما  ة ١٦٢ يو م أيا فترة الت ن ٦٣٫١ لم ا  ادة ف اليو ا للت مالي  وا ا ل ال ون أ ي
مالي ف ١٦٫٩ وا ا ل الرغ م بلو نسب ال ابي ٦٠٫٣  ي ا ا امس للت يا ال بل نسب ا ا  سبو للت ير ف ا اليو ا ا  امس للت ال

يا السلبي ٤٨٫٦  ان  ٢٨٫٢ كما بل نسب ا مال سلب   ا ا ون ال ي ي ا  ون ف اليو الرابع للت ا أسوأ ما ي ي ال م  شر  ون أداء الم ابل ي ف الم
يا السلبي ٤٩٫١٧ ل نسب ا ل بناء  سوأ أداء  و ا ا كان يو ا  ني ساب اليا يو ا ا  ان للت اليو ال

 

يا  د ا ي  ل م  ودي  و المالي الس بو ف المتوس ف الس س وا ف ا ل ال ا يوفر أ ل نتي أن اليو ا للت لنا  و يرا ف  با با المت مع فر 
ا سلبي  ان للت وا لليو ال ون ال ي  ف  ا  و اليو الرابع للت وا  مال ال ي ا سبو م  ا ف ا ن أسوأ أيا الت ابل ف وا ف الم مال نسب ال ابي  ي ا

يان  ف م ا

ا ف السو المالي  ي م غير ر رب ر أك ش ل أ ا ير  رك السو بما ي ر ل ود نم ش ت  ي لن نوا الما ر س ري  فترة ال و ال رك الس ليل  منا بت
ل ان  ر يناير  أ ليلنا  ر  ر أ ش تل ا داء ما بي م ا ف ا ا  ود فر ك م  ا ٢٠٠٣ ال ٢٠١٤ للت ترة م  ري  ال وا ال يي ال منا بت ودي  الس
ر  س  ال ا ا ت في رة الت  ا ر يناير ال ال طل أ ود م المي ي وا ال س ا ف ا و  ودي بينا  و الس ل كبير ف الس ر ب ا ملي غير  ي ال يب م النا
سبا  ر رأسمالي  سا اء ب د اب ل ا الس اي ال بل ن م  ء م م اس مري ببيع  ت ي م المس يا ال ل نتي ل ل م المتوس  ي أداء أف ا لت ا م ال
ل  ريب  ا بما ان  يو  ل أ  س  ار ا ا اس د ال ار مار اموال ف السو مما ي مري است ي المست ي ف ١ يناير ي ا ال أ ال ما يب ن موما   ١ ريبي

ودة ف الممل ة  غير مو ا ر السن ا رة أ اش ا ن  ودي ف ربي الس اس الرأسمالي ف الممل ال الم

يا  ستوبي ن ع  ر مو ا  ١

ابي  ي وا ا كما بل نسب ال يرة  وا ا رة ا ي بل ف المتوس ٤  ال ر السن  ل فيما بي أش ر ديسمبر  ا وا ش ودي كان  س الس ف سو ا
ا السو  و ا  ي  شر  ر كبير للم اب م ادنا بم ت س ا مر ال ي ب ا ا انيت ودي ف ديسمبر  مي وم الس ل ال وا ٦٣٫٦ غالبا  ما  مال ال ل 
بينما م  ري الت بل ٣٫٩  وا ال ي متوس ال ر م  ل ش ان أف ر ابريل  تبر ش ر ديسمبر ي ا  ش ر ل ا ي مما أد  ليل الما اني  السنوا ال المي

وا الت بل ٩٠٫٩ ل ال ابي  ي وا ا ي نسب ال

 ٤٫١ يرة بل  وا ا رة أ الب ف المتوس  ال ري س وا ش و  ر أكتوبر ش الس ل البيان أ  ش و مو ف ال كما  ليلنا التاري  ل  بناء 
٣٫٤ ر مارس بما يبل  ل ش ا ف  يلي

ري فيما  ي ال ل  بر  و ا داء السلب  ون ا ي ي المتوس  ير  ل الم ال مر  ة للمست ي وا  اكتوبر ي  ر مارس  اي ش راء ف ن و ان ال  كما يم ال
ا راء في ن ال ة للبيع  ي تبر منا  ديسمبر الت  ر أبريل  ل أداء ف ش ي السو أف
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٦٣٫٦٣٦٫٤٠٫٨
٨١٫٨١٨٫٢٣٫٦
٢٧٫٣٧٢٫٧٣٫٤
٩٠٫٩٩٫١٣٫٩
٥٤٫٥٤٥٫٥١٫٨
٥٤٫٥٤٥٫٥٢٫٩
٥٤٫٥٤٥٫٥٢٫١
٧٢٫٧٢٧٫٣١٫٢
٥٤٫٥٤٥٫٥٠٫٩
٢٧٫٣٧٢٫٧٤٫١
٥٤٫٥٤٥٫٥٢٫٦
٦٣٫٦٣٦٫٤٤٫٠

ون ي ي  ر ر ا

٠٫٣١٫٦١٫٢
١٫٠٢٫٨٣٫٣

١٫٢٠٫١٢٫٣
١٫٥٠٫٣٠٫١
٠٫١٠٫٣٠٫٥
٠٫٢١٫٠٣٫٦
٢٫١٢٫٦١٫٢
٣٫٥١٫٤١٫٣
١٫٧٠٫٢٠٫٥
٢٫٨٠٫٤٢٫٢

ون ي ي  بلومبر ر ر  ا

وا سو  راس ان  نا م ال ودي استنت س الس ل اداء سو ا ير  راس  ان المبار ل ر رم تبار ش ي ا نا ب ودي أ ل السو المالي الس ا  ا ر ا ليل أ  لت
وي  ردي  نال   نا ان  يرة  ر سنوا ا ترة ال ليل البيانا ل منا بت مي  س ان ف ال ا ر رم ل  ش لبا أ ر كما أن الت ل  ال ون أ س  ا
ا  يير ف سا ان الت بادا ب ت بممارس ال ءا كبيرا م  ون  ي ي اني  ان المباد الر ر رم ان المبار يتبع م الناس ف ش ر رم ش رك السو  بي 

يل ر ال با ال يا بوا مل لل ال

ا ال  ل  ل ٢٠١٤ يم ا ٢٠٠٨  ترة ما بي  ا ف ال طا شرا ال ميع م ل ا ٢٠١٤  ا ٢٠٠٠ ال  ترة م  ا ف ال ودي  س الس ليل بيانا سو ا منا بت
ترا ال كما يل ا  ال طا ر ال ت  ل ا ليلنا  ير  ان المبار ي ر رم ب ش بل   ودي فيما  ري للسو المالي الس وا ال ال

م  موا ال ل ا و  ر م السو لل ركا ال د كبير م  ود  نا  لي ر  ل  ر ل ادا لل تريا است يادة م و الناس ب ي
ترة  ادة  ال ا  ع الن را أ  ي يب البناء  يي  طا الت و  ترة  ا  ال را ر  ك طا ا يا ال اري شرا  ع الم ترا بالتال 

رر فت السو المالي  ما  ن ان ٢٠١٤  ناء رم مار ف السو المالي باست ست اد الناس  ا بت ادة نتي  ر  ا  ال ا الت ن أ  
ر ل ال لي ف  ا ماس المت ان مما رفع م  مري ا ودي للمست الس

ا  في ترا التالي  ال ترة  س م  ال رك ا يادة  وامل السو ل ود  ترة  ي ف السو   ال طا شرا ال ميع الم ادة  ع  ر  
يا كيما طا البتر ار  طا الم ل أداء يلي كل م  ف طا الطا ا كان 
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ي  رر رب ل م ول يم ار م س ير ب س ين   شر ب ي ا م ا كان س م ي ما  ة ف  للي للمسا الم مري  بل المست ي م  رر الرب ل م يي م ا الت ست اد
ر الس  ل س ربا المو  الس نسب ا

ا ف نسب  ا ترا الت  ار مري  ال ل المست ا  ير  ا  ل كل رأس الما  ي  را وة ال سارة ال د ال  الت  ل نسب الت  ي  رر الرب رة م تم د
ل  ب  لوا مست س لي ل ل ار أ ن دفع أس مر ت ل المس ل ي ل مارا  ت يم اس تمل ل ر الم ا س وي ال ل لت وا ا ل  و  ن بال مر ت الت يرغ المس
ي بينما  ررا الرب ا م ع في ترا ا الت فترة  ادة ما يتبع فترا ار ل  ل  ي من بناء  رر رب ا م را  ش مار ف م ت س راء أس أ ا ا أ ش ل ل يم أ

س ٢ ي لسو ا رر الرب ا م ع الت ال ار را د  ي ي ا  ي أي س  ال

تس  ي ي رر الرب دي البيانا المتوفرة  م را لم ن يرة  وا ا ماني أ شر السو  ال ي لم رر الرب بيانا م يس  شر السو الر ل اداء م ليل  راء  منا ب
ل  ير ال ي ا  ركا  ل س م  ال ربا ل ل متوس ا ا  سيم ر  ركا الم ميع ال ار أس  تبار متوس أس ي ا و با ب ر الس ش ي لم رر الرب م
ي  رر الرب ون م ما ي ن ل  ل  ة  س  ار ا ا اس ي م  ار رر الرب ا م و مع ار ا ف أداء الس ادة ما يتب ار ي المن  رر الرب ا ال ان م
ر  ر مما ي مارا ا ست وا ا ارن مع  ر الس م ل س ب الرب  لل م نس ي المر  ررا الرب س كما أن م ار ا ء ف أس ا بنمو بط ون متبو ن ي ا ف مر
ون  ما ي ن و السو  ود فر ل ل  ير أداء السو  راس يبل ١٧٫١٣ مرة كما ي ترة ال ي ل رر الرب ل أن متوس م ليلنا  ير  ير ي ل الم ال ل أداء السو 
ي ف السو  رر الرب ل متوس م ما ي ن ا أن  ا موما كان   ٢٠١٣  ٢٠٠٩ ل كبير  السنوا ٢٠٠٧  ع السو ب ما ار ن ا  ل م  المتوس  ي أ رر الرب م

ا ملموسا را س  ار ا ي  أس أ السو ف الت د ٢٤ مرة يب ب

ون  ي ي  بلومبر ر ر  ا
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يا  ستوبي ن ع  ر مو ا  ٢
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ون  ي ي  ر ر ا

ون  ي ي  ر ر ا

٧٫٠٠٠

٦٦٢٠٫٧٥
٦٫٥٠٠

٦٫٠٠٠

٥٥٠٠

٥٠٠٠

٤٫٥٠٠

٤٠٠٠

٢ مليار

١ مليار

٠
٣٦٠٫٧٨٤مليون

٢٠٠٩ ٢٠١٠ ٢٠
مارس يونيو سبتمبر ديسمبر مارس يونيو سبتمبر ديسمبر

أأ
أ

٣

ا ل السو  ا ام دا ا كان الت ير ال  ي ساسي  وامل السو ا اما ل شرا  ا م تبر  الت ي

نا  ير دراسا ا كبير بالنتي  ا بار يادة المراك نتي لتو ومي م   ر  وا أك ب تري أ ي أن الم ادة ال  ا ف السو  بير ف  الت ا ال ر ير ا ي
يس  شر السو الر ا م ار ربا  ن ل مليا  ا  ادة ما يتب ل  ي  المر مي ل  أن السو يمر بمر

ي ف  شر ف الت أ الم ل ب م ب  ن ال ل  و ا ر  ميا مع الس ا ال ط أ ار ن الن ا ٢٠٠٩ ال ٢٠١٠  يس م ال و الر ر الس ش وا م ل أ  يبي ال
ار س ا مع ا ع  الت ا ف الرس البيان ا ف ار ر ل ال ل م ميع ا

ار  س ل ا و أدن مستو لل  أ شر  ي الم ميا مع  را ال ط   ن الن ا ٢٠١٤  ا ٢٠١١ ال ال يس من ال شر السو الر وا م ل أ  ور ال ي
س النم ر ن ل ا ر ام ل  اف ال  با

شر  ما  الم ن ل كبير  ان ب شر  شر ف ار مع الم ا الم يس متواف مع ا شر السو الر ا لم ا  الت لي أ فان ا كما لو ف كل م ال
أ   ا  ن الن ا  و  ل مستو كما  ن ا ل   ل ا س ل مستو  ر م ا ا بال ل   ل ا س

١١٠٦٢٫٣٧

١٠٫٠٠٠

٩٠٠٠

٨٠٠٠

٧٠٠٠

٦٠٠٠

٤ مليار
٣ مليار
٢ مليار

٠
١٫٠٤٢ مليار

٢٠١١ ٢٠١٢ ٢٠١٣ ٢٠١٤
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١٣

١

ون  ي ي  ر ر ا

ون  ي ي  ر ر ا

ال ٢٠٠٧ الربع ال الربع الرابع ٢٠٠٧ الربع ا ٢٠٠٨ ان ٢٠٠٨ الربع ال ٢٠٠٨ ال الربع ال الربع الرابع ٢٠٠٨ الربع ا ٢٠٠٩ ان ٢٠٠٩ الربع ال ال ٢٠٠٩ الربع ال ان ٢٠٠٧الربع الرابع ٢٠٠٩ الربع ا ٢٠٠٧الربع ال
F AM M J J A S O N D J F M A M J J A S O N D J J JF M MA A S O N D

١١٫٠٠٠
١٠٫٥٠٠
١٠٫٠٠٠
٩٫٥٠٠
٩٫٠٠٠
٨٫٥٠٠
٨٫٠٠٠
٧٫٥٠٠
٧٫٠٠٠
٦٫٥٠٠
٦٫٠٠٠
٥٫٥٠٠
٥٫٠٠٠
٤٫٥٠٠
٤٫٠٠٠

٧٠
٦٠

٤٠
٥٠

٣٠
أ

اشارة الشراء

اشارة البيع
اشارة الشراء

ر  ال

RSI

ر ال  يمت ما بي  ترا  مليا البيع  يادة  راء أ  مليا ال يادة  ر ل ش ت كم ا يم ان يس ا أي وة ا ي يت م  و  ر  ش بي م وة النس ر ال ش تبر م ي
ن ان الس  ا ي ط ف ل م ٧٠ ن راءة ا ا كان ال مليا البيع  يادة  ن ان الس ف نطا  ا ي ط ف ل م ٣٠ ن شر ا راءة الم ا كان  ا  ل  ب ب و مت  ١٠٠

ليل منا بيانا يومي لرفع د الت است ر  شر مت و أن م شر  ا الم يو  ن أ  ا  ف ل أ  راء  مليا ال يادة  ف نطا 

راء  مليا ال يادة  و   ير ال   ي ي وة النسبي  شر ال ا ٢٠٠٧ ال ٢٠٠٩ مع م م ال يس  ر السو الر ش بو لم س ل أ الرس البيان ا يبي ال
وة  شر ال ط م ما يت ن راء  يادة ال تول اشارة  ن الر ٥٠  س  ير ال البن ي ي ن الر ٣٠ ف  مليا البيع  يادة  ير ال  ال  ن الر ٧٠ بينما ي

ل ادما م ا ن الر ٥٠  وة النسبي  شر ال ط م ما يت ن تول اشارة البيع  ل بينما  س ادما م ا ن الر ٥٠  النسبي 

ط  ما  ن م   ن ال مليا البيع  يادة  أ ا اشارة ل ا ٢٠٠٨ بينما ب ل ال ا ت ا سوا  ا ا اي ار ا ٢٠٠٧ ب أ ف ال م  ن ال يادة شراء  شارة ل أ ا  ب
ا ٢٠٠٩ اي ال ت ب استمر  ا ٢٠٠٨  ل م ٥٠ ف منت ال وة النسبي ا شر ال م

ط  ما يت ن أ اشارة البيع  م  ل ال راء ال  ال يادة البيع  ا ٢٠١٠ ال ٢٠١٢ مع اشارا  م ال يس  شر السو الر سبو لم ل أ الرس البيان ا يبي ال
ل س وة النسبي الر ٥٠ م ا شر ال ا م ما يت ن راء  يادة ال شارة  م  ال  ير ال وة النسبي ٥٠ ن بينما  شر ال م

اب  ي ا  و ١٥  ط د ود ٦٠ ن راس ن  اري ال ت  ا ٢٠٠٨  البيانا من ال يس  شر السو الر وة النسبي ف م شر ال ي لم اري ير دراس البيانا 
وة  شر ال ري م مر يتبع  ل نستنت ان ا مست ل  ط بناء  ار ٣٤٧٫٤٨ ن ا بم ل  وا ل مال ٢٠٫٨٤٩٫٣٥ بينما بل متوس ال ي بل الرب ا ا سلب   ٤٥

الطويل ل كل م الم المتوس  ابي  ي وا  ل  ل  يس سي شر السو الر مار ف م ست النسبي ل

١

 

A
B

الربع الرابع
 ٢٠١٠

 الربع ا
٢٠١١

ان الربع ال
٢٠١١

ال الربع ال
 ٢٠١١

الربع الرابع
٢٠١١

الربع ا
 ٢٠١٢

ان الربع ال
٢٠١٢

ال الربع ال
 ٢٠١٢

الربع الرابع
 ٢٠١٢

الربع ا
٢٠١٣

ان الربع ال
 ٢٠١٣

ال  الربع ال
٢٠١٣

الربع الرابع
 ٢٠١٣

الربع ا
 ٢٠١٤

ان الربع ال
 ٢٠١٤

ال  الربع ال
٢٠١٤

J F AM M J AJ S O DN J F AM M J AJ S O DNJ F AM M J AJ SJ F AM M J AJ S O DN

Price
SAR

١
٩٫٥٠٠
٩٫٠٠٠
٨٫٥٠٠
٨٫٠٠٠
٧٫٥٠٠
٧٫٠٠٠
٦٫٥٠٠
٦٫٠٠٠
٥٫٥٠٠
Auto

Auto

Value
SAR

٢
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١

١

ون ي ي  ر ر ا

ون ي ي  ر ر ا

اشارة البيع

اشارة البيع

أ

اشارة البيع

اشارة البيع

٩٫٤٠٠
٩٫٣٠٠
٩٫٢٠٠
٩٫١٠٠
٩٫٠٠٠
٨٫٩٠٠
٨٫٨٠٠
٨٫٧٠٠

٨٫٥٠٠
٨٫٤٠٠
٨٫٣٠٠
٨٫٢٠٠
٨٫١٠٠
٨٫٠٠٠
٧٫٩٠٠
٧٫٨٠٠
٧٫٧٠٠
٧٫٦٠٠
٧٫٥٠٠
٧٫٤٠٠
٧٫٣٠٠
٧٫٢٠٠
٧٫١٠٠
٧٫٠٠٠
٦٫٩٠٠
٦٫٨٠٠
٦٫٧٠٠
٦٫٦٠٠
٦٫٥٠٠

٨٫٦٠٠

 ٤٠مليون
 ٣٨مليون
٣٦مليون

فبراير ٢٠٠٧مارس ٢٠٠٧مايو ٢٠٠٧يونيو ٢٠٠٧أغسطس ٢٠٠٧سبتمبر ٢٠٠٧أكتوبر ٢٠٠٧نوفمبر ٢٠٠٧ أبريل ٢٠٠٧ يوليو ٢٠٠٧
١٢٠٥٢٢ ٢٩٠٨٠١١٧ ٢٤١٠٠٣٢٠١٣٢٣ ٣٠١٦٠٢ ٠٩٢٥١٨١١٠٤٢٨١٤ ٢١٠٧٣٠٢٣١٦٠٩٢٦ ٠٢١٩١٢٠٥١٩ ٢٦١٢٠٥٢٩ ٠٦ ٢٧ ١٩ ٢٦

ل  ير ا ر  ط المتوس المت ما يت ن راء  ارة ال تول اش راء  ارا للبيع أ ال ا اش ت س ت  يم ان يس ين  ا  فترة م ر  ا ل المتوس المت يم
شر  ا الم ل  موما أ الم  ل  ل م ا ويل ا ل المتوس  ير ا ر  ط المتوس المت ما يت ن تول اشارة البيع  ابل  ل ف الم س ل م ا ويل ا المتوس 

يادة ال ا بيانا يومي ل رة  است ون بيانا مت ابع  شر  و أن م

ر  المتوس المت ء  ر بط متوس مت ة ١٣ يو  س لم ر ا المتوس المت ر سريع  ركي متوس مت ل أ ال الرس البيان اليوم مع متوسطي مت ير ال ي
ة ٢١ يو س لم ا

ع بنسب  ي ار ل  س ر م ا ا ل  ويل ا ر  ط المتوس المت مر  ا ل  ير ا ر  أ المتوس المت م  ي ال أ ا اشارة شراء ف فبراير ٢٠٠٧  ب
شارة بيع ف مارس ٢٠٠٧ تول  بل أن  ة  ي

منا  ت وا ل اس ا ال س اي ل ط ب م ن اي ال تبرنا ب ة ل ا ي م ال اي ال ون مع ب ل ي و ال ل ان ال لل  مود لت اء ال ي انت ة ل ك ارة غير م ش تبر ا
ليل اري الت ت  ا ٢٠٠٧  ليل من ال ر الت بيانا يومي ل

رك رك المتوسطا المت ل  تماد  ة با ي و ال ل أدنا ب منا ال ر ال كما ي

ا بينما  ي و  ون الس ما ي ن ا غير النا  لب  الت ا س  ٨٤ اب  ي ا  مل ٤٢  ل الرس البيان اليوم  ا  ملي انت ا ١٩٩٨  ١٢٦  من ال
وا ٢٢٨ بينما  مو ال ب م ي بل نس ط  ار ١٣٫٣٦٥ ن مال بم ا ا فر  الطري  ا  ل اي  ويا  و  ون الس ما ي ن ي  ل  ي ب ي ترا س مل  ا

ا ا  يس با شر السو الر ما يسير م ن ل  ل أف مل ب ا بالتال يم ان  با ا ي ا مو ٥٥١٫٧٣  من ل أساس ١٠٠ ما م ا  ير اد  وا الم بل ال

ال ٢٠١٢ الربع ال الربع الرابع ٢٠١٢ الربع ا ٢٠١٣ ان ٢٠١٣ الربع ال ال ٢٠١٣ الربع ال الربع الرابع ٢٠١٣ الربع ا ٢٠١٤ ان ٢٠١٤ الربع ال ال ٢٠١٤ الربع ال

١٠٫٠٠٠

٦٫٠٠٠
٠٫٥مليار

٧٫٠٠٠

٨٫٠٠٠

٩٫٠٠٠

الربع الرابع 

١١٫٠٨٠

٠٫٠٠
٢٥٩٫٠٠٥ مليون

اشارة البيع

اشارة البيع

اشارة البيع

اشارة الشراء

اشارة الشراء

اشارة الشراء

اشارة الشراءاشارة الشراء
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١

١

ون ي ي  ر ر ا

ون ي ي  ر ر ا

س  ر ا المتوس المت ر  ع المتوس المر ا ا س الو يت شارة شراء ف ن م ٥٠ فينت  ل مع  ط ا وة النسبي ف الن شر ال ع م ا ل  ل التال  ير ال ي
ر  المتوس المت و النسبي  شر ال بل م ا م  ار أمر شراء ف   بالتال يت  ة ٢١ يو  س لم ر ا المتوس المت و  ة ١٣ يو مع المتوس المر ا لم

ا  أكبر ون  دة  شرا مت بل م ا م  كي شارا الت يت  ل  ا م

س الو مما   كي  ن ل  و  كما  ال وة النسبي  شر ال م ر  ام المتوس المت بل ن ط ١ البيع م  ن الن ارة البيع  ش ول  ا كي  ل التال ن ف ال
ريبا س الو  راء ف ن ال شارا البيع  ط  شرا  ميع الم ن  ٢ ف ط ٣ ن الن اب   و م ل ن ل للبيع  ط اشار أف ي

أغسطس ٢٠٠٧ سبتمبر ٢٠٠٧ أكتوبر ٢٠٠٧ نوفمبر ٢٠٠٧ ديسمبر٢٠٠٧ مارس ٢٠٠٧أبريل ٢٠٠٧مايو ٢٠٠٧يونيو٢٠٠٧يوليو ٢٠٠٧يناير ٢٠٠٨فبراير ٢٠٠٨ فبراير ٢٠٠٧مارس ٢٠٠٨

اشارة الشراء اشارة الشراء
اشارة الشراء

١١٫٠٠٠

١٠٫٠٠٠

اشارة البيع

اشارة البيع
اشارة البيع

اشارة البيع

أ

١
٢

٩٫٠٠٠

٨٫٠٠٠

٨٠
٦٠

٧٫٠٠٠

٩٫٨٢٤

٩٫٣١٨

٣٧٫٦٧٣

أغسطس٢٠١٣ سبتمبر٢٠١٣ أكتوبر٢٠١٣ نوفمبر٢٠١٣ ديسمبر٢٠١٣ يوليو٢٠١٣يناير٢٠١٤فبراير٢٠١٤ مارس٢٠١٤ أبريل٢٠١٤مايو٢٠١٤ يونيو٢٠١٤ يوليو٢٠١٤أغسطس٢٠١٤

١٠٫٥٠٠

١٠٫٠٠٠

٩٫٥٠٠

٩٫٠٠٠

٨٫٥٠٠

٨٫٠٠٠

٧٫٥٠٠

٧٫٠٠٠

١١٫٠٨٠

٦٥٫٥٥٢٨

٢٧٧٫٣٠٤ مليون

٨٠

٤٠
٢٠

٠
٣٢١

١ ٢

٣

١

٢ ٣

اشارة البيع

اشارة البيع

اشارة الشراء

اشارة الشراء

٠٫٥ مليار

 ٢٠١٤ ٩ يس ل يتم ف ٢١ شر السو الر اليومي أن م و  رير  يا الت ي ل استرا ٢ استنادا  ١ ٢٢
ا  ن أن انت ل نمو شمو سلب مما ي ط ب  ن ١١٠٥٠ ن  ٢١ ء  ر البط ل م المتوس المت ل مستو أ ستمرار  م ا

ر  ا المتوس الت ا   ل أ  ير  ل الم ال و  يس ف الس اب ر ا  ير ف ا اد  رد ار بو الما كان م س و ف ا الس
أ  اف لما سب ب با ر  ار مب ل  شارة  شر ف ا ر الم را لت اب ن ي ع  ٢١ ف   ١٣

ن   ٢٠١٤ ٨ تو ل بتاري ٢٧ ل مس ل أ و  تري ب الو تما الم ا  ا ع ف  الت را ام مع  راء بالت ة ال ر ع ف منط  اليوم ف الترا RSI
ا  ي  شر  يستمر ف الت ي أن الم ر  لي بتو ال ا ل ين المت ي ل ا السو م ل أن ار ير  شر ي M   الم AC D اليوم ود   
ا  ي ل ا ل النتا ا ل التوال بناء  ط  ١٠٤٩٨ ن ن ١٠٧٥١  ما  يس أن يل د شر السو الر ر يم لم ن  بم ال  ل م المستو ال ا أ استمر  الت
ودة مستويا المتوسطا  ا  لي ارة  ا ال الم امن مع ن ا  ربا ف  ن ا ت ديسمبر ل ار  نت ا اي أكتوبر  ة مع ن ي ع أن م المناس فت مراك  رير نتو الت

اب ي ان ا ل ال ا  رك  الت المت

  ١٣ ر  ل م المتوس المت ر أ ش الما ب الم ل  ر  ش ا الم تمر ار ا يم أن يس ل أ 
تما   ي كما أن ا ل الم الب ود  ا ال ي ا ل فر ير  ا مما ي ا ال ن ا ل م من ر أ ر يت ش ا الم ل   ٢١ ك

اد  و أمر  يم استب ير  ل الم ال ي 



٠٢ ٠٢ فاكس ٦٦٩٧٧٦١ ا ٦٦٩٢٦٦٩ ودي  ربي الس مل ال ة ٢١٤٤٢ ا ين  ٦٢٧٧  ري ا ي   سا ام ا دارة ال ا

اإدارة الأ�شول  الو�شاطة  تمويل ال�شركات  خدمات الحفظ  الم�شورة

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
w w w . alj az iracap ital. com . s a ١١

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية
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إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالت�الي ق�د لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جه�ات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 
المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 
قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أس�هماً أو أوراق 
مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 
الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بش�كل منفصل ومس�تقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأس�واق المالية ولم 
يت�م إط�لاع أي أط�راف داخلي�ة أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يس�مح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 
الذي�ن التزم�وا باتفاقي�ة الحفاظ على سري�ة المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بش�كل مباشر، أو بش�كل 
غير مباشر عن طريق صناديق اس�تثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق اس�تثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاس�تثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

مساعد المدير العام - الأبحاث

عبد الله علاوي
+966 11 2256250

a.alawi@aljaziracapital.com.sa

محلل أول 

سيد تيمور أختر 
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محلل

سلطان القاضي
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المدير العام لخدمات الوساطة والمبيعات

علاء اليوسف
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a.yousef@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد- 
رئيس الوساطة الدولية والمؤسساتية

لؤي جواد المطوع
+966 11 2256277 

lalmutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - المنطقة الشرقية ومنطقة 
القصيم 

عبد الله الرهيط
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 aalrahit@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - مجموعة خدمات الوساطة 
والمبيعات بالمنطقة الوسطى

سلطان ابراهيم المطوع
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 s.almutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - رئيس المراكز الاستثمارية 
للمنطقة الغربية والجنوبية والخدمات المساندة البديلة 

عبد الله قايد المصباحي 
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 a.almisbahi@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - رئيس الوساطة المؤسساتية 
وساطة المؤسسات
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