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:التكليف

ينيالمالالمستشارينسجلفيومقيدة2013لسنة678مبرقالمصريةالماليةللرقابةالعامةالهيئةمنلهمرخصماليمستشاروهي-الماليةوراقالأعنالماليةللاستشاراتبريمييرشركةطريقعنالتقريرهذاإعدادتم-

.البيعبغرضحشيشبسهلالسياحيةالاستثمارتلشركةالعادلةالقيمةلتقديرماليتقريرإعدادبخصوصالصادراتلتنميةالمصريالبنكمنتكليفىعلبناء  وذلك-الدراسةتلكعدادإوقت29برقمالهيئةلدىالمستقلين

:الغرض

وأاستخداميجوزلاأنهىلعالماليةوراقالأعنالماليةللاستشاراتبريمييرشركةوتؤكدالبيعبغرض،"حشيشبسهلالسياحيةمارتثالاستشركة"سهملسعرالعادلةالقيمةتحديدفيالدارسةتلكمنالأساسيالهدفيتمثل-

.أجلهمنإعدادهاتمالذيالغرضبخلافخرآغرضأييفالدراسةبتلكالاعتداد

:الماليةللرقابةالعامةالهيئةمنالصادرةتآللمنشالمالىللتقييمالمصريةالمعاييرضوءفيالتقييمإجراء

للمنشآتالماليللتقييمالمصريةالمعاييرإصداربشأن2023/7/26والمؤرخ2023لسنة150رقمبالقراروالمعدل2017/1/18بتاريخ2017لسنة(1)رقمالهيئةإدارةمجلسقرارمعيتفقبماالدراسةتلكعدادإتم-

.عليهاالتاليةوالتعديلات

:التقييمهذاجراءإدعنالمقيماستقلالية

الواردةالمتطلباتعلىا ًبناءوالتزاماتهاعيتهاووموضالشركةاستقلاليةمنتحدقيودوجودبعدمنؤكدكما"المهنيوالشرفالسلوكمعيار"فيعليهمنصوصهولماوفقا ًالدراسةعدادإمنتمنعنامصالحتعارضلدينايوجدلا-

.الدراسةعدادإمنيمنعناوبماالذكرالسالفالهيئةإدارةمجلسبقرار

:التقريرهذااستخداموصلاحيةالتقريرإصداروتاريخالتقييمتاريخ

.التقييمغرضييراعوبماالمدققة2024/12/31فىالشركةميزانيةعلىبناءا ًالتقييمتمو،2025/12/15فيالماليةللرقابةالعامةالهيئةمنالنشرمنممانعةعدمإصداروتم2025ديسمبرفيالتقييمإعدادتم-

استقراركذلكووالاجتماعيةأوالسياسيةأوالاقتصاديةأالأمنيةكانتسواءالمؤثرةالعواملكلاستمراروالدراسةعليهاقامتيالتالفروضمستوىعلىجوهريةتغييراتحدثيلمماتاريخهمنشهور6لمدةصالحالتقريرهذا-

.الأجنبيةالعملاتأمامالمصريالجنيهصرفسعر

:عليهاوالقيودالدراسةعدادإعليهابناءا  تمالتىوالمعلوماتالبياناتمصادر

.2025/11/27بتاريخالاستشاريةالنورمجموعةشركةبواسطةإعدادهتمالذيالأصولتقييموتقرير.الشركةمنالمستلمةالرسميةالمستنداتصورتضمنتهوماالحساباتمراقبتقريرتضمنهوماالماليةالقوائم-

.إلخ...يالدولالنقدوصندوقحصاءوالإالعامةللتعبئةيالمركزالجهازوالتخطيطوزارةويالمصريالمركزبنكال:منوالصادرةوالعالميالمصرالاقتصادعنالصادرةوالاحصائياتوالبياناتالتقارير-

تقرير المستشار المالي المستقل عن تقييم شركة الاستثمارت السياحية بسهل حشيش
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:تم استخدام المتوسط المرجّح لنتائج أكثر من طريقة للتقييم، وذلك لضمان موضوعية التقييم ودقته، وقد شملت طرق التقييم ما يلي➢

Net:الأصولقيمةصافيمنهج.1 Asset Value
أناستغلالهاشأنمنوالتيالمستغلةغيرالمساحاتبعضلديهاالشركةلأننظرا  الشركةمساهميحقوقلقيمةالأرضثمنمن%20قيمةإضافةمع(P/E)الربحيةمضاعفطريقة:السوقيةالمضاعفاتمنهج.2

.تشغيليةأرباحيولد
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ختيار منهجيات التقييم اأسباب 

إلىالقرارهذايرجعو،التقييمهذانطاقمن(DCF)المخصومةالنقديةالتدفقاتمنهجيةاستبعادالمستقلالماليالمستشارقررللشركة،المتاحةالماليةوالبياناتالأعمالنموذجلطبيعةشاملةدراسةإجراءبعد

إنحيث.موثوقنقديةتدفقاتنموذجلبناءاللازمةالمستقبليةالفتراتتغطيالإدارةمنمعتمدةتشغيليةتوقعاتأورسميةأعمالخطةتوافرعدمرأسهاعلىالجوهرية،الموضوعيةالعواملمنمجموعة

وهوالأساسيةشروطهأهمأحدDCFالـنموذجيفقدمما،(CAPEX)الاستثماريةوالنفقاتالعاملالمالرأسومتطلباتالربحيةوهوامشالإيراداتحولواقعيةافتراضاتإعداددونيحولالأعمالخطةغياب

.الثقةمنمعقولةبدرجةالمستقبليالتنبؤعلىالقدرة

:علىًماًسبق،ًتمًالاعتمادًعلىًمنهجيتينًأكثرًمناسبةًلطبيعةًالشركةًودرجةًتوافرًالبياناتا ًبناء

داخلًهذاًالمنهجربحيةةًمضاعفًاليقفيًالسوقًلقطاعاتًالنشاطًالمثيلةًوقدًتمًاستخدامًطرا ًالمبنيةًعلىًالشركاتًالمثيلة،ًلتعكسًالتقييمًالمستخدمًفعلي(Market Multiples)منهجية المضاعفات السوقية (1)

.منًشأنًاستغلالهاًأنًتولدًأرباحًتشغيليةيمستغلةًوالتالغيرًمساحاتلأنًالشركةًلديهاًبعضًالا ًرضًلقيمةًحقوقًمساهمىًالشركةًنظرمنًثمنًالأ%20ًضافةًقيمةًإتمًكماً

لأصولًالذيًتمً،ًوقدًتمًالاعتمادًعلىًتقريرًتقييمًالإبرازًالقيمةًالحقيقيةًللأصولًالمستغلةًوغيرًالمستغلة،ًوتحديدًمساهمةًكلًعنصرًبصورةًمنفصلةًوموضوعية(NAV)منهجية صافي قيمة الأصول (2)

.يلرقابةًالماليةًوالبنكًالمركزيًالمصرلوالشركةًمرخصًلهاًكاستشاريًتقييمًالأصولًالعقاريةًبالهيئةًالعامة2025/11/27ًعدادهًبواسطةًشركةًمجموعةًالنورًالاستشاريةًبتاريخًإ

.غياب خطة الأعماللا  نظرحاليا  هو الأكثر ملاءمة  (Multiples + NAV)هذا المنهج المشتركن إفلذا

تقرير المستشار المالي المستقل عن تقييم شركة الاستثمارت السياحية بسهل حشيش
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تقرير المستشار المالي المستقل عن تقييم شركة الاستثمارت السياحية بسهل حشيش

:سباب الترجيح أ

نسبتحديدتموقد،لحالياالشركةلواقعمنهجيةكلمةئملاومدىالنشاطوطبيعةالمتاحةالبياناتجودةإلىيستندا  مرجحا  نهجالمستقلالماليالمستشاراعتمدتقييم،منهجيةلكلالنسبيالوزنتحديدإطارفي

منومتكاملا ًا ًفمختلا ًبعدتعكسمنهجيةكليجعلماوهومستقرة،تشغيليةوربحيةمرتفعةأصولقيمةبينتجمعالشركةأنإلىا ًاستناد،(منهجلكل%50بواقع)متساويةتكونبحيثالتقييممنهجيبينالترجيح

عادلةقيمةإلىالوصولويضمن،IVSلدوليةاالتقييممعاييرمعيتوافقبماالمهنيالحكمتطبيقويعكسالطريقتين،نتائجبينالطبيعيالتباينضوءفيمتزنا ًا ًإطاريوفرالمتساويالترجيحأنكما.الاقتصاديةالقيمة

.للأصولالاقتصاديةوالقيمةللأرباحالسوقيةالقيمةبينتجمع

ربحية تشغيلية مستمرة+ أصول ذات قيمة : الشركة تجمع بين عنصرين قويين

.للقيمة"ًرؤيةًمتوازنة"وبالتاليًفإنًالترجيحًالمتساويًيوفرًيستلزمًالجمعًبينًمنهجينا ًكلاسيكيا ًالشركاتًالتيًلديهاًأصولًكبيرةًوفيًنفسًالوقتًتحققًربحيةًتشغيليةًتعُدًنموذج

•NAVيعكسًالقيمةًالكامنةًللأصولًالمملوكة.

•P/Eتوليدًأرباحًتشغيليةًمستقبليةيستغلالهاًأنًتسهمًفامنًشأنًيوالت،رضالأقيمةًمنً%20ًمستغلةًبنسبةًالغيرًقيمةًالمساحاتضافةًإكماًتمًيعكسًالقدرةًالتشغيليةًالفعليةًوربحيةًالأنشطةًالجارية.

كل منهجية عكسهتنتائج الطريقتين يعكس اختلاف ما اختلاف

:يحدًّمنًانحيازًالقيمةًنحوو.بالتاليًفإنًاستخدامًترجيحًمتساوًٍهوًحلًمهنيًلضبطًالتباينًبينًالمنهجين.فيًالشركاتًذاتًالنشاطًالتشغيليًالمدعومًبأصولًكبيرةا  متوقع مهنيالطريقتينًهوًأمرًنتائجًبينًاختلافًوجودً

.قدًيتمًتضخيمًالقيمةًدونًالنظرًإلىًكفاءةًالتشغيل NAVلوًتمًالاعتمادًفقطًعلىحيث،(التيًقدًتكونًأعلىًمنًالربحيةًالحالية)إماًقيمةًالأصولًفقطً•

.قدًيتمًتجاهلًجزءًكبيرًمنًقيمةًالأصولًغيرًالمستغلةًأوًقيمتهاًالكامنةP/Eحيثًلوًتمًالاعتمادًفقطًعلىً،ً(التيًقدًتكونًأقلًمنًالقيمةًالرأسماليةًالكامنة)أوًالأرباحًفقطً•

يمهن Judgementالتي تنص على استخدام IVSالترجيح المتساوي يعكس منهجية

.قبولا  وا  شيوعالترجيح المتساوي يعتبر من أكثر الممارساتفيًحالةًوجودًمنهجينًقويينًومناسبين،ًبي،ًووتطبيقًالحكمًالمهنيًفيًتحديدًالوزنًالنسالجمعًبينًمنهجياتًمختلفة،تتيحًللمقيم IVSمعاييرًالتقييمًالدولية
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لحقوق المساهمين  المرجحة القيمة العادلة -تقدير القيمة العادلة للسهم وفقا  لطرق التقييم المستخدمة

2024/12/31بتاريخللشركةمدققماليمركزلأحدثوفقاحشيشبسهلالسياحيةالاستثمارتبشركةالمساهمينلحقوقالعادلةالقيمةصافىتقديرنإفذكرهاالسابقالتقييملطرقوفقا  

ولممنهمالكل%50بنسبةمتساويةترجيحبنسبة(الأرضمن%20بنسبةالمستغلةغيرالمساحاتقيمةإضافةبعد)الربحيةمضاعفوطريقةالأصولقيمةصافىطريقةاستخدامبعدو

نإفوبالتاليسهممليون10الشركةأسهمعددويبلغجنيهمليون1442.321قيمةالشركةمساهمىحقوققيمةبلغتفقدأغلبيةلحصةالبيعلأنا  نظرتحكمأوسيولةنسبخصميتم

سهملالعادلةالقيمةنستعرضالتاليالجدولفيوللسهمجنيهعشرةاسميةقيمةمقابلللسهم(غيرلامصريجنيه100/23ووأربعينوأربعةمائةفقط)جنيه144.23تبلغالسهمقيمة

الذكرسالفةالتقييملطرقوفقا  الشركة

تقرير المستشار المالي المستقل عن تقييم شركة الاستثمارت السياحية بسهل حشيش

القيمة المرجحة  جنيهنسبة الترجيحالقيمة بالجنية مدخل التقييممدخل التقييم/ طريقة التقييم  

949,332,978%50.0 1,898,665,956الأصولطريقة صافى قيمة الأصول

لة مع إضافة قيمة مساحات الأرض  غير المستغ)مضاعف الربحية 

( من ثمن الارض % 20بنسبة )
492,988,582%50.0 985,977,163السوق 

1,442,321,560%100اجمالى القيمة المرجحة بالجنيه المصري

2024/12/3110,000,000عدد أسهم الشركة في 

144.23القيمة العادلة للسهم بالجنيه المصري

%10بنسبةتنقصأوتزيدبالتقريرالواردةالقيمةفإنوالعقاريالهندسيالاستشاريلتقريروفقا  أنهالعلميرجى:ملحوظة
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(Reasonableness Range)معقولية مجال القيمالتعليق على 

وهما طريقة صافي قيمة -من خلال مقارنة النتائج الناتجة عن منهجي التقييم المستخدمين  (Reasonableness Range)معقولية مجال القيمقد تم مراعاة أنه، يتضح السابقبالرجوع إلى نتائج التقييم الموضحة في الجدول

.لطبيعة الشركة وهيكل أصولهاا  وتحليل الفجوة بينهما وتقييم مدى منطقيتها وفق-الأصول و طريقة مضاعف الربحية 

نطاق القيم الناتج عن المنهجين–أولا  

جنيه 1,899,665,956قيمة صافي الأصول•

جنيه 985,977,163قيمة مضاعف الربحية•

مستوى يعكس كامل إمكانات ربحية تشغيلية حالية لم تصل إلىوأصول رأسمالية كبيرة ذات قيمة كامنة غير محققة بالكامل،ن في الشركات التي تجمع بيا  للقيم، وهو أمر متوقع ومقبول مهنيا  واسعا  ويظُهر هذا التباين نطاق

.لهاالأصول المملوكة

تحليل معقولية الفجوة بين القيمتين–ثاني ا 

ا على عدم المعقولية، بل هو انعكاس طبيعي لاختلاف ما تقيسه كل منهجية :الفارق  بين نتائج الطريقتين لا يعُد مؤشر 

.طريقة صافي قيمة الأصول تعكس القيمة الاقتصادية الكامنة للأصول•

.مستغلة من الأرضالغير قيمة المساحاتضافة إطريقة مضاعف الربحية تعكس القيمة السوقية للأداء التشغيلي الحالي مع •

.مقارنة بمستوى الربحية المحققة في الوقت الحاليا  كبيرة نسبيوبناء  عليه، تم فحص الفجوة والتأكد من أنها منطقية وتنسجم مع واقع الشركة التي تمتلك أصولا  

كيفية اختيار القيمة النهائية داخل نطاق القيم–ثالث ا 

وبين القيمة القائمة على تحقيق توازن بين القيمة الرأسمالية للأصول،، وذلك بهدفالسابقلكل منهج، كما هو موضح بالجدول% 50تم اختيار القيمة النهائية للمنشأة من خلال المتوسط المرجح للمنهجين بنسب ترجيح 

جنيه1,442,321,560:ا وقد نتج عن ذلك قيمة مرجحة قدره.وعدم الانحياز بشكل كامل لأحد الطرفينالربحية التشغيلية،

.وهي قيمة تقع داخل النطاق الناتج عن المنهجين، وليست في أحد طرفيه، مما يعكس مراعاة كاملة لمبدأ معقولية مجال القيم

IVSالامتثال لمعايير–رابع ا 

.وقد تم تطبيق ذلك بالكامل في هذا التقييم .وتقديم تفسير منهجي لاختيار القيمة النهائيةاختيار قيمة تقع ضمن هذا النطاق،عن التقييم وحليل النطاقات الناتجةتعلى ضرورة IVSتؤكد معايير التقييم الدولية

تقرير المستشار المالي المستقل عن تقييم شركة الاستثمارت السياحية بسهل حشيش
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:القيود على استخدام هذا التقرير

2025/11/27فيالاستشاريةالنورمجموعةشركةوالعقارىالهندسىالاستشارىبواسطةأعدادةتمالذىالاصولتقييمتقريروكذلك2024/12/31فيالماليةللقوائممعتمدةصوروتحديداومعلوماتبياناتمناتيحماضوءفىاعدالتقريرهذا•

.فقطالتقييمومقتضياتللشركةالتاريخيالاداءتطورعلىالتعرفبهدفعليهاالاطلاعتموانماللشركة،التاريخيةالماليةالقوائمتدقيقأوللجهالةنافيبفحصالقيامتضمنتاوبديلةالدراسةتلكاناعتباريمكنلا•

بهاالمحددينلغيريوجهاوالمحدداتتلكفىعليهالمنصوصالغرضبخلافالتقريرهذااستخداملايجوز•

الاستخدامقيودمنباعتبارهماالمسئوليةاخلاءبندفىبنودمنوردماوكذلكالتفصيليةوالدراسةالمحدداتفيذكرهتممايراعى•

التحديثبقبولناعلىومعلقةالتقريرهذاعنتمامامنفصلةتنفيذيةواجراءاتبعرضالااعدادهتاريخعلىاللاحقةالاحداثليشملالتقريرهذابتحديثملزمينولسناالتقييم،تاريخفىالقائمةوالظروفبالوقائعالتقييمهذايعنى•

.بالاعدادالتكليفجهةمنالكتابيةالموافقةبعدالااخرىجهةلاىمنهنسخاوتسليمهولايجوزاليهاالاشارةالسابقوللجهاتتحديدهالسابقوللغرضالشركةطلبعلىبناءااعدادهتمالسريةالتقاريرمنيعتبرالتقريرهذا•

.الشركةبخاتموممهوراموقعاكاناذاالاالتقريربهذالايعتد•

:ىإقرارالمستشارالمال

ولاالتعاقدتاريخعلىالسابقةشهرأالستةخلالحساباتهايومراقبإدارتهامجلسوأعضاءبهاالمرتبطةوالاشخاصالشركةتلكعنمستقلونبأنناالمستقلالمالىالمستشارالماليةالاوراقعنالماليةللاستشاراتبريمييرشركةنحننقر•

.خرآطرفإيوأالشركةدارةإبواسطةمسبقامحددةقيمالىالوصولنحوالسعىودونالشركةتقييمنتيجةعنبمعزلالدراسةهذهاعدادنظيرالماليةللاستشاراتبريمييرشركةأتعابتقديرتمكما،شخصيةمصالحأىبهمتربطنا

الهيئةادارةمجلسلقراروفقاالمهنيالسلوكقواعدبمعيارالواردةالمهنيالسلوكبقواعدبالالتزامالماليةالاوراقعنالماليةللاستشاراتبريمييرشركةنحننقر•

منالمستفيدهالاطرافالحمصاوالعميلمصالحوبينبالتقييمالمشاركيناوالثانيةالدرجةحتيرباقالأأوالعملجهةوأموظفيناوأالشخصيةمصلحتنابينتعارضوجودبعدمالماليةالاوراقعنالماليةللاستشاراتبريمييرشركةنحننقر•

.العادلةالقيمةدراسةاوالتقييم

.المرتبطهاطرافهمنلاياوللمقيممملوكةماليةادواتاواصولقيمةلتحديداستخدامهابغرضليستالعادلةالقيمةدراسةبأنالماليةالاوراقعنالماليةللاستشاراتبريمييرشركةنحننقر•

علىالتأثيرشأنهامنىوالتالعملاداءاثناءعلمناالىتنموقدالتقييممحلبالمنشأةمتعلقةمعلوماتيأوحمايةفقطلهالمحددللغرضواستخدامهالتقريرسريةعلىبالحفاظالماليةالاوراقعنالماليةللاستشاراتبريمييرشركةنحننقر•

بالعقدالمحددهللجهاتالافصاحيكنلمماالتقييمنتائجعنالافصاحوعدمالسوقفىالتعاملاتجاهاتعلىثيرأالتوأعليهاللمتعاملينالاستثماريةالقراراتعلىثيرأالتوأالتقييممحلالمنشأةقيمة

لم ينم إلى علم المقيم ما يدعو إلى عدم معقولية الافتراضات الواردة بالدراسة •
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:خلاء المسئوليةإ
ولاًيجذوزًلإعذدادلبذذلتًفيذهًالمتطلبذاتًاللازمذةًإسترشادىمماًهوًجديرًبالذكرًانًهذاًالتقريرًوماًتضمنهًمنًنتائجًيعتبرًتقريرً−

قذدًيتذاحًمذنًمسائلةًشركةًبريمييرًللاستشاراتًالماليةًعذنًالاوراقًالماليذةًقانونذاًعمذاًانتهذىًاليذهًمذنًنتذائجًقذدًتختلذفًحسذبًمذا

.معلوماتًإضافيةًعنًالشركةًلمًنحصلًعليهاًاوًحسبًمنهجيةًمنًسيقومًبتكرارًالتقييم

لوماتًالذواردةًبهذذاًحيثًاعتمدتًالتحليلاتًوالبياناتًوالمعلايقصدًبهذاًالتقريرًبأنًيكونًشاملاًولاًأنًيمثلًوصفاًكاملاًللشركة−

تيًلمًيتمًالتحقذقًالتقريرًعلىًالمعلوماتًوالبياناتًالتىًتمًالحصولًعليهاًمنًجانبًإدارةًالشركةًوعلىًالبياناتًالمتاحةًعلنيةًوال

.منًصحتهاًبشكلًمطلقًالاًفىًحدودًماًاتصفتًبهًمنًقبولًشكلىً

اباتها،ًولذيسًنًالبياناتًوالمعلوماتًالماليةًالتاريخيةًالمقدمةًمنًإدارةًالشركةًوممثليهاًتعتبرًمسئوليةًإدارةًالشركةًومراقذبًحسذإ−

.علىًالمقيمًإجراءًأيًمراجعةًاوًتدقيقًللتحققًمنًصحةًهذهًالبياناتًاوًفحصًالشركة

تحفظذاتًالذواردةًفذيًنًالبياناتًوالمعلوماتًالتيًتمًاستخدامهاًفيًالتقييمًوتمًالاستنادًإليهذاًفذيًإعذدادًتقريذرًالتقيذيمًمذمًفيمذاًعذداًالإ−

.التقريرًبشأنًبعضهاًممًكافيةًللوصولًللتقييمًفيًتاريخًإعدادهًوأنهًبذلًعنايةًالرجلًالحريصًللتحققًمنها

.أنًالتقريرًلاًيستخدمًإلاًفيًالغرضًالمعدًمنًأجله−

ركةًأوًالسذذوقًأوًنًالتقيذيمًوالفرضذذياتًالتذيًبنيذذتًعليهذاًتلذذكًالدراسذةًقذذدًتتغيذرًبعذذدًإعذدادًالتقريذذرًفذيًضذذوءًتغيذرًظذذروفًالشذإ−

ركةًًأوًالتشريعاتًالمنظمةًاوًمنًخلالًأيًتطوراتًمسذتقبليةًمذنًشذأنهاًتذؤثرًعلذىًأوضذااًالقطذااًوالنشذاطًالذذىًتعمذلًبذهًالشذ

راتًمسذتقبليةًالتضخمًأوًمعدلاتًالفائدةًأوًالنظامًالضريبيًأوًحالةًالشئونًالاقتصاديةًأوًالسياسيةًالأخرىً،ًأوًمنًخلالًأيًتغي

فيًاستراتيجيةًالشركةًوخطةًعملهاً،ً

(ًلمعنذىًوالدلالذةوماًيتفقًمعًماًسذبقًفذىًا..توقعات،ًتقديرات،ًتنبؤات)لقارئًهذاًالتقريرًمعرفةًأنًالكثيرًمنًالمصطلحاتًمثلً−

.لاًتمثلًأيًضماناتًتجاهًالأداءًأوًالنتائجًاوًالوعدًبالتحققً،ًبلًتتضمنًمخاطرًوحالاتًمنًعدمًالتيقنً

اقًالمقذدمًفذىًهذذاًهذاًالتقريرًتنطبقًعلىًهذاًالتقييمًفقطًولاًيجوزًاسذتخدامهاًًخذاراًالسذيانًمختلفًالتقديراتًلقيمةًالشركةًفى−

"الاعدادالمحدداتًومسئوليات"التقريرً،ًوهذاًالتقييمًصالحًفقطًللغرضًمممًاوًالاغراضًممًالمحددةًوالمذكورةًفىًصلبًتلكً

لاحذداثًاللاحقذةًعلذىًتذاريخًالتقيذيمً،ًولسذناًملذزمينًبتحذديثًهذذاًًالتقريذرًليشذملًايعنىًهذاًالتقييمًبالوقائعًوالظروفًالقائمةًفذى−

تاريخًاعدادهًالاًبعرضًواجراءاتًتنفيذيةًمنفصلةًتماماًعنًهذاًالتقريرًومعلقةًعلىًقبولناًبالتحديث

قًالاشذارةًاليهذاًعلذىًطلذبًالشذركةًوللغذرضًالسذابقًتحديذدهًوللجهذاتًالسذابهذاًالتقريرًيعتبرًمنًالتقاريرًالسريةًتمًاعدادهًبناءا−

.جهةًاخرىًالاًبعدًالموافقةًالكتابيةًمنًجهةًالتكليفًبالاعدادلإىولايجوزًتسليمهًاوًنسخًمنهً

.بهذاًالتقريرًالاًاذاًكانًموقعاًوممهوراًبخاتمًالشركةدلايعت−

بريميير للاستشارات المالية–العضو المنتدب 

أحمد عبد الرحمن موسى. م
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