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сЎϜϼϒ ЬϝϦтϠϝЪ  
Ј϶Яв дϝтϠ ϤϝвмЯЛвЮϜ 

ϼϜϸЊϖ ϤϜϸжЂ ЌϜϼϦЦϜ ϣжмвЎв НЯϠвϠ иϝЊЦϒ Υ  600 000 000 акϼϸ 

 

ϢϼϦТ ϞϝϦϦЪъϜ Υ дв 26 ϼϠмϦЪϒ 2018 пЮϖ 30 ϦЪϒϼϠм 2018 Йв ϞϝЂϦϲϜ амтЮϜ ЬмцϜ ϼт϶цϜм дв ϣтЯвЛЮϜ 
ϼЊϦЧт ϜϺк ϼϜϸЊшϜ пЯК дтϼвϪϦЂвЮϜ дтЯкϔвЮϜ дтЛЎϝ϶ЮϜ дмжϝЧЯЮ сϠϼПвЮϜ ϝвЪ аϦ акϸтϸϲϦ сТ дϝтϠ ϤϝвмЯЛвЮϜ 

ɂϣϚтлЮ ϣтϼϝІϦЂъϜ ФЂжвЮϜм аϝЛЮϜ   дмϼϝІϦЂвЮϜ 
 ϣЪϼІ ϣЊϼмϠЮϜ ϣУЯЪвЮϜ ЬтϮЂϦЮϝϠ  

 
 
 
 

    

 

ɒɄȾˈʸʤɂ☻ɑʖʦʠᶽɂ☻ʗˈʉʻɕʤɄɇ  

ɑɶɵȸʫ┘ʮḛʅʻɕʤɂ┘ɑʖʦʠᶽɂ┘ɑʫɭᾟήɄɇ┘ɑˈʤɄᶽɂ┘ɰɭɾʬʦʤ    

ɂɭȼɄʙ┘ɑɇɄʚʯ┘ʗˈʉʻɕʤɂ  ʻʂʍ┘ɑɇɄʚʯ┘ʗˈʉʻɕʤɂ  

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

  

 
 

 

 

ϼАІЮϜ B 

Ϭϼϸв ϸтϸЂϦϠ сϚϝлж  ϼЛЂм ϼϝЦ 

ϼАІЮϜ A 

ϼтО Ϭϼϸв ϸтϸЂϦϠ сϚϝлж  ϼЛЂм ϼϝЦ 

 

 акϼϸ 300 000 000     300 000 000    акϼϸ ϸϲЮϜ пЊЦцϜ  

3 000  ϸжЂ 3 000  ϸжЂ ϸϸК ϤϜϸжЂЮϜ 

100 000  акϼϸ 100 000  акϼϸ ϣвтЧЮϜ ϣтвЂъϜ  

5  ϤϜмжЂ 5  ϤϜмжЂ  ЬϮцϜ 

ϼϝЦ ϢϸϚϝТ ϼЛЂ 

ϸϸϲт ИмϮϼЮϝϠ пЮϖ ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ ЬϮц 5 ϤϜмжЂ ϸϸϲвЮϜм ϝЦыАжϜ дв пжϲжв ϼϝЛЂцϜ ϣтЛϮϼвЮϜ 
сТ ФмЂЮϜ ϣтмжϝϪЮϜ ϤϜϸжЂЮ ϣжтϾ϶ЮϜ ϝвЪ иϼϸЊϒ ШжϠ ϞϼПвЮϜ ϵтϼϝϦϠ 9 ϼϠмϦЪϒ 2018 ̪рϒ 

2,84% ̪РϝЎϦ йтЮϖ ϢмыК ϼАϝ϶вЯЮ рϒ дтϠ 4,64% м 4,84%Φ 

сТ ϣЮϝϲ ЬтϮЂϦ Ьы϶ϖ ϤϝвϜϾϦЮъϝϠ ϣтЮϝвЮϜ ϝвЪ ск ϣжтϠв сТ ̭ϾϮЮϜ  II.VIдв ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠ ̪
аϦтЂ ЙТϼ ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ свЂъϜ Ϟ 125 ϣАЧж ЀϝЂϒ ϣЯтА ЬϮцϜ сЧϠϦвЮϜ ФϝЧϲϦЂъ ϸжЂЮϜΦ 

ϼϝЦ ϢϸϚϝТ ϼЛЂ 

ϸϸϲт ИмϮϼЮϝϠ пЮϖ ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ ЬϮц 5 ϤϜмжЂ ϸϸϲвЮϜм ϝЦыАжϜ дв пжϲжв ϼϝЛЂцϜ ϣтЛϮϼвЮϜ 
сТ ФмЂЮϜ ϣтмжϝϪЮϜ ϤϜϸжЂЮ ϣжтϾ϶ЮϜ ϝвЪ иϼϸЊϒ ШжϠ ϞϼПвЮϜ ϵтϼϝϦϠ 9 ϼϠмϦЪϒ 2018 ̪рϒ 

2,84% ̪РϝЎϦ йтЮϖ ϢмыК ϼАϝ϶вЯЮ рϒ дтϠ 4,64% м 4,84%Φ 

сТ ϣЮϝϲ ЬтϮЂϦ Ьы϶ϖ ϤϝвϜϾϦЮъϝϠ ϣтЮϝвЮϜ ϝвЪ ск ϣжтϠв сТ ̭ϾϮЮϜ  II.VIдв ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠ ̪

аϦтЂ ЙТϼ ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ свЂъϜ Ϟ 125 ϣАЧж ЀϝЂϒ ϣЯтА ЬϮцϜ сЧϠϦвЮϜ ФϝЧϲϦЂъ ϸжЂЮϜΦ 

ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ 

180π200 ϣАЧж ЀϝЂϒ  ЀϝЂϒ ϣАЧж 200π180 ϢмыК ϢϼАϝ϶вЮϜ 

сТ ϣЊϼмϠ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ  сЎϜϼϦЮϝϠ ЬмϜϸϦ ϤϜϸжЂЮϜ 

ϢϸтϜϾв пЯК ϣЧтϼАЮϜ ϣтЂжϼУЮϜ дмϸϠ ϣтмЮмϒ ϸϲц ϼАІцϜ ϣЧтϼА ЈтЊ϶ϦЮϜ 

пЮмцϜ ϣϮϼϸЮϜ дв ϣтϼϝЧК ϤъϝУЪ ϣАЂϜмϠ дмвЎв ϼϜϸЊϖ дϝвЎЮϜ 

сϚϝлж сϚϝлж ϣЧтϼА ϸтϸЂϦЮϜ 

ϼАІЮϜ E 

ϼтО Ϭϼϸв ФϝЧϲϦЂϝϠ рмжЂ ϤϠϝϪ м ϼЛЂϠ ЬϠϝЦ ϣЛϮϜϼвЯЮ 

ϼАІЮϜ D 

Ϭϼϸв ФϝЧϲϦЂϝϠ рмжЂ ϤϠϝϪ м ϼЛЂϠ ϼϝЦ  

ϼАІЮϜ C 

ϼтО Ϭϼϸв ϠФϝЧϲϦЂϝ рмжЂ ϤϠϝϪ м ϼЛЂϠ ϼϝЦ 

 

300 000 000    акϼϸ 300 000 000    акϼϸ 300 000 000    акϼϸ ϸϲЮϜ пЊЦцϜ  

3 000  ϸжЂ 3 000  ϸжЂ 3 000  ϸжЂ ϸϸК ϤϜϸжЂЮϜ 

100 000  акϼϸ 100 000  акϼϸ 100 000  акϼϸ ϣвтЧЮϜ ϣтвЂъϜ  

7 ϤϜмжЂ  7 ϤϜмжЂ  7 ϤϜмжЂ  ЬϮцϜ 

ϝтмжЂ ϣЛϮϜϼвЯЮ ЬϠϝЦ ϼЛЂ 

ϸϸϲт ИмϮϼЮϝϠ ϜϸϝвϦКϜ пЯК ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ ЬвϝЪЮϜ ЬϮц 52 ϝКмϠЂϒ 
ύϼЛЂ рϸЧж όϸϸϲвЮϜм ̭ϝжϠ пЯК пжϲжв ϼϝЛЂϒ ϢϸϚϝУЮϜ ЛϮϼвЮϜϣт 
сТ ФмЂЮϜ ϣтмжϝϪЮϜ ϤϜϸжЂЮ ϣжтϾ϶ЮϜ ЬϮц 52 ̪ϝКмϠЂϒ ϝвЪ 

иϼϸЊϒ ШжϠ ϞϼПвЮϜ ϵтϼϝϦϠ 9 ϼϠмϦЪϒ 2018 ̪рϒ 2,44% ̪
РϝЎϦ йтЮϖ ϢмыК ̪ϼАϝ϶вЯЮ рϒ дтϠ 4,04% м 4,24% ϣϠЂжЮϝϠ 
ϣжЂЯЮ пЮмцϜΦ 

сТ ϣЮϝϲ ЬтϮЂϦ Ьы϶ϖ ϤϝвϜϾϦЮъϝϠ ϣтЮϝвЮϜ ϝвЪ ск ϣжтϠв Тс 
̭ϾϮЮϜ  II.VIдв ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠ ̪ аϦтЂ ЙТϼ ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ 
свЂъϜ Ϟ 125 ϣАЧж ЀϝЂϒ ϣЯтА ЬϮцϜ сЧϠϦвЮϜ ФϝЧϲϦЂъ 
ϸжЂЮϜ. 

ϼϝЦ ϢϸϚϝТ ϼЛЂ 

ϸϸϲт ИмϮϼЮϝϠ пЮϖ пжϲжв ϼϝЛЂцϜ ϣтЛϮϼвЮϜ ФмЂЯЮ тмжϝϪЮϜϣ 
ϤϜϸжЂЮ ϣжтϾ϶ЮϜ ϝвЪ иϼϸЊϒ ШжϠ ϞϼПвЮϜ ϵтϼϝϦϠ 9 ϼϠмϦЪϒ 
2018 ̪рϒ 2,86% ̪РϝЎϦ йтЮϖ ϢмыК ̪ϼАϝ϶вЯЮ рϒ дтϠ 

4,46% м 4,66%Φ 

сТ ϣЮϝϲ ЬтϮЂϦ Ьы϶ϖ ϤϝвϜϾϦЮъϝϠ ϣтЮϝвЮϜ ϝвЪ ск ϣжтϠв Тс 
̭ϾϮЮϜ  II.VIдв ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠ ̪ аϦтЂ ЙТϼ ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ 
свЂъϜ Ϟ 125 ϣАЧж ЀϝЂϒ ϣЯтА ЬϮцϜ сЧϠϦвЮϜ ФϝЧϲϦЂъ 
ϸжЂЮϜΦ 

ϼϝЦ ϢϸϚϝТ ϼЛЂ 

ϸϸϲт ИмϮϼЮϝϠ пЮϖ пжϲжв ϼϝЛЂцϜ ϣтЛϮϼвЮϜ ФмЂЯЮ тмжϝϪЮϜϣ 
ϤϜϸжЂЮ ϣжтϾ϶ЮϜ ϝвЪ иϼϸЊϒ ШжϠ ϞϼПвЮϜ ϵтϼϝϦϠ 9 ϼϠмϦЪϒ 
2018 ̪рϒ 2,86% ̪РϝЎϦ йтЮϖ ϢмыК ̪ϼАϝ϶вЯЮ рϒ дтϠ 

4,46% м 4,66%Φ 

сТ ϣЮϝϲ ЬтϮЂϦ Ьы϶ϖ ϤϝвϜϾϦЮъϝϠ ϣтЮϝвЮϜ ϝвЪ ск ϣжтϠв Тс 
̭ϾϮЮϜ  II.VIдв ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠ ̪ аϦтЂ ЙТϼ ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ 
свЂъϜ Ϟ 125 ϣАЧж ЀϝЂϒ ϣЯтА ЬϮцϜ сЧϠϦвЮϜ ФϝЧϲϦЂъ 
ϸжЂЮϜΦ 

ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ 

 180-160 ϣАЧж ЀϝЂϒ 160 -180 ϣАЧж ЀϝЂϒ  180-160 ϣАЧж ЀϝЂϒ ϢмыК ϢϼАϝ϶вЮϜ 

сЎϜϼϦЮϝϠ сТ ϣЊϼмϠ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ  сЎϜϼϦЮϝϠ ЬмϜϸϦ ϤϜϸжЂЮϜ 

ϼАІцϜ ϸϲц ϣтмЮмϒ дмϸϠ ϣтЂжϼУЮϜ ϣЧтϼАЮϜ пЯК ϢϸтϜϾв ϣЧтϼА ЈтЊ϶ϦЮϜ 

пЮмцϜ ϣϮϼϸЮϜ дв дтϦтϼϝЧК дтϦЮϝУЪ ϣАЂϜмϠ дмвЎв ϼϜϸЊϖ дϝвЎЮϜ 

 ФϝЧϲϦЂϜ рмжЂ ϤϠϝϪ  ФϝЧϲϦЂϜ рмжЂ ϤϠϝϪ  ФϝЧϲϦЂϜ рмжЂ ϤϠϝϪ ϣЧтϼА ϸтϸЂϦЮϜ 

ϢϽуІϓϦ ϣϛулЮϜ ϣуϠϽПгЮϜ ФнЃЮ ЭувϝЂϽЮϜ 

 ϢϸϝгЮϜ ХуϡГϧϠ сЎϝЧЮϜ ̪ЭувϝЂϽЮϜ ФнЃЮ ϣуϠϽПгЮϜ ϣϛулЮϜ ϼнЇзв аϝЫϲц ϝЧϡАмп бЦϼ днжϝЦ ϣϠϝϫгϠ ϽϡϧЛгЮϜ СтϽЇЮϜ ϽулЗЮϜ ев1- 93- 212  сТ ϼϸϝЋЮϜмнм  ϽϡзϧІмффо  ϣϛулЮϜ ϥвϝЦ ̪ йгугϧϦм йЯтϹЛϦ ЙЦм ϝгЪ

 ϤϝвнЯЛгЮϝϠ ЈϝϷЮϜ дϝуϡЮϜ  Ϝϻк ЭЊϒ пЯК ϽуІϓϧЮϝϠ ЭувϝЂϽЮϜ ФнЃЮ ϣуϠϽПгЮϜ ϵтϼϝϧϠ 16 ϽϠнϧЪϒнлму  ЙϮϽгЮϜ ϟЃϲVI/EM/022/2018. 
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ǈǐƓǆƗ 

ϤвϝЦ ϣϚтлЮϜ ϣтϠϼПвЮϜ ФмЂЮ ЬтвϝЂϼЮϜ ϵтϼϝϦϠ 16 ϼϠмϦЪϒ 2018 ϼтІϓϦЮϝϠ пЯК дϝтϠ ϤϝвмЯЛвЮϜ Јϝ϶ЮϜ ϼϜϸЊϗϠ ϣжмвЎв ЌϜϼϦЦϜ ϤϜϸжЂ 

дв РϼА сЎϜϼϒ ЬϝϦтϠϝЪ  Φ 

ЙЎмт дϝтϠ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϼІϔвЮϜ йтЯК дв РϼА ϣϚтлЮϜ ϣтϠϼПвЮϜ ФмЂЮ ̪ЬтвϝЂϼЮϜ сТ ЬЪ дтϲ ϼЧвЮϝϠ сЂтϚϼЮϜ сЎϜϼц ϦтϠϝЪЬϝ оϸЮм 
ϝлтϼϝІϦЂв дттЮϝвЮϜ  Φ 

BMCI  Capital Trust Finance 
Valoris Corporate 

Finance 

BMCE Capital 

Conseil 

26 ̪ϣϲϝЂ авцϜ ̪ϢϸϲϦвЮϜ 

 ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ 

50 ̪ИϼϝІ рϸтІϼЮϜ 

ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ 

355 ̪ФтϼА ϢϸтϸϮЮϜ 

ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ  

63 ̪ИϼϝІ ръмв РЂмтπ  

20000 ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ  

+212 5 22 46 12 46 +212 5 22 23 97 60 +212 5 22 23 97 60 +212 5 22 42 91 00 

 

ϝвЪ дЪвт ИыАъϜ йтЯК Ь϶Ϝϸ ЬϮϒ 48 ̪ϣКϝЂ оϸЮ ϤϝЂЂϔвЮϜ ϣУЯЪвЮϜ ЙвϮϠ ϼвϜмцϜΦ 

ЙЎмтм дϝтϠ ϤϝвмЯЛвЮϜ ШЮϺЪ дкϼ ϢϼϝІϖ амвЛЮϜ ϼЧвϠ ϣЊϼмϠ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ пЯКм ϝлЛЦмв сжмϼϦЪЮшϜ -www.casablanca

bourse.com ϜϺЪм сТ ЙЦмвЮϜ сжмϼϦЪЮшϜ ϣϚтлЯЮ ϣтϠϼПвЮϜ ФмЂЮ ЬтвϝЂϼЮϜ www.ammc.ma. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.ammc.ma/
http://www.ammc.ma/


Ј϶Яв дϝтϠ ϤϝвмЯЛв - ϼϜϸЊϖ ϤϜϸжЂ ЌϜϼϦЦϜ ϣжмвЎв   

 3 

аЂЧЮϜ ЬмцϜ Υ атϸЧϦ ϣтЯвЛЮϜ  
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дв Ьы϶ иϺк ̪ϣтЯвЛЮϜ РϸлϦ сЎϜϼϒ ЬϝϦтϠϝЪ МмЯϠЮ ЮϜϤϝтϝП ϣтЮϝϦЮϜ  Υ 

Á ЙтмжϦ ϼϸϝЊв ЬтмвϦЮϜ ϣтϮϼϝ϶ЮϜ ϣЪϼІЯЮ ϼТмϦЮϜм пЯК ϣвϝКϸ ϣтТϝЎϖ ϣжϜϸϦЂыЮ ϣУЯЪϦϠ ϣжЂϲв ̫ 

Á ϾтϾЛϦ ϝлϦϼмЊ оϸЮ дтϼвϪϦЂвЮϜ дттϦϝЂЂϔвЮϜ дв Ьы϶ ϢϼмЊ ϱЎмϒ сТ ФϜмЂϒ ЬтвϝЂϼЮϜ ̫ 

Á ЬтмвϦ ̭ϾϮ дв ϭвϝжϼϠ ϝлϦϜϼϝвϪϦЂϜ Ьы϶ ϤϜмжЂЮϜ ϣвϸϝЧЮϜ ̫ 

Á ДϝУϲЮϜ пЯК ϣтЛЎм ϣтϠϝϮтϖ ϝлϦжтϾ϶Ю ϝвв ϱвЂт ϣЪϼІЯЮ аϝжϦОϝϠ ϣТϝЪ ЈϼТ ϼтмАϦ ЙтϼϝІв ϣтϼϝЧК ϢϸтϸϮ Φ 

ϸжК ϵтϼϝϦ ̪ϢϼтІϓϦЮϜ ИϾмϦт ϭвϝжϼϠЮϜ сЛЦмϦЮϜ ЬϝвЛϦЂъ ϤϜϸϚϝЛЮϜ ЬЊϲвЮϜ ϝлтЯК дв ϼϜϸЊшϜ рϸжЂЮϜ сЎϜϼц ЬϝϦтϠϝЪ ϝвЪ сЯт Υ 
 

ЈтЊ϶ϦЮϜ дттывϠ акϜϼϸЮϜ 

23% ϢϸϝКϖ ЬтмвϦЮϜ  κϸтϸЂϦ дмтϸЮϜ ϢϸмϮмвЮϜ  

58% ЙтϼϝІв ЙтЂмϦЮϜ ϼтмАϦЮϜм сТ ϤъϝϮвЮϜ ϢϸтϸϮЮϜ   ύϢϸмϮмвЮϜ ϤϝтϼϦІвЮϜм ϢϸтϸϮЮϜ ό 

14% ШыϦвϜ ЙтϼϝІв ϣтЯтПІϦ ϢϸтϸϮ 

5% ϤъϝвЛϦЂϜ оϼ϶ϒ 

100% ИмвϮвЮϜ 

ϼϸЊвЮϜ  ΥсЎϜϼϒ ЬϝϦтϠϝЪ  

Йв аЯЛЮϜ дϒ ϜϺк ϭвϝжϼϠЮϜ ϸЦ ЙЎ϶т ϤϜϼттПϦЮ ϝЛϠϦ ЈϼУЮ ϼϝвϪϦЂъϜ Φ 

 

аϾϦЛϦ сЎϜϼϒ ЬϝϦтϠϝЪ ЄΦа ϼϜϸЊϖ 6 000 ϸжЂ ϣвтЧϠ ϣтвЂϖ ϝкϼϸЦ 100 000 акϼϸ алЂЯЮ сТ ϼАІ ϸϲϜм мϒ ϢϸК ϼАІϒ ΦЬЊтм НЯϠвЮϜ сЮϝвϮшϜ 

ϣтЯвЛЯЮ пЮϖ ϤЂ ϣϚϝв дмтЯв акϼϸ ύ600 000 000 акϼϸό 

ϼАІЮϜ A ϼтО Ϭϼϸв ϸтϸЂϦϠ сϚϝлж ϼЛЂм ϼϝЦ 

ϼϠϦЛт ϜϺк ϼАІЮϜ ыϠϝЦ ЬмϜϸϦЯЮ сЎϜϼϦЮϝϠ ϼЛЂϠм ϢϸϚϝТ ϼϝЦ ϸтϸЂϦϠм аϦт Йв ϣтϝлж Ϣϸв Ѐв϶ ϤϜмжЂ ΦϝвЪ ЬЊт йПЯϠв  сЮϝвϮшϜпЮϖ 300 000 000 
акϼϸ ϣвтЧϠм ϣтвЂϜ ϝкϼϸЦ 100 000 акϼϸ ϸжЂЯЮ Φ 

ϼАІЮϜ B Ϭϼϸв ϸтϸЂϦϠ сϚϝлж ϼЛЂм ϼϝЦ 

ϼϠϦЛт ϜϺк ϼАІЮϜ ϝϮϼϸв сТ ϣЊϼмϠ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ ϼЛЂϠм ϢϸϚϝТ ϼϝЦ ϸтϸЂϦϠм аϦт Йв ϣтϝлж Ϣϸв Ѐв϶ ϤϜмжЂ ΦϝвЪ ЬЊт ПЯϠвй сЮϝвϮшϜ 

пЮϖ 300 000 000 акϼϸ ϣвтЧϠм ϣтвЂϜ ϝкϼϸЦ 100 000 акϼϸ ϸжЂЯЮ Φ 

ϼАІЮϜ C ϼтО Ϭϼϸв ϠФϝЧϲϦЂϝ  рмжЂϤϠϝϪ м ϼЛЂϠ ϼϝЦ 

ϼϠϦЛт ϜϺк ϼАІЮϜ ыϠϝЦ ЬмϜϸϦЯЮ сЎϜϼϦЮϝϠ ϼЛЂϠм ϢϸϚϝТ ϼϝЦ мкм ЬϠϝЦ ϸтϸЂϦЯЮ дв Ьы϶ ϤϝЦϝЧϲϦЂϜ ϣтА϶ ϣтмжЂ ϢϸвЮ 7 ϤϜмжЂ  ύ7 

ϤϝЦϝЧϲϦЂϜ ΦόϝвЪ ЬЊт йПЯϠв сЮϝвϮшϜ пЮϖ 300 000 000 акϼϸ ϣвтЧϠм ϣтвЂϜ ϝкϼϸЦ 100 000 акϼϸ ϸжЂЯЮ Φ 

ϼАІЮϜ D Ϭϼϸв ϠФϝЧϲϦЂϝ  рмжЂϤϠϝϪ м ϼЛЂϠ ϼϝЦ 

ϼϠϦЛт ϜϺк ϼАІЮϜ ϝϮϼϸв сТ ϣЊϼмϠ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ ϼЛЂϠм ϢϸϚϝТ ϼϝЦ Φмкм ЬϠϝЦ ϸтϸЂϦЯЮ дв Ьы϶ ϤϝЦϝЧϲϦЂϜ ϣтА϶ ϣтмжЂ ЮϢϸв 7 ϤϜмжЂ 

 ύ7 ϤϝЦϝЧϲϦЂϜ ΦόϝвЪ ЬЊт йПЯϠв сЮϝвϮшϜ пЮϖ 300 000 000 акϼϸ ϣвтЧϠм ϣтвЂϜ ϝкϼϸЦ 100 000 акϼϸ ϸжЂЯЮ Φ 

ϼАІЮϜ E ϼтО Ϭϼϸв ϠФϝЧϲϦЂϝ  рмжЂϤϠϝϪ м ϼЛЂϠ ЬϠϝЦ ϣЛϮϜϼвЯЮ  

ϼϠϦЛт ϜϺк ϼАІЮϜ ыϠϝЦ ЬмϜϸϦЯЮ сЎϜϼϦЮϝϠ ϼЛЂϠм ϢϸϚϝТ ЬϠϝЦ ϣЛϮϜϼвЯЮ ϝтмжЂ Φмкм ЬϠϝЦ ϸтϸЂϦЯЮ дв Ьы϶ ϤϝЦϝЧϲϦЂϜ ϶ϣтА ϣтмжЂ ϢϸвЮ 7 

ϤϜмжЂ  ύ7 ϤϝЦϝЧϲϦЂϜ ΦόϝвЪ ЬЊт йПЯϠв сЮϝвϮшϜ пЮϖ 300 000 000 акϼϸ ϣвтЧϠм ϣтвЂϜ ϝкϼϸЦ 100 000 акϼϸ ϸжЂЯЮ Φ 

сТм ЙтвϮ ̪ЬϜмϲцϜ ъ сПϠжт дϒ ϾмϝϮϦт НЯϠвЮϜ сЮϝвϮшϜ ЈЊ϶вЮϜ ϼАІчЮ ϣЂв϶ЮϜ ϢϼмЪϺвЮϜ ϝЧϠϝЂ НЯϠв600 000 000  акϼϸ Φм ъ 

сПϠжт дϒ ϾмϝϮϦт НЯϠвЮϜ сЮϝвϮшϜ ЈЊ϶вЮϜ дтϼАІЯЮ A м B дтϼмЪϺвЮϜ ϝЧϠϝЂ НЯϠв 300 000 000 акϼϸ Φм ъ сПϠжт дϒ ϾмϝϮϦт НЯϠвЮϜ 

сЮϝвϮшϜ ЈЊ϶вЮϜ ϼАІчЮ C м D м E ϢϼмЪϺвЮϜ ϝЧϠϝЂ вНЯϠ 300 000 000 акϼϸΦ 

ϼАІЮϜ A 
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ЌϼЛтм ЬмϸϮЮϜ сЮϝϦЮϜ ЬмϸϮ ϤϝЦϝЧϲϦЂϜ ϼАІцϜ C м D м E ̭ϝжϠ пЯК ЈтЊ϶Ϧ 300 000 000 акϼϸ иϺлЮ ϼАІЮϜ  Υ 

 

 

ЬϝвЂϒϼЮϜ сЧϠϦвЮϜ ϞϮϜмЮϜ  ϸтϸЂϦ НЯϠвЮϜ сЯЊцϜ  ФϝЧϲϦЂъϜ ϵтϼϝϦЮϜ1 

300,0  дмтЯв акϼϸ  дмтЯв акϼϸ0,0  0 8 ϼϠжмж 2018  ύϵтϼϝϦ ИϝУϦжъϜό  

257,1  дмтЯв акϼϸ 42,9  дмтЯв акϼϸ 1 8 ϼϠжмж 2019 

214,3  дмтЯв акϼϸ 42,9  дмтЯв акϼϸ 2 8 ϼϠжмж 2020 

171,4   дмтЯв акϼϸ 42,9  дмтЯв акϼϸ 3 8 ϼϠжмж 2021 

128,6   дмтЯв акϼϸ 42,9  дмтЯв акϼϸ 4 8 ϼϠжмж 2022 

85,7   дмтЯв акϼϸ 42,9  дмтЯв акϼϸ 5 8 ϼϠжмж 2023 

42,9   дмтЯв акϼϸ 42,9  дмтЯв акϼϸ 6 8 ϼϠжмж 2024 

0,0  дмтЯв акϼϸ 42,9  дмтЯв акϼϸ 7 8 ϼϠжмж 2025 

 

  

                                                      
 1 амт дЪт аЮ ϣЮϝϲ сТ8 ϼϠжмж  сЮϜмвЮϜ ЬвЛЮϜ амт мк сЯЊцϜ НЯϠвЮϜ ϸтϸЂϦ ϵтϼϝϦ дмЪт ̪ЬвК амт 
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 ϤϝвмЯЛв ФЯЛϦϦ ϤϜϸжЂЮϝϠ ϢϼϸЊвЮϜ 
ЬмϸϮЮϜ 2 ЈϚϝЊ϶ЮϜ ϣЧЯЛϦвЮϜ ϤϜϸжЂϠ ϼАІЮϜ A ϤϜϹзЂ) ϼтО ϣϮϼϸв ϸтϸЂϦϠ сϚϝлж ϼЛЂм ϼϝЦ ό┘ 

 

ϤϜϸжЂ ϼтО ̪ϣϮϼϸв ϸϼϮϦ дв ϝлЛϠϝА рϸϝвЮϜ дв Ьы϶ ϝлЯтϮЂϦ сТ ϞϝЂϲ оϸЮ сЪЂϝв ϤϝϠϝЂϲЮϜ 
дтЯкϔвЮϜ ШЮϺЮ ϠЧϦмЬ ϝтвϜϾЮϖ оϸЮ ЙтϸмЮϜ рϾЪϼвЮϜ ύϼтЯЪмϼϝвΦ ό 

ϣЛтϠА ϤϜϸжЂЮϜ 

ϤϜϸжЂ ϝлЯвϝϲЮ  ЬЪІЮϜ сжмжϝЧЮϜ ϤϜϸжЂЯЮ 

300 000 000  акϼϸ ϸϲЮϜ пЊЦцϜ ϼАІЯЮ 

3 000  ϸжЂ 
ϸϸЛЮϜ пЊЦцϜ ϤϜϸжЂЯЮ 

ϢϼϸЊвЮϜ 

100 000  акϼϸ ϣвтЧЮϜ ϣтвЂъϜ ЬЪЮ ϸжЂ 

5 ϤϜмжЂ  ЬϮцϜ 

дв 26 ϼϠмϦЪϒ 2018 пЮϖ 30 ϼϠмϦЪϒ 2018 Йв ϞϝЂϦϲϜ амтЮϜ ЬмцϜ ϼт϶цϜм дв ϣтЯвЛЮϜ ϢϼϦТ ϞϝϦϦЪъϜ 

8 ϼϠжмж 2018 ϵтϼϝϦ ИϝУϦжъϜ 

8 ϼϠжмж 2023 ϵтϼϝϦ ФϝЧϲϦЂъϜ 

ϔТϝЪϦЮϝϠ рϒ 100.000 акϼϸ ϼЛЂ ϼϜϸЊшϜ 

дтϠ 180 м 200 ϣАЧж ЀϝЂϒ ϢмыК ϼАϝ϶вЮϜ  

ϼϝЦ 

ϸϸϲт ϼЛЂ ϸϚϝУЮϜϢ свЂъϜ дв Ьы϶ ϞϝАЧϦЂϜ сА϶ ИмϮϼЮϝϠ пЮϖ ϼЛЂ ϸϚϝУЮϜϢ ЬϮц 5 ϤϜмжЂ 
ϸϸϲвЮϜм АжϜϝЦы дв пжϲжв ϼϝЛЂцϜ ϣтЛϮϼвЮϜ сТ ФмЂЮϜ ϣтмжϝϪЮϜ ϤϜϸжЂЮ ϣжтϾ϶ЮϜ ϝвЪ ϼϸЊϒи ШжϠ 
ϞϼПвЮϜ ϵтϼϝϦϠ 9 ϼϠмϦЪϒ 2018 ̪рϒ 2,84% ̪РϝЎϦ йтЮϖ ϢмыК ϼАϝ϶вЯЮ ϰмϜϼϦϦ дтϠ 180 м 
200 ϣАЧж ЀϝЂϒ рϒ дтϠ 4,64% м 4,84%Φ 

ϸϸϲт ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ ϭлжвϠ ϞϝАЧϦЂъϜ сА϶ЮϜ Йв ЬϝвЛϦЂϜ дтϦАЧжЮϜ дтϦϼАϔвЮϜ ЬмЯϲЮ ФϝЧϲϦЂъϜ 
ЬвϝЪЮϜ 5 ϜмжЂϤ )ЀϝЂϒ сжϝϠЂϲ(Φ 

сТ ϣЮϝϲ ЬтϮЂϦ Ьы϶ϖ ϤϝвϜϾϦЮъϝϠ ϣтЮϝвЮϜ ϝвЪ ск ϣжтϠв сТ ̭ϾϮЮϜ  II.VI дв ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠ ̪ 

аϦтЂ ЙТϼ ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ свЂъϜ Ϟ 125 ϣАЧж ЀϝЂϒ ϣЯтА ЬϮцϜ сЧϠϦвЮϜ ФϝЧϲϦЂъ ϸжЂЮϜ. 

ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ свЂъϜ  

ϸϸЂϦ ϸϚϜмУЮϜ сТ ϵтϼϜмϦЮϜ сϦЮϜ РϸϝЊϦ ϝтмжЂ ϵтϼϝϦ ИϝУϦжϜ ̪ЌϜϼϦЦъϜ рϒ сТ  

8 ϼϠжмж дв ЬЪ ϣжЂ Φ 

аϦтм ̭Ϝϸϒ ϸϚϜмУЮϜ сТ ЀУж амтЮϜ мϒ сТ Ьмϒ амт ЬвК рϺЮϜ сЯт 8 ϼϠжмж ϜϺϖ дϝЪ ϜϺк ϼт϶цϜ ъ 
РϸϝЊт амт ЬвКΦ 

ϞЂϦϲϦЂ ϸϚϜмУЮϜ ϝЛϠϦ ϣПтЊЯЮ ϣтЮϝϦЮϜ      Υ]ϣвтЧЮϜ ϣтвЂшϜ  ҎϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ свЂшϜ[  

РЦмϦϦЂ ϸϚϜмТ ϤϜϸжЂЮϜ ЮϜϣтЛϠϝϦ дК дϝтϼЂЮϜ сТ амтЮϜ рϺЮϜ амЧϦЂ йтТ ϣЪϼІЮϜ ϦϠϸтϸЂ Ѐϒϼ ЬϝвЮϜ Φ
ъм дЪвт ̭ϜϼϮϖ рϒ ЬтϮϓϦ ϸϚϜмУЯЮ сТ ϼϝАϖ иϺк ϣтЯвЛЮϜΦ 

̭Ϝϸϒ ϸϚϜмУЮϜ  

ШжϠЮϜ сϠϼПвЮϜ ϢϼϝϮϦЯЮ ϣКϝжЊЮϜм ϣϚтлЮϜ ϣУЯЪвЮϜ ϣвтЂЧЮϝϠ 

ϢϸтϜϾв пЯК ϣЧтϼАЮϜ ϣтЂжϼУЮϜ дмϸϠ ϣтмЮмϒ ϸϲц ϼАІцϜ ϣЧтϼА ЈтЊ϶ϦЮϜ 

ϸтϸЂϦ сϚϝлж  

сТ ϣЮϝϲ ϬϝвϸжϜ мϒ ЬϝЊУжϜ мϒ атϸЧϦ сϚϾϮ ЬмЊц сЎϜϼϒ ЬϝϦтϠϝЪ ЄΦа Ьы϶ Ϣϸв ЌϜϼϦЦъϜ 
ϞϦϼϦ йжК ЬтмϲϦ ЬвϝІ ϣвϺЯЮ ϣтЮϝвЮϜ ϢϸϚϝУЮ ϣϚтк ϣтжмжϝЦ ̪оϼ϶ϒ аϦтЂ ЬЪІϠ сϚϝЧЯϦ ϦЬтмϲ ФмЧϲЮϜ 

ϤϝϠϮϜмЮϜм ϣЧЯЛϦвЮϜ ϤϜϸжЂЮϝϠ ϣтЛϠϝϦЮϜ ϣϚтлЯЮ ϣтжмжϝЧЮϜ сϦЮϜ ϤЯϲ Ьϲв сЎϜϼϒ ϦтϠϝЪЬϝ ЄΦа сТ 
ФмЧϲЮϜ ϤϝϠϮϜмЮϜмΦ 

ϸтϸЂϦ НЯϠвЮϜ сЯЊцϜ 

Йжвт пЯК ϣЪϼІЮϜ аϝтЧЮϜ ϸтϸЂϦϠ ФϠЂв ϤϜϸжЂЯЮ ИмЎмв дϝтϠ ϤϝвмЯЛвЮϜΦ ϸтϸЂϦЮϜ ФϠЂвЮϜ 
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ϸтϠ дϒ ϣЪϼІЮϜ ДУϦϲϦ ФϲЮϝϠ сТ аϝтЧЮϜ ϢϸϝКϗϠ ̭ϜϼІ ϤϜϸжЂЮϜ сТ ФмЂЮϜ ϣтмжϝϪЮϜ тϼІϣА дϒ ϱвЂϦ 
ШЮϺϠ ϤϝтЎϦЧвЮϜ ϣтжмжϝЧЮϜ ϣтвтДжϦЮϜм ΦпЯКм ъϒ дмЪт ϣтЯвЛЮ ϢϸϝКϖ ̭ϜϼІЮϜ рϒ ϼтϪϓϦ тЬϝА рϒ 
ϞϦϦЪв ϞОϼт сТ ДϝУϦϲъϜ йϦϜϸжЂϠ пЮϖ ϣтϝО ФϝЧϲϦЂъϜ рϸϝЛЮϜ мϒ ЬϝАт ЬмϸϮЮϜ сжвϾЮϜ ЮФϝЧϲϦЂы 
рϸϝЛЮϜ Φ 

аϦтЂм ̭ϝПЮϖ ϤϜϸжЂЮϜ сϦЮϜ ϸтКϒ ϝкϔϜϼІΦ 

ъ ϸϮмт рϒ ЬϪϝвϦ дтϠ ϤϜϸжЂ ϼАІЮϜ A ϤϜϸжЂм рϒ ϼϜϸЊϖ ФϠϝЂΦ 

ϜϺϖ ϤвϝЦ ϣЪϼІЮϜ ϝЧϲъ ϼϜϸЊϗϠ ϤϜϸжЂ ϢϸтϸϮ ЙϦвϦϦ дв ЙтвϮ ϤϝтмϦЂвЮϜ ФмЧϲϠ ϣлтϠІ ϠШЯϦ сϦЮϜ 
ϝлтЎϦЧт ϜϺк ̪ϼϜϸЊшϜ дЪвт ϝлЮ дмϸ ЬмЊϲЮϜ пЯК ϣЧТϜмв сЯвϝϲ ̪ϤϜϸжЂЮϜ дϒ рϼϮϦ ыϪϝвϦ ЮϣТϝЪ 
ϤϜϸжЂ ϤϜϼϜϸЊшϜ ̪ϣϠЦϝЛϦвЮϜ Ϣϸϲмв ШЮϺϠ ИмвϮв ϤϝтЯвЛЮϜ ϣЧЯЛϦвЮϜ ϼтϠϸϦϠ иϺк ϤϜϸжЂЮϜ мϝлЮмϜϸϦΦ 

ϸжϠ ЬϪϝвϦЮϜ 

ЬЪІϦ ϤϜϸжЂ ϼАІЮϜ A ϤϝвϜϾϦЮϜ ϢϼІϝϠв ϣвϝКм ϼтОм ϣАмϼІв ϼтОм ϣтЛϠϝϦ ϣЪϼІЯЮΦ ϣϠϦϼЮϜ 

аЮ ЙЎ϶т ϜϺк ϼϜϸЊшϜ рц ϞЯА РтжЊϦЯЮ РтжЊϦЮϜ 

ЬЪІϦ ϤϜϸжЂ ϜϺк ϼϜϸЊшϜ ИмЎмв ϣжϝвЎ ЬϪвϦϦ сТ дтϦЮϝУЪ дтϦтϼϝЧК дв ϣϮϼϸЮϜ пЮмцϜ сТ 
ϸмϸϲ НЯϠв сЮϝвϮϖ иϼϸЦ 600 000 000   акϼϸпЯК аЂϼЮϜ рϼϝЧЛЮϜ ϸϸК 4557/G ФЯЛϦвЮϜ ШЯвЮϝϠ 

рϼϝЧЛЮϜ пвЂвЮϜ OLGALA ϣПЮϝϠЮϜм йϦϲϝЂв 5 ϼϝϦЪк м 17 ϼϐ м 30 ϼϝтϦжЂ ϜϺЪм аЂϼЮϜ рϼϝЧЛЮϜ 

ϸϸК 121 392/c ФЯЛϦвЮϜ ШЯвЮϝϠ рϼϝЧЛЮϜ пвЂвЮϜ ϢϼтЂвЮϜ ϣПЮϝϠЮϜм йϦϲϝЂв 5 ϼϝϦЪк м 61 ϼϐ м 

36 ϼϝтϦжЂΦ 

дϝвЎЮϜ 

ϸтУϦЂϦ ϤϜϸжЂЮϜ дв ϤϝвϜϾϦЮъϜ ϣтЮϝвЮϜ ϼϸЊвЯЮ ϝвЪ мк дтϠв сТ аЂЧЮϜ II.VI дв  ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠ

сТм ϸЧК ϼϜϸЊϖ ϤϜϸжЂЮϜ ФϲЯвЮϜ ϠϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠΦ  
ϤϝвϜϾϦЮъϜ ϣтЮϝвЮϜ 

дтЛϦ ϣЪϼІЮϜ ϢϺϝϦЂцϜ ϣтϾмТ ϸϮϝЂ ϝлϦУЊϠ ϣЧϪмв ϣУЯЪв ϤϝтЯЪІϠ ЬтϮЂϦЮϜ ЙТϼм ϜϸтЮ ϣЧЯЛϦвЮϜ 

ϤϝжϝвЎЮϝϠ ϣϲмжввЮϜ аЂϼϠ ϜϺк ϼϜϸЊшϜΦ 

ϸтЂЮϜ ϣтϾмТ ϸϮϝЂ ск ϣЧϪмв ЙЧтм ϝлϠϦЪв сТ 379 ̪ϣтмϜϾ ИϼϝІ рϸжϝО ϞмЧЛтм ̪ϼмЊжвЮϜ ̭ϝЎТ 

ϞϝϠ рϸжϝО ς ϢϼϝвК C ̪ ФϠϝАЮϜ сжϝϪЮϜ ̪ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ 

ФϪмвЮϜ дтЛвЮϜ 

сТ ϼϝДϦжϜ ϸϝЧЛжϜ ϣтЛвϮЮϜ ϣвϝЛЮϜ сЯвϝϲЮ ̪ϤϜϸжЂЮϜ дтК ЀтϚϼ ЀЯϮв ϢϼϜϸϖ сЎϜϼϒ ЬϝϦтϠϝЪ ϜϸтЂЮ 
ϸвϲв ϸтϸϲ ̪ ϼтϠ϶ЮϜ сϠϝЂϲвЮϜ дϚϝЪЮϜм йϠϦЪв сТ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ иϼϝϠϦКϝϠ ытЪм ϝϦЦϔв АϝЧϠ ϢϸϝвЯЮ 
300 дв дмжϝЧЮϜ 95π17 ФЯЛϦвЮϜ ϤϝЪϼІϠ ϣвкϝЂвЮϜ ϝвЪ ЙЦм йЯтϸЛϦ йвтвϦϦм Φ 

ϢмыК пЯК ̪ШЮϺ аϾϦЯт ЀЯϮв ϢϼϜϸϖ сЎϜϼϒ ЬϝϦтϠϝЪ ϢмКϸϠ ϣтЛвϮЮϜ ϣвϝЛЮϜ сЯвϝϲЮ ϤϜϸжЂЮϜ 
ϸϝЧЛжыЮ дв ЬϮϒ дттЛϦ ЬϪвв аϚϜϸ ϣЯϦЪЮ сЯвϝϲ ̪ϤϜϸжЂЮϜ ШЮϺм Ь϶Ϝϸ ЬϮϒ 60 ϝвмт ̭ϜϸϦϠϜ дв ϵтϼϝϦ 
ИϝУϦжъϜΦ 

ЬтϪвϦ сЯвϝϲ ϤϜϸжЂЮϜ  

ϼϠϦЛϦ ϤϜϸжЂ ϼАІЮϜ ϦA ϦϣЯϠϝЦ ЬмϜϸϦЯЮ сЎϜϼϦЮϝϠΦ 

ъ ϸϮмт рϒ ϸтЦ йЎϼУϦ АмϼІ ϼϜϸЊшϜ пЯК ЬмϜϸϦЮϜ ϼϲЮϜ ϤϜϸжЂЮ ϼАІЮϜ ϦA Ϧ 

рϸϔтм ЬЪ ЬЧж ϝтϚϝЧЯϦ пЮϖ ϣЧТϜмвЮϜ пЯК ϤϝтЎϦЧв ϼϜϸЊшϜ ЬЧжм ФмЧϲЮϜ ϣАϠϦϼвЮϜ ЪϠЬ ϸжЂ ϝвЪ 
ϼϸЊϦ дК ϤϜϼϜϼЦ ϣЪϼІЮϜ ϸЧКм ϼϜϸЊϖ ϤϜϸжЂЮϜ Φ 

ЬмϜϸϦ ϤϜϸжЂЮϜ 

дмжϝЧЮϜ сϠϼПвЮϜ дмжϝЧЮϜ ФϠАвЮϜ 

ϣвЪϲвЮϜ ϣтϼϝϮϦЮϜ ϼϜϸЯЮ ̭ϝЎтϠЮϜ ϣвЪϲвЮϜ ϣЊϦ϶вЮϜ 
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ЬмϸϮЮϜ 3 ЈϚϝЊ϶ЮϜ ϣЧЯЛϦвЮϜ ϤϜϸжЂϠ ϼАІЮϜ B  ύϤϜϸжЂ ϣϮϼϸв ϸтϸЂϦϠ сϚϝлж ϼЛЂм ϼϝЦ  ό 

ϤϜϸжЂ ϣϮϼϸв сТ ϣЊϼмϠ ̪̭ϝЎтϠЮϜϼϜϸЮϜ ϸϼϮϦ дв ϝлЛϠϝА рϸϝвЮϜ дв Ьы϶ ϝлЯтϮЂϦ сТ ϞϝЂϲ 
оϸЮ сЪЂϝв ϤϝϠϝЂϲЮϜ дтЯкϔвЮϜ ШЮϺЮ ϠЧϦмЬ ϝтвϜϾЮϖ оϸЮ ЙтϸмЮϜ рϾЪϼвЮϜ ύϼтЯЪмϼϝвΦ ό 

ϣЛтϠА ϤϜϸжЂЮϜ 

ϤϜϸжЂ ϝлЯвϝϲЮ  ЬЪІЮϜ сжмжϝЧЮϜ ϤϜϸжЂЯЮ 

300 000 000    акϼϸ ϸϲЮϜ пЊЦцϜ ϼАІЯЮ 

3 000  ϸжЂ 
ϸϸЛЮϜ пЊЦцϜ ϤϜϸжЂЯЮ 

ϢϼϸЊвЮϜ 

100 000  акϼϸ ϣвтЧЮϜ ϣтвЂъϜ ЬЪЮ ϸжЂ 

5 ϤϜмжЂ  ЬϮцϜ 

дв 26 ϼϠмϦЪϒ 2018 пЮϖ 30 ϼϠмϦЪϒ 2018 Йв ϞϝЂϦϲϜ амтЮϜ ЬмцϜ ϼт϶цϜм дв ϣтЯвЛЮϜ ϢϼϦТ ϞϝϦϦЪъϜ 

8 ϼϠжмж 2018 ϵтϼϝϦ ИϝУϦжъϜ 

8 ϼϠжмж 2023 ϵтϼϝϦ ФϝЧϲϦЂъϜ 

ϔТϝЪϦЮϝϠ рϒ 100.000 акϼϸ ϼЛЂ ϼϜϸЊшϜ 

дтϠ 180 м 200 ϣАЧж ЀϝЂϒ ϢмыК ϼАϝ϶вЮϜ  

ϼϝЦ 
ϸϸϲт ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ свЂъϜ дв Ьы϶ ϞϝАЧϦЂϜ сА϶ ИмϮϼЮϝϠ пЮϖ  ϼЛЂ ϸϚϝУЮϜϢ ЬϮц 5 ϤϜмжЂ 

ϸϸϲвЮϜм АжϜϝЦы дв пжϲжв ϼϝЛЂцϜ ϣтЛϮϼвЮϜ сТ ЂЮϜФм ϣтмжϝϪЮϜ ϤϜϸжЂЮ ϣжтϾ϶ЮϜ ϝвЪ ϼϸЊϒи ШжϠ 
ϞϼПвЮϜ ϵтϼϝϦϠ 9 ϼϠмϦЪϒ 2018 ̪рϒ 2,84% ̪РϝЎϦ йтЮϖ ϢмыК ϼАϝ϶вЯЮ ϰмϜϼϦϦ дтϠ 180 м 
200 ϣАЧж ЀϝЂϒ рϒ дтϠ 4,64% м 4,84%Φ 

ϸϸϲт ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ ϭлжвϠ ϞϝАЧϦЂъϜ сА϶ЮϜ Йв ЬϝвЛϦЂϜ дтϦАЧжЮϜ дтϦϼАϔвЮϜ ЬмЯϲЮ ФϝЧϲϦЂъϜ 
ЬвϝЪЮϜ 5 ϤϜмжЂ  )ЀϝЂϒ сжϝϠЂϲ(. 

 сТ ϣжтϠв ск ϝвЪ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝвϜϾϦЮъϝϠ Ьы϶ϖ ЬтϮЂϦ ϣЮϝϲ сТ  ̭ϾϮЮϜII.VI ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠ дв ̪
 Ϟ свЂъϜ ϢϸϚϝУЮϜ ϼЛЂ ЙТϼ аϦтЂ125 ϸжЂЮϜ ФϝЧϲϦЂъ сЧϠϦвЮϜ ЬϮцϜ ϣЯтА ЀϝЂϒ ϣАЧж.  аϦтЂ

 ЬϝЂϼϖЮϜ ϼЛЂсвЂъϜ ϼт϶ϓϦ дмϸ ̭ϝЎтϠЮϜ ϼϜϸЮϜ ϣЊϼмϠ пЮϖ ϸтϜϾϦвЮϜ. 

ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ свЂъϜ  

ϸϸЂϦ ϸϚϜмУЮϜ сТ ϵтϼϜмϦЮϜ сϦЮϜ РϸϝЊϦ ϝтмжЂ ϵтϼϝϦ ИϝУϦжϜ ̪ЌϜϼϦЦъϜ рϒ сТ  

8 ϼϠжмж дв ЬЪ ϣжЂ Φ 

аϦтм ̭Ϝϸϒ ϸϚϜмУЮϜ сТ ЀУж амтЮϜ мϒ сТ Ьмϒ амт ЬвК рϺЮϜ сЯт 8 ϼϠжмж ϜϺϖ дϝЪ ϜϺк ϼт϶цϜ ъ РϸϝЊт 
амт ЬвКΦ 

ϞЂϦϲϦЂ ϸϚϜмУЮϜ ϝЛϠϦ ϣПтЊЯЮ ϣтЮϝϦЮϜ   Υ]ϣвтЧЮϜ ϣтвЂшϜ  ҎϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ свЂшϜ[  

РЦмϦϦЂ ϸϚϜмТ ϤϜϸжЂЮϜ ЮϜϦϣтЛϠϝ дК дϝтϼЂЮϜ сТ амтЮϜ рϺЮϜ амЧϦЂ йтТ ϣЪϼІЮϜ ϦϠϸтϸЂ Ѐϒϼ ЬϝвЮϜ Φ
ъм дЪвт ̭ϜϼϮϖ рϒ ЬтϮϓϦ ϸϚϜмУЯЮ сТ ϼϝАϖ иϺк ϣтЯвЛЮϜΦ 

̭Ϝϸϒ ϸϚϜмУЮϜ  

ϢϸтϜϾв пЯК ϣЧтϼАЮϜ ϣтЂжϼУЮϜ дмϸϠ ϣтмЮмϒ ϸϲц ϼАІцϜ ϣЧтϼА ЈтЊ϶ϦЮϜ 

ϸтϸЂϦ сϚϝлж  

сТ ϣЮϝϲ ϬϝвϸжϜ мϒ ЬϝЊУжϜ мϒ атϸЧϦ сϚϾϮ ЬмЊц сЎϜϼϒ ЬϝϦтϠϝЪ ЄΦа Ьы϶ Ϣϸв ЌϜϼϦЦъϜ ϦϞϦϼ 

йжК ЬтмϲϦ ЬвϝІ ϣвϺЯЮ ϣтЮϝвЮϜ ϢϸϚϝУЮ ϣϚтк ϣтжмжϝЦ ̪оϼ϶ϒ аϦтЂ ЬЪІϠ сϚϝЧЯϦ ЬтмϲϦ ϜФмЧϲЮ 
ϤϝϠϮϜмЮϜм ϣЧЯЛϦвЮϜ ϤϜϸжЂЮϝϠ ϣтЛϠϝϦЮϜ ϣϚтлЯЮ ϣтжмжϝЧЮϜ сϦЮϜ ϤЯϲ Ьϲв сЎϜϼϒ ϝϦтϠϝЪЬ ЄΦа сТ 

ФмЧϲЮϜ ϤϝϠϮϜмЮϜмΦ 

ϸтϸЂϦ НЯϠвЮϜ сЯЊцϜ 

Йжвт пЯК ϣЪϼІЮϜ аϝтЧЮϜ ϸтϸЂϦϠ ФϠЂв ϤϜϸжЂЯЮ ИмЎмв ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠΦ 

ϸтϠ дϒ ϣЪϼІЮϜ ДУϦϲϦ ФϲЮϝϠ сТ аϝтЧЮϜ ϢϸϝКϗϠ ̭ϜϼІ ϤϜϸжЂЮϜ сТ ФмЂЮϜ ϣтмжϝϪЮϜ АтϼІϣ дϒ ϱвЂϦ 
ШЮϺϠ ϤϝтЎϦЧвЮϜ ϣтжмжϝЧЮϜ ϣтвтДжϦЮϜм ΦпЯКм ъϒ дмЪт ϣтЯвЛЮ ϢϸϝКϖ ̭ϜϼІЮϜ рϒ ϼтϪϓϦ тЬϝА рϒ ϞϦϦЪв 

ϞОϼт сТ ДϝУϦϲъϜ йϦϜϸжЂϠ пЮϖ ϣтϝО ФϝЧϲϦЂъϜ рϸϝЛЮϜ мϒ ЬϝАт ЬмϸϮЮϜ сжвϾЮϜ ϝЧϲϦЂыЮФ рϸϝЛЮϜ Φ 

ϸтϸЂϦЮϜ ФϠЂвЮϜ 
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аϦтЂм ̭ϝПЮϖ ϤϜϸжЂЮϜ сϦЮϜ ϸтКϒ ϝкϔϜϼІΦ 

ϢϝПЯвЮϜ ϤϜϸжЂЮϝϠ ̭ϝЎтϠЮϜ ϼϜϸЮϜ ϣЊϼмϠ аыКϖ ϼϸЊвЮϜ пЯК ϞϮт ̪ ̭ϝПЮшϜ ϣЮϝϲ сТ. 

ъ ϸϮмт рϒ ЬϪϝвϦ дтϠ ϤϜϸжЂ ϼАІЮϜ B ϤϜϸжЂм рϒ ϼϜϸЊϖ ФϠϝЂΦ 

ϜϺϖ ϤвϝЦ ϣЪϼІЮϜ ϝЧϲъ ϼϜϸЊϗϠ ϤϜϸжЂ ϢϸтϸϮ ЙϦвϦϦ дв ЙтвϮ ϤϝтмϦЂвЮϜ ФмЧϲϠ ϣлтϠІ ϠШЯϦ сϦЮϜ 
ϝлтЎϦЧт ϜϺк ̪ϼϜϸЊшϜ дЪвт ϝлЮ дмϸ ЬмЊϲЮϜ пЯК ϣЧТϜмв сЯвϝϲ ̪ϤϜϸжЂЮϜ дϒ рϼϮϦ ыϪϝвϦ ЮϣТϝЪ 
ϤϜϸжЂ ϤϜϼϜϸЊшϜ ̪ϣϠЦϝЛϦвЮϜ Ϣϸϲмв ШЮϺϠ ИмвϮв ϤϝтЯвЛЮϜ ϣЧЯЛϦвЮϜ ϼтϠϸϦϠ иϺк ϤϜϸжЂЮϜ мϝлЮмϜϸϦΦ 

ϸжϠ ЬϪϝвϦЮϜ 

ЬЪІϦ ϤϜϸжЂ ϼАІЮϜ B ϤϝвϜϾϦЮϜ ϢϼІϝϠв ϣвϝКм ϼтОм ϣАмϼІв ϼтОм ϣтЛϠϝϦ ϣЪϼІЯЮΦ ϣϠϦϼЮϜ 

аЮ ЙЎ϶т ϜϺк ϼϜϸЊшϜ рц ϞЯА РтжЊϦЯЮ РтжЊϦЮϜ 

ЬЪІϦ ϤϜϸжЂ ϜϺк ϼϜϸЊшϜ ИмЎмв ϣжϝвЎ ЬϪвϦϦ сТ дтϦЮϝУЪ дтϦтϼϝЧК дв ϣϮϼϸЮϜ пЮмцϜ сТ 
ϸмϸϲ НЯϠв сЮϝвϮϖ иϼϸЦ 000 000 600 акϼϸ пЯК аЂϼЮϜ рϼϝЧЛЮϜ ϸϸК 4557/G ФЯЛϦвЮϜ ШЯвЮϝϠ 

рϼϝЧЛЮϜ пвЂвЮϜ OLGALA ϣПЮϝϠЮϜм йϦϲϝЂв 5 ϼϝϦЪк м 17 ϼϐ м 30 ϼϝтϦжЂ ϜϺЪм аЂϼЮϜ рϼϝЧЛЮϜ 

ϸϸК 121 392/c ФЯЛϦвЮϜ ШЯвЮϝϠ рϼϝЧЛЮϜ пвЂвЮϜ ϢϼтЂвЮϜ ϣПЮϝϠЮϜм йϦϲϝЂв  5 ϼϝϦЪк м 61 ϼϐ м 

36 ϼϝтϦжЂΦ 

дϝвЎЮϜ 

ϸтУϦЂϦ ϤϜϸжЂЮϜ дв ϤϝвϜϾϦЮъϜ ϣтЮϝвЮϜ ϼϸЊвЯЮ ϝвЪ мк дтϠв сТ аЂЧЮϜ II.VI дв  ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠ

сТм ϸЧК ϼϜϸЊϖ ϤϜϸжЂЮϜ ФϲЯвЮϜ ϠϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠΦ  
ϤϝвϜϾϦЮъϜ ϣтЮϝвЮϜ 

дтЛϦ ϣЪϼІЮϜ ϢϺϝϦЂцϜ ϣтϾмТ ϸϮϝЂ ϝлϦУЊϠ ϣЧϪмв ϣУЯЪв ϤϝтЯЪІϠ ЬтϮЂϦЮϜ ЙТϼм ϜϸтЮ ϣЧЯЛϦвЮϜ 

ϤϝжϝвЎЮϝϠ ϣϲмжввЮϜ аЂϼϠ ϜϺк ϼϜϸЊшϜΦ 

ϸтЂЮϜ ϣтϾмТ ϸϮϝЂ ск ϣЧϪмв ЙЧтм ϝлϠϦЪв сТ 379 ̪ϣтмϜϾ ИϼϝІ рϸжϝО ϞмЧЛтм ̪ϼмЊжвЮϜ ̭ϝЎТ 

ϞϝϠ рϸжϝО ς ϢϼϝвК  C ̪ ФϠϝАЮϜ сжϝϪЮϜ ̪ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ 

ФϪмвЮϜ дтЛвЮϜ 

сТ ϼϝДϦжϜ ϸϝЧЛжϜ ϣтЛвϮЮϜ ϣвϝЛЮϜ сЯвϝϲЮ ̪ϤϜϸжЂЮϜ дтК ЀтϚϼ ЀЯϮв ϢϼϜϸϖ сЎϜϼϒ ЬϝϦтϠϝЪ  ϜϸтЂЮ 
ϸвϲв ϸтϸϲ ̪ ϼтϠ϶ЮϜ сϠϝЂϲвЮϜ дϚϝЪЮϜм йϠϦЪв сТ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ иϼϝϠϦКϝϠ ытЪм ϝϦЦϔв АϝЧϠ ϢϸϝвЯЮ 
300 дв дмжϝЧЮϜ 95π17 ФЯЛϦвЮϜ ϤϝЪϼІϠ ϣвкϝЂвЮϜ ϝвЪ ЙЦм йЯтϸЛϦ йвтвϦϦм Φ 

ϢмыК пЯК ̪ШЮϺ аϾϦЯт ЀЯϮв ϢϼϜϸϖ сЎϜϼϒ ЬϝϦтϠϝЪ ϢмКϸϠ ϣтЛвϮЮϜ ϣвϝЛЮϜ сЯвϝϲЮ ϤϜϸжЂЮϜ ЮϸϝЧЛжы 
дв ЬϮϒ дттЛϦ ЬϪвв аϚϜϸ ϣЯϦЪЮ сЯвϝϲ ̪ϤϜϸжЂЮϜ ШЮϺм Ь϶Ϝϸ ЬϮϒ 60 ϝвмт ̭ϜϸϦϠϜ дв ϵтϼϝϦ ИϝУϦжъϜΦ 

ЬтϪвϦ сЯвϝϲ ϤϜϸжЂЮϜ  

ϼϠϦЛϦ ϤϜϸжЂ ϼАІЮϜ ϦB ϦϣЯϠϝЦ ЬмϜϸϦЯЮ сТ ϣЊϼмϠ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜΦ 

ъ ϸϮмт рϒ ϸтЦ йЎϼУϦ АмϼІ ϼϜϸЊшϜ пЯК ЬмϜϸϦЮϜ ϼϲЮϜ ϤϜϸжЂЮ ϼАІЮϜ ϦB Ϧ 

рϸϔтм ЬЪ ЬЧж ϝтϚϝЧЯϦ пЮϖ ϣЧТϜмвЮϜ пЯК ϤϝтЎϦЧв ϼϜϸЊшϜ ЬЧжм ФмЧϲЮϜ ϣАϠϦϼвЮϜ ϠЬЪ ϸжЂ ϝвЪ 
ϼϸЊϦ дК ϤϜϼϜϼЦ ϣЪϼІЮϜ ϸЧКм ϼϜϸЊϖ ϤϜϸжЂЮϜ Φ 

  

ЬмϜϸϦ ϤϜϸжЂЮϜ 

аϦтЂ ϬϜϼϸϖ ϤϜϸжЂ ϼАІЮϜ ϦB ϦсТ ϣЊϼмϠ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ ЬЪІϦм сЮϝϦЮϝϠ ИмЎмв ϞЯА ЧТϜмвϣ 

сТ ϢϼмЊЧв ϤϜϸжЂЮϜ ϣЊϼмϠϠ ϼϜϸЮϜ ̭ϝЎтϠЮϜ ΦϞЧϦϼтм ϵтϼϝϦ ϝлϮϜϼϸϖ сТ 2 ϼϠжмж 2018 сТ 

ϢϼмЊЧв ϤϜϸжЂЮϜ ϤϲϦ АтϼІЮϜ OARDA Φ 

дв ЬϮϒ ϝлϮϜϼϸϖ сТ ϣЊϼмϠ ϼϜϸЮϜ ̪̭ϝЎтϠЮϜ ϞϮт дϒ дмЪт ИмвϮв НЮϝϠвЮϜ ϣЊЊ϶вЮϜ дтϼАІЯЮ 

ϦB Ϧм ϦD ϦϼϠЪϒ дв мϒ рмϝЂт 20 000 000 акϼϸ ΦϜϺϖм дϝЪ ϸжК ФыОϖ ϢϼϦТ ̪ϞϝϦϦЪъϜ ИмвϮв 

НЮϝϠвЮϜ ϣЊЊ϶вЮϜ дтϼАІЯЮ    ϦB Ϧм ϦD ϦЬЦϒ дв 20 000 000 ̪акϼϸ аϦтЂ ̭ϝПЮϖ ϤϝϠϝϦϦЪъϜ 

ϣЊЊ϶вЮϜ ϜϺлЮ ϼАІЮϜдт.  

ϬϜϼϸϖ ϤϜϸжЂЮϜ 

BMCE Capital Bourse 
 ϣЮмϔЂвЮϜ ϣЊϼмϠЮϜ ϣЪϼІ

 ЬтϮЂϦ дКϣтЯвЛЮϜ 

 ϣϲтϼІЮϜ ϬϜϼϸϖ аϦтB ϠϼІϝϠв ϬϜϼϸϗ  дтϦϸϝвЯЮ ̯ϝЧТм1.2.6  м1.2.22 .ϣЊϼмϠЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϲϚыЮϜ дв ϬϜϼϸϖ Ьмϒ ̭ϜϼϮϖ 

дмжϝЧЮϜ сϠϼПвЮϜ дмжϝЧЮϜ ФϠАвЮϜ 



Ј϶Яв дϝтϠ ϤϝвмЯЛв - ϼϜϸЊϖ ϤϜϸжЂ ЌϜϼϦЦϜ ϣжмвЎв   

 10 

ϣвЪϲвЮϜ ϣтϼϝϮϦЮϜ ϼϜϸЯЮ ̭ϝЎтϠЮϜ ϣвЪϲвЮϜ ϣЊϦ϶вЮϜ 

 

  



Ј϶Яв дϝтϠ ϤϝвмЯЛв - ϼϜϸЊϖ ϤϜϸжЂ ЌϜϼϦЦϜ ϣжмвЎв   

 11 

ЬмϸϮЮϜ 4 ЈϚϝЊ϶ЮϜ ϣЧЯЛϦвЮϜ ϤϜϸжЂϠ ϼАІЮϜ C   ύϤϜϸжЂ ϼтО ϣϮϼϸв ϠФϝЧϲϦЂϝ  рмжЂϤϠϝϪ м ϼЛЂϠ ϼϝЦό 

ϤϜϸжЂ ϼтО ϣϮϼϸв ̪ ϸϼϮϦ дв ϝлЛϠϝА рϸϝвЮϜ дв Ьы϶ ϝлЯтϮЂϦ сТ ϞϝЂϲ оϸЮ сЪЂϝв ϤϝϠϝЂϲЮϜ 

дтЯкϔвЮϜ ШЮϺЮ ϠЧϦмЬ ϝтвϜϾЮϖ оϸЮ ЙтϸмЮϜ рϾЪϼвЮϜ ύϼтЯЪмϼϝвΦ ό 
ϤϜϸжЂЮϜ ϣЛтϠА 

ϤϜϸжЂ ϝлЯвϝϲЮ  ϤϜϸжЂЯЮ сжмжϝЧЮϜ ЬЪІЮϜ 

300 000 000    акϼϸ ϼАІЯЮ пЊЦцϜ ϸϲЮϜ 

3 000  ϸжЂ 
 ϤϜϸжЂЯЮ пЊЦцϜ ϸϸЛЮϜ

ϢϼϸЊвЮϜ 

100 000  акϼϸ ϸжЂ ЬЪЮ ϣтвЂъϜ ϣвтЧЮϜ 

7 ϤϜмжЂ  ЬϮцϜ 

дв 26 ϼϠмϦЪϒ 2018 пЮϖ 30 ϼϠмϦЪϒ 2018 Йв ϞϝЂϦϲϜ амтЮϜ ЬмцϜ ϼт϶цϜм дв ϣтЯвЛЮϜ ϞϝϦϦЪъϜ ϢϼϦТ 

8 ϼϠжмж 2018 ИϝУϦжъϜ ϵтϼϝϦ 

8 ϼϠжмж 2025 ФϝЧϲϦЂъϜ ϵтϼϝϦ 

ϔТϝЪϦЮϝϠ рϒ 100.000 акϼϸ ϼϜϸЊшϜ ϼЛЂ 

дтϠ 160 м 180  ϣАЧж ЀϝЂϒ  ϼАϝ϶вЮϜ ϢмыК 

ϼϝЦ 
ϸϸϲт ϼЛЂ ϸϚϝУЮϜϢ свЂъϜ ИмϮϼЮϝϠ пЮϖ пжϲжв ϼϝЛЂцϜ ϣтЛϮϼвЮϜ ФмЂЯЮ ϣтмжϝϪЮϜ ϤϜϸжЂЮ ϜϣжтϾ϶Ю 
ϝвЪ иϼϸЊϒ ШжϠ ϞϼПвЮϜ ϵтϼϝϦϠ 9 ϼϠмϦЪϒ 2018 ̪рϒ 2,86% ̪РϝЎϦ йтЮϖ ϢмыК ϼАϝ϶вЯЮ дтϠ 
160 м 180 ϣАЧж ̪ЀϝЂϒ рϒ дтϠ 4,46% м 4,66%Φ 

сТ ϣЮϝϲ ЬтϮЂϦ Ьы϶ϖ ϤϝвϜϾϦЮъϝϠ ϣтЮϝвЮϜ ϝвЪ ск ϣжтϠв сТ   ̭ϾϮЮϜII.VI ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠ дв ̪
аϦтЂ ЙТϼ ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ свЂъϜ Ϟ 125 ϣАЧж ЀϝЂϒ ϣЯтА ЬϮцϜ сЧϠϦвЮϜ ФϝЧϲϦЂъ ϸжЂЮϜΦ 

 свЂъϜ ϢϸϚϝУЮϜ ϼЛЂ 

ϸϸЂϦ ϸϚϜмУЮϜ сТ ϵтϼϜмϦЮϜ сϦЮϜ РϸϝЊϦ ϝтмжЂ ϵтϼϝϦ ИϝУϦжϜ ̪ЌϜϼϦЦъϜ рϒ сТ  

8 ϼϠжмж дв ЬЪ ϣжЂ Φ 

аϦтм ̭Ϝϸϒ ϸϚϜмУЮϜ сТ ЀУж амтЮϜ мϒ сТ Ьмϒ амт ЬвК рϺЮϜ сЯт 8 ϼϠжмж ϜϺϖ дϝЪ ϜϺк ϼт϶цϜ ъ РϸϝЊт 
амт ЬвКΦ 

   :ϣтЮϝϦЮϜ ϣПтЊЯЮ ϝЛϠϦ ϸϚϜмУЮϜ ϞЂϦϲϦЂ] сЧϠϦвЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ  ĬсвЂшϜ ϢϸϚϝУЮϜ ϼЛЂ[  

РЦмϦϦЂ ϸϚϜмТ ϤϜϸжЂЮϜ ϣтЛϠϝϦЮϜ дК дϝтϼЂЮϜ сТ амтЮϜ рϺЮϜ амЧϦЂ йтТ ϣЪϼІЮϜ ϦϠϸтϸЂ Ѐϒϼ ЬϝвЮϜ Φ
ъм дЪвт ̭ϜϼϮϖ рϒ ЬтϮϓϦ ϸϚϜмУЯЮ сТ ϼϝАϖ иϺк ϣтЯвЛЮϜΦ 

 ϸϚϜмУЮϜ ̭Ϝϸϒ 

ФТϜмт ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ свЂъϜ ϼЛЂ ϢϸϚϝУЮϜ сжϝϠЂϲЮϜ рϺЮϜ ϱвЂт ЬмЊϲЮϝϠ ϣϠЂжЮϝϠ ЬЪЮ ϸжЂ пЯК ϼЛЂ 
сТ ϵтϼϝϦ ИϝУϦжъϜ рмϝЂт 100%   дв ϣвтЧЮϜ ϣтвЂъϜ дв Ьы϶ дттϲϦ ϤϝЧТϸϦЮϜ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ЮϜϣвϮϝж 

дК ϜϺк ϸжЂЮϜ ФТм ϼϝЛЂϒ ϣвϸЛжв ϣвтЂЧЮϜ ϣϠмЂϲвЮϜ ϝЦыАжϜ дв пжϲжв ϼϝЛЂцϜ ϣтЛϮϼвЮϜ ЂЯЮФм 
ϣтмжϝϪЮϜ ϤϜϸжЂЮ ϣжтϾ϶ЮϜ сϦЮϜ ϝкϼϸЊϒ ШжϠ ϞϼПвЮϜ сТ 9 ̪ϼϠмϦЪϒ рϒ 2,86% ̪ФТм ϣЧтϼАЮϜ 

ϣвϸЧвЮϜ сТ ФϲЯвЮϜ ЀϸϝЂЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝтϠ дв Йв ϣТϝЎϖ ϢмыК ϼАϝ϶вЯЮ ϰмϜϼϦϦ дтϠ 160 м 

180 ϣАЧж Φ 

ϞϝЂϲЮϜ ϣЧтϼА 

ШжϠЮϜ сϠϼПвЮϜ ϢϼϝϮϦЯЮ ϣКϝжЊЮϜм ϣϚтлЮϜ ϣУЯЪвЮϜ ϣвтЂЧЮϝϠ 

ϢϸтϜϾв пЯК ϣЧтϼАЮϜ ϣтЂжϼУЮϜ дмϸϠ ϣтмЮмϒ ϸϲц ϼАІцϜ ЈтЊ϶ϦЮϜ ϣЧтϼА 

ШылϦЂϜ рмжЂ сА϶ дв Ьы϶ ϣЛϠЂ ύ7 όϤϝЦϝЧϲϦЂϜ сЯЊцϜ НЯϠвЮϜ ϸтϸЂϦ 




