TAQA MOROCCO

PERFORMANCES FINANCIERES EN NETTE PROGRESSION

AU PREMIER TRIMESTRE 2021

« Taux de disponibilité global des Unités 1 a 6 atteignant 85,6% suite a la réalisation de la révision majeure de I'Unité 6 en conformité avec le plan de
maintenance, comparé a 95,6% au 31 mars 2020,

+Hausse significative du Résultat Net Part du Groupe par rapport au 31 mars 2020,

«Evolution des frais d'énergie en conformité avec la diminution du prix du charbon sur le marché international,

- Amélioration de I'endettement net consolidé.

Taux Disponibilté Chiffre daffaires Résultat Net Part Endettement Net
du Groupe consolidé
« Le premier trimestre 2021 est caractérisé par une amélioration significative
des indicateurs financiers portée par I'excellence opérationnelle des
Unités. Une performance qui confirme la solidité du business model de
TAQA Morocco et sa capacité de développement sur le mix énergétique
national. »

Abdelmajid Iraqui Houssaini,
Président du Directoire de TAQA Morocco
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COMPTES CONSOLIDES" - -
(en Mah) [ 3Imars2021 | 3Imars2020 [ \Variationenvaleur |  Variationen% |

Chiffre d'affaires consolidé 1912 1883 28 1.5%
EBITDA consolidé 829 655 174 26,5%
Résultat d'exploitation consolidé 634 467 167 35,7%
Résultat financier -116 -139 22 16,0%
_Résultat Net consolidé(*) 295 174 121 69,4%
Dont Résultat net - Part du Groupe 229 152 78 51,4%
Dont Intérét minoritaires 65 22 43 191,5%

(*) Au 31 mars 2021, les comptes de JLEC 5&6 pris en compte pour la consolidation correspondent a I'arrété du ler octobre 2020 au 31 décembre 2020, conformément aux méthodes de consolidation
adoptées par le Groupe TAQA Morocco. L'opération significative sur la période concerne la réalisation de la révision majeure de I'Unité 6 avec un impact de 131 MDH sur le résultat net consolidé.

Au 31 mars 2021, le taux de disponibilité global des Unités 1-6 sétablit 4 85,6 % contre 95,6% au 31 mars 2020, suite & la réalisation de la révision majeure planifiée de ['Unité
6(61jours)au cours du premier trimestre 2021 conformément au plan de maintenance.

Le Chiffre d"affaires consolidé au 31 mars 2021 progresse a 1912 MDH, contre 1883 MDH au 31 mars 2020 suite a :

- La bonne performance opérationnelle de 'ensemble des Unités tenant compte du plan de maintenance,
- Laréalisation de la révision majeure planifiée de I'Unité 5 de 68 jours au cours du quatrieme trimestre 2019 en conformité avec le plan de maintenance,
- La diminution des frais dénergie consécutive a l'évolution du prix dachat du charbon sur le marché international.

Hausse du résultat d'exploitation consolidé passant de 467 MDH au 31 mars 2020 a 634 MDH au 31 mars 2021 suite a la bonne performance opérationnelle des unités et la
réalisation de la révision majeure planifiée de I'Unité 5 sur le T4-2019

Le taux de marge opérationnelle consolidé est en augmentation a 33,2% au 31 mars 2021 contre 24,8% au 31 mars 2020.

Le Résultat Net Part du Groupe au 31 mars 2021 augmente sensiblement & 229 MDH contre 152 MDH au 31 mars 2020 suite a l'évolution du résultat dexploitation consolidé,
et 'amélioration du résultat financier consolidé suite a l'effet combiné de la baisse des charges d'intéréts sur emprunts et de Iévolution favorable du taux de change
USD/MAD.

Il en découle une nette amélioration du taux de marge nette consolidée passant de 9,2% au 31 mars 2020 a 15,4% au 31 mars 2021.

INDICATEURS TRIMESTRIELS
(en Mdh) [ Simars2021 | 3lmars2020 | Variaon | \Variationen% |

Chiffre d'affaires consolidés (*) 1912 1883 28 15%
Investissements consolidés(*) 3 146 -143 NA
Endettement net consolidé(*) 7 458 9661 -2203 -22,8%

(*) Au 31 mars 2021, les comptes de JLEC 5&6 pris en compte pour la consolidation correspondent a l'arrété du ler octobre 2020 au 31 décembre 2020, conformément aux méthodes de consolidation
adoptées par le Groupe TAQA Morocco.

INVESTISSEMENTS CONSOLIDES

Le montant des investissements consolidés séleve au 31 mars 2021a 3 MDH, contre 146 MDH au 31 mars 2020. lls comprennent principalement des projets de maintenance des Unités.
Les investissements consolidés au 31 mars 2020 correspondaient principalement a la révision majeure de I'Unité 5 pour un montant de 135 MDH.

ENDETTEMENT NET CONSOLIDE
L'endettement net consolidé a enregistré une baisse de 22,8% par rapport au 31 mars 2020 qui s'explique principalement par les remboursements de la période.

PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Sociétés % d'intérét au 31 mars 2021 % d'intérét au 31 mars 2020 Méthode de consolidation

TAQA Morocco 100% 100% Intégration globale
JLEC 6&5 66% 66% Intégration globale
PERSPECTIVES

Forte de son expertise opérationnelle et reposant sur un business model résilient, TAQA Morocco est activement engagée dans la réalisation des objectifs opérationnels et financiers
de I'année 2021 et réaffirme ses ambitions de développement a travers I‘étude de différentes opportunités de développement sur le mix énergétique national.
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