
MED PAPER SA du 01/01/2025 au 31/12/2025
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Immobilisations en non 4.279.399,10 2.149.211,37 2.130.187,73 86.400,03

Frais préliminaires

Charges à répartir sur plusieurs exercices 4.279.399,10 2.149.211,37 2.130.187,73 86.400,03

Primes de remboursement des obligations

Immobilisations [B] 67.121.875,00 1.134.133,00 65.987.742,00 65.987.742,00

Immobilisations en Recherche et Dev.

Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1.134.133,00 1.134.133,00

Fonds commercial 65.987.742,00 65.987.742,00 65.987.742,00

Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles 611.657.781,80 516.976.157,72 94.681.624,08 100.201.542,54

Terrains 66.643.923,00 66.643.923,00 66.643.923,00

Constructions 28.896.392,74 28.896.392,73 0,01 0,01

Installations techniques, matériel et outillage 498.137.788,17 470.168.276,77 27.969.511,40 33.437.670,36

Matériel de transport 5.591.880,98 5.525.299,31 66.581,67 116.821,67

Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 11.719.036,91 11.717.428,91 1.608,00 3.127,50

Autres immobilisations corporelles 668.760,00 668.760,00

Immobilisations corporelles en cours

Immobilisations 1.637.824,76 1.637.824,76 1.637.824,76

Prêts immobilisés

Autres créances financières 1.536.324,76 1.536.324,76 1.536.324,76

Titres de participation 101.500,00 101.500,00 101.500,00

Autres titres immobilisés

Ecarts de conversion [E]

Diminution des créances immobilisées

Augmentations des dettes de financement
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TOTAL (A+B+C+D+E) 684.696.880,66 520.259.502,09 164.437.378,57 167.913.509,33

40.430.699,08 40.430.699,08 50.681.053,06

Marchandises

Matières et fournitures consommables 10.467.212,02 10.467.212,02 11.027.718,16

Produits en cours 926.100,00 926.100,00 1.583.334,90

Produits intermédiaires et produits résiduels

Produits finis 29.037.387,06 29.037.387,06 38.070.000,00

Créances de l'actif 133.241.879,23 133.241.879,23 133.968.616,13

Fournis. débiteurs, avances et acomptes 893.427,83 893.427,83 1.889.198,79

Clients et comptes rattachés 116.180.666,38 116.180.666,38 117.301.668,67

Personnel 50.016,70 50.016,70 25.384,90

Etat 9.976.254,90 9.976.254,90 8.640.850,35

Comptes d'associés

Autres débiteurs 6.111.513,42 6.111.513,42 6.111.513,42

Comptes de régularisation- Actif 30.000,00 30.000,00

Titres valeurs de

circulants
118.773,92 118.773,92

TOTAL II (F+G+H+I) 173.791.352,23 173.791.352,23 184.649.669,19
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Trésorerie-Actif 631.924,66 631.924,66 762.389,68

Chèques et valeurs à encaisser 122.383,29 122.383,29 187.819,36

Banques, T.G et C.C.P 496.761,41 496.761,41 561.557,59

Caisse, Régie d'avances et accréditifs 12.779,96 12.779,96 13.012,73

TOTAL III 631.924,66 631.924,66 762.389,68

TOTAL GENERAL I+II+III 859.120.157,55 520.259.502,09 338.860.655,46 353.325.568,20

Bilan (Actif) (Modèle Normal)
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CAPITAUX PROPRES 41.145.968,11 34.432.862,61

Capital social ou personnel (1) 47.838.230,00 47.838.230,00

Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé

Capital appelé 47.838.230,00 47.838.230,00

Dont versé 47.838.230,00 47.838.230,00

Prime d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de réévaluation

Réserve légale 0,46 0,46

Autres réserves

Report à nouveau (2) -13.405.367,85 -21.390.599,49

Résultat en instance d'affectation

Résultat net de l'exercice (2) 6.713.105,50 7.985.231,64

Total des capitaux propres (A) 41.145.968,11 34.432.862,61

Capitaux propres assimilés (B)

Subvention d'investissement

Provisions réglementées

Dettes de financement (C) 97.830.543,27 125.943.411,37

Emprunts obligataires

Autres dettes de financement 97.830.543,27 125.943.411,37

Provisions durables pour risques et charges (D)

Provisions pour risques

Provisions pour charges

Ecarts de conversion-passif (E)

Augmentation des créances immobilisées

Diminution des dettes de financement

TOTAL I (A+B+C+D+E) 138.976.511,38 160.376.273,98
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Dettes du passif circulant (F) 129.502.837,45 124.525.806,11

Fournisseurs et comptes rattachés 36.558.286,44 41.881.704,72

Clients créditeurs, avances et acomptes 4.488.813,32 4.488.813,32

Personnel 6.911.554,62 6.418.510,64

Organismes sociaux 15.124.647,82 12.761.855,08

Etat 45.797.463,29 42.788.287,90

Comptes d'associés 12.015.862,51 10.416.013,51

Autres créanciers 1.522.285,60 1.525.790,88

Comptes de régularisation passif 7.083.923,85 4.244.830,06

Autres provisions pour risques et charges (G) 116.225,52

Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H) 113.154,06

TOTAL II (F+G+H) 129.732.217,03 124.525.806,11
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TRESORERIE PASSIF 70.151.927,05 68.423.488,11

Crédits d'escompte 59.768.916,60 60.410.953,16

Crédits de trésorerie

Banques (Soldes créditeurs) 10.383.010,45 8.012.534,95

TOTAL III 70.151.927,05 68.423.488,11

TOTAL GENERAL I+II+III 338.860.655,46 353.325.568,20

Bilan (Passif) (Modèle Normal)



MED PAPER SA du 01/01/2025 au 31/12/2025

DESIGNATION

OPERATIONS
TOTAUX DE 
L'EXERCICE
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précédents
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PRODUITS D'EXPLOITATION 78.719.037,49 78.719.037,49 101.768.463,80

Ventes de marchandises (en l'état)

Ventes de biens et services produits 88.408.885,33 88.408.885,33 105.563.865,54

Chiffres d'affaires 88.408.885,33 88.408.885,33 105.563.865,54

Variation de stocks de produits (1) -9.689.847,84 -9.689.847,84 -3.795.401,74

Immobilisations produites par l'entreprise 
pour elle-même

Subventions d'exploitation

Autres produits d'exploitation

Reprises d'exploitation : transferts de 
charges

II

Total I 78.719.037,49 78.719.037,49 101.768.463,80

CHARGES D'EXPLOITATION 86.120.801,61 2.953.761,74 89.074.563,35 95.568.782,91

Achats revendus(2) de marchandises

Achats consommés(2) de matières et 
fournitures

44.478.175,30 2.810.262,44 47.288.437,74 52.815.142,62

Autres charges externes 12.757.429,64 143.499,30 12.900.928,94 12.510.812,25

Impôts et taxes 940.856,63 940.856,63 784.960,48

Charges de personnel 22.149.334,06 22.149.334,06 23.919.353,88

Autres charges d'exploitation

Dotations d'exploitation 5.795.005,98 5.795.005,98 5.538.513,68

III Total II 86.120.801,61 2.953.761,74 89.074.563,35 95.568.782,91
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IV

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II) -7.401.764,12 -2.953.761,74 -10.355.525,86 6.199.680,89

PRODUITS FINANCIERS 6.833,75 6.833,75 43.826,02

Produits des titres de partic. Et autres titres 
immobilisés

6.833,75 6.833,75 7.810,00

Gains de change 7.702,06

Interêts et autres produits financiers

Reprises financières : transfert charges 28.313,96

Total IV 6.833,75 6.833,75 43.826,02

V

CHARGES FINANCIERES 4.787.822,16 4.787.822,16 3.318.523,68

Charges d'interêts 4.641.070,92 4.641.070,92 3.297.137,67

Pertes de change 30.525,72 30.525,72 21.386,01

Autres charges financières

Dotations financières 116.225,52 116.225,52

Total V 4.787.822,16 4.787.822,16 3.318.523,68

VI RESULTAT FINANCIER (IV-V) -4.780.988,41 -4.780.988,41 -3.274.697,66

VII RESULTAT COURANT (III+VI) -12.182.752,53 -2.953.761,74 -15.136.514,27 2.924.983,23

Compte de Produits et Charges (Hors Taxes)
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VII RESULTAT COURANT (III+VI) -12.182.752,53 -2.953.761,74 -15.136.514,27 2.924.983,23

VIII

PRODUITS NON COURANTS 22.217.563,51 22.217.563,51 5.418.500,68

Produits des cessions d'immobilisations

Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investissement

Autres produits non courants 22.217.563,51 22.217.563,51 5.418.500,68

Reprises non courantes ; transferts de 
charges

Total VIII 22.217.563,51 22.217.563,51 5.418.500,68

IX

CHARGES NON COURANTES 91.359,74 91.359,74 80.757,27

Valeurs nettes d'amortissements des 
immobilisations cédées

Subventions accordées

Autres charges non courantes 91.359,74 91.359,74 80.757,27

Dotations non courantes aux 
amortissements et aux provisions

Total IX 91.359,74 91.359,74 80.757,27

X RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 22.126.203,77 22.126.203,77 5.337.743,41

XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 9.943.451,24 -2.953.761,74 6.989.689,50 8.262.726,64

XII IMPOTS SUR LES RESULTATS 276.584,00 276.584,00 277.495,00

XII RESULTAT NET (XI-XII) 9.666.867,24 -2.953.761,74 6.713.105,50 7.985.231,64

XIV TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VII) 100.943.434,75 100.943.434,75 107.230.790,50

XV TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XIII) 91.276.567,51 2.953.761,74 94.230.329,25 99.245.558,86

XVI
RESULTAT NET|(total des produits-total des 
charges)

9.666.867,24 -2.953.761,74 6.713.105,50 7.985.231,64

Compte de Produits et Charges (Hors Taxes) (Suite)
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Vérifications et informations spécifiques 

Nous avons procédé également aux autres vérifications spécifiques prévues par la loi. Nous 
n'avons pas d'observation à formuler les concernant. 

Tanger, le 30 Mars 2026 

Les Commissaires aux Comptes 
 

 

ADLES Consulting 

H.ELMARDI 
Associée 

OURTASSI Audit & Conseil 

L.OURTASSI 
Associée



 

 

Société anonyme au capital de 47.838.230.00 DH 

Siege social : Zone industrielle. Route de Tétouan. 

N° 19. B. P n° .400. Tanger 

 

Communication Activité et résultats annuels 2025 

Le Conseil d’Administration de la société MED PAPER s’est réuni le Lundi 30 Mars 2026 au 

siège de la société, sis à Tanger, sous la présidence de Mr Mohsine Sefrioui. 

Lors de cette réunion, les membres du Conseil ont passé en revue les principaux faits 

marquants de l’activité de la société au cours de l’année 2025, qui a été marquée par une 

chute des ventes de l’exercice 2025 par rapport à l’exercice 2024. 

 

Produits d’exploitation (en KDH) 2024 2025 Evolution en % 

Ventes (A) 105 564 88 409 -16% 

Variation de stocks de produits (B) -3 796 -9 690 -155% 

    

Chiffre d’affaires (A+B) 101 768 78 719 -23% 

 

Par la suite, le Conseil a procédé à l’arrêt des comptes au 31 décembre 2025. Il en ressort un résultat 

net positif de 6.7 MDH. 

Il convient de noter que la valeur ajoutée a enregistré une baisse, une insuffisance brute 

d’exploitation de -4 561 KDH et un résultat d'exploitation négatif de -10 356 KDH en raison de la 

situation financière de l'entreprise. De plus, le résultat net pour cette année s'est élevé à 6,7 millions 

de DHS, contre 7,9 millions de DHS en 2024. 

Faits marquants et perspectives 2025 

 Malgré la situation compliquée qui vit MED PAPER à cause de la baisse des ventes, MED PAPER a 

beaucoup changé grâce aux efforts déployé depuis les dernières années. Le business model basé sur 

la production de produits à base de pâte à papier a été définitivement abandonnée. 

MED PAPER a pu produire du papier marocain 100% recyclé de très haute qualité considéré comme 

du papier noble. 

 
 


