
ACTIF PASSIF

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU DE FINANCEMENT (MODÈLE NORMAL)

DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

A  C  T  I  F

EXERCICE EXERCICE 
PRECEDENTBrut Amortissements 

et Provisions Net
Net

Immobilisations en non valeurs→[A]
Frais préliminaires

A
Charges à répartir sur plusieurs exercices

C
Primes de remboursement des obligations
Immobilisations incorporelles→ [B] 15 600,00 15 600,00

T
Immobilisations en Recherche et Dev.

I
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

F
Autres immobilisations incorporelles 15 600,00 15 600,00
Immobilisations corporelles →[C]

I
Terrains
Constructions

M
Installations techniques, matériel et outillage

M
Matériel de transport

O
Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers

B Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours

I
Immobilisations financières→[D] 17 056 656,89 12 971 506,46 4 085 150,43 2 979 026,09

L
Prêts immobilisés
Autres créances financières

I
Titres de participation 17 056 656,89 12 971 506,46 4 085 150,43 2 979 026,09

S
Autres titres immobilisés
Ecarts de conversion actif→ [E]

E
Diminution des créances immobilisées
Augmentations des dettes de financement
TOTAL (A+B+C+D+E) 17 072 256,89 12 987 106,46 4 085 150,43 2 979 026,09

A
Stocks→[F]
Marchandises

C
Matières et fournitures consommables

T
Produits en cours

I
Produits intermédiaires et produits résiduels

F
Produits finis
Créances de l'actif circulant→[G] 740 850,25 238 795,00 502 055,25 475 055,25

C
Fournis. débiteurs, avances et acomptes

I
Clients et comptes rattachés

R
Personnel
Etat 609 352,88 238 795,00 370 557,88 373 557,88

C
Comptes d'associés

U
Autres débiteurs 2 509,24 2 509,24 2 509,24

L
Comptes de régularisation- Actif 128 988,13 128 988,13 98 988,13

A
Titres valeurs de placement→[H] 22 175 430,80 22 175 430,80 21 996 383,60

N
Ecarts de conversion actif→ [I]|Eléments circulants

T

TOTAL II (F+G+H+I) 22 916 281,05 238 795,00 22 677 486,05 22 471 438,85
Trésorerie-Actif 341 931,26 341 931,26 86 049,44

T
Chèques et valeurs à encaisser

R
E

Banques, T.G et C.C.P 334 631,26 334 631,26 81 749,44
S
.

Caisse, Régie d'avances et accréditifs 7 300,00 7 300,00 4 300,00
.
.

TOTAL III 341 931,26 341 931,26 86 049,44

TOTAL GENERAL I+II+III 40 330 469,20 13 225 901,46 27 104 567,74 25 536 514,38

P  A  S  S  I  F EXERCICE EXERCICE  PRECEDENT
CAPITAUX PROPRES 25 864 154,36 24 809 899,31
Capital social ou personnel (1) 17 645 600,00 17 645 600,00

F
Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé

I
Capital appelé 17 645 600,00 17 645 600,00

N
Dont versé 17 645 600,00 17 645 600,00

A
Prime d'émission, de fusion, d'apport 2 646 765,00 2 646 765,00

N
Ecarts de réévaluation

C
Réserve légale 1 764 560,00 1 764 560,00

E Autres réserves 1 622 301,71 1 622 301,71
Report à nouveau (2) 1 130 672,60 538 699,95

M
Résultat en instance d'affectation

E
Résultat net de l'exercice (2) 1 054 255,05 591 972,65

N

Total des capitaux propres (A) 25 864 154,36 24 809 899,31
T

Capitaux propres assimilés (B)

Subvention d'investissement
P

Provisions réglementées
E Dettes de financement (C)

Emprunts obligataires
R

Autres dettes de financement
M

Provisions durables pour risques et charges (D)
A

Provisions pour risques
N

Provisions pour charges
E

Ecarts de conversion-passif (E)
N

Augmentation des créances immobilisées
T

Diminution des dettes de financement
TOTAL I (A+B+C+D+E) 25 864 154,36 24 809 899,31
Dettes du passif circulant (F) 898 513,38 726 615,07

P
Fournisseurs et comptes rattachés

A
S

Clients créditeurs, avances et acomptes
S

Personnel

I
F Organismes sociaux

Etat 144 175,02 144 175,02
C

Comptes d'associés 407 676,00 347 676,00
I
R

Autres créanciers 346 662,36 230 382,36

C
Comptes de régularisation passif 4 381,69

U
L

Autres provisions pour risques et charges (G) 341 900,00
A

Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H)

N
T

TOTAL II (F+G+H) 1 240 413,38 726 615,07

TRESORERIE PASSIF
T

Crédits d'escompte
R
E

Crédits de trésorerie

S
.

Banques (Soldes créditeurs)
.
.

TOTAL III

TOTAL GENERAL I+II+III 27 104 567,74 25 536 514,38

I. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN
Exercice Exercice 

précédent
Exercice  a - b

Emplois Ressources

b a c d

Financement permanent 25 864 154,36 24 809 899,31 1 054 255,05

Moins actif immobilisé 4 085 150,43 2 979 026,09 1 106 124,34

= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL  (1-2) (A) 21 779 003,93 21 830 873,22 51 869,29

Actif circulant 22 677 486,05 22 471 438,85 206 047,20

Moins Passif circulant 1 240 413,38 726 615,07 513 798,31

= BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL  (4-5)  (B) 21 437 072,67 21 744 823,78 307 751,11

TRESORERIE NETTE  (ACTIF -PASSIF)  A - B 341 931,26 86 049,44 255 881,82

II. EMPLOIS ET RESSOURCES Exercice Exercice précédent

Emplois Ressources Emplois Ressources

I. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE

AUTOFINANCEMENT    (A) 51 869,29 289 972,65

+  Capacité d'autofinancement 51 869,29 289 972,65

-  Distributions de bénéfices

CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B)

+   Cessions d'immobilisations incorporelles

+   Cessions d'immobilisations corporelles

+   Cessions d'immobilisations financières

+  Récupérations sur créances immobilisées

AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES ©

+   Augmentations de capital, apports

+   Subvention d'investissement

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)|           
(nettes de primes de remboursement)

TOTAL I. RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 51 869,29

II.EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE

ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS  (E )

+   Acquisitions d'immobilisations incorporelles

+   Acquisitions d'immobilisations corporelles

+  Acquisitions d'immobilisations financières

+   Augmentation des créances immobilisées

REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)

REMBOURSEMENT DES DETTES DE  FINANCEMENT (G)

EMPLOIS EN NON VALEURS (H)

TOTAL II. EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)

III. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL  (B.F.G.) 307 751,11 395 684,25

IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 255 881,82 105 711,60

TOTAL GENERAL 307 751,11 307 751,11 395 684,25 395 684,25

DESIGNATION

OPERATIONS
TOTAUX DE 
L'EXERCICE

TOTAUX DE 
L'EXERCICE 
PRECEDENTPropres à 

l'exercice

Concernant 
les exercices 
précédents

1 2 3 = 2 + 1 4
I PRODUITS D'EXPLOITATION 30 000,00 30 000,00 30 000,00

Ventes de marchandises (en l'état)
Ventes de biens et services produits

E
Chiffres d'affaires

X
Variation de stocks de produits (1)

P
Immobilisations produites par l'entreprise pour elle-même

L
Subventions d'exploitation

O
Autres produits d'exploitation 30 000,00 30 000,00 30 000,00

I
Reprises d'exploitation : transferts de charges

A
II Total I 30 000,00 30 000,00 30 000,00

T
CHARGES D'EXPLOITATION 399 938,99 12 960,00 412 898,99 385 279,44

A
Achats revendus(2) de marchandises
Achats consommés(2) de matières et fournitures

T
I

Autres charges externes 332 738,99 5 760,00 338 498,99 325 279,44
Impôts et taxes 7 200,00 7 200,00 14 400,00

O
Charges de personnel

N
Autres charges d'exploitation 60 000,00 60 000,00 60 000,00
Dotations d'exploitation

III Total II 399 938,99 12 960,00 412 898,99 385 279,44
IV RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II) -369 938,99 -12 960,00 -382 898,99 -355 279,44

PRODUITS FINANCIERS 685 618,60 685 618,60 679 924,93
Produits des titres de partic. Et autres titres immobilisés

F
I

Gains de change
Interêts et autres produits financiers 685 618,60 685 618,60 679 924,93

N
Reprises financières : transfert charges

A
Total IV 685 618,60 685 618,60 679 924,93

N
V CHARGES FINANCIERES 8 572,90 8 572,90 31 672,05

C
Charges d'interêts 8 572,90 8 572,90 31 672,05
Pertes de change

I
Autres charges financières

E
Dotations financières

R
Total V 8 572,90 8 572,90 31 672,05

VI RESULTAT FINANCIER (IV-V) 677 045,70 677 045,70 648 252,88
VII RESULTAT COURANT (III+VI) 307 106,71 -12 960,00 294 146,71 292 973,44

Produits des cessions d'immobilisations
N

Subventions d'équilibre
Reprises sur subventions d'investissement

O
Autres produits non courants 0,01

N
Reprises non courantes ; transferts de charges 1 106 124,34 1 106 124,34 302 000,00
Total VIII 1 106 124,34 1 106 124,34 302 000,01

IX CHARGES NON COURANTES 343 016,00 343 016,00 0,80
C

Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations 
cédées

O
Subventions accordées

U
Autres charges non courantes 1 116,00 1 116,00 0,80

R
Dotations non courantes aux amortissements et aux 
provisions 341 900,00 341 900,00

A
Total IX 343 016,00 343 016,00 0,80

X RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 763 108,34 763 108,34 301 999,21
N

XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 1 070 215,05 -12 960,00 1 057 255,05 594 972,65
T

XII IMPOTS SUR LES RESULTATS 3 000,00 3 000,00 3 000,00
XII RESULTAT NET (XI-XII) 1 067 215,05 -12 960,00 1 054 255,05 591 972,65
XIV TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VII) 1 821 742,94 1 821 742,94 1 011 924,94
XV TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XIII) 754 527,89 12 960,00 767 487,89 419 952,29
XVI RESULTAT NET|(total des produits-total des charges) 1 067 215,05 -12 960,00 1 054 255,05 591 972,65

Le rapport financier est disponible sur le le lien suivant : http://www.somed.ma/communications/
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIÈRES TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

TABLEAU DES PROVISIONS

TABLEAU DES DETTES

COMMUNIQUÉ DE PRESSE

TABLEAU DES CRÉANCES

N  A  T  U  R  E

MONTANT 
BRUT 

DEBUT 
EXERCICE

AUGMENTATION DIMINUTION
MONTANT BRUT 
FIN EXERCICEAcquisition

Production 
par 

l’entreprise 
pour elle-

même

Virement Cession Retrait Virement

IMMOBILISATION EN NON-VALEURS
* Frais préliminaires
* Charges à répartir sur plusieurs 
exercices
* Primes de remboursement obligations
IMMOBILISATIONS 
INCORPORELLES 15 600,00 15 600,00

* Immobilisation en recherche et 
développement
* Brevets, marques, droits et valeurs 
similaires
* Fonds commercial
* Autres immobilisations incorporelles 15 600,00 15 600,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
* Terrains
* Constructions
* Installat. techniques, matériel et 
outillage
* Matériel de transport
* Mobilier, matériel bureau et 
aménagements
* Autres immobilisations corporelles
* Immobilisations corporelles en cours
TOTAL GENERAL 15 600,00 15 600,00

Raison 
sociale de 
la société 
émettrice

N° IF
Secteur 

d’activité
Capital social

Participation 
au capital 

en %

Prix 
d’acquisition 

global

Valeur nette 
comptable

Extrait des derniers états de synthèse de la 
société émettrice

Produits 
inscrits au 
C.P.C de 

l’exercice
Date de 
clôture

Situation nette Résultat net

1 2 3 4 5 6 7 8 9
ZELLIDJA S.A 1030994 HOLDING 57 284 900,00 4,57 14 033 956,89 2 979 026,09 31/12/2024 70 230 822,54 6 599 498,91 0,00
SFPZ 5300737 Minière 60 300 000,00 5,00 3 022 700,00 0,00 31/12/2023 -110 300 533,10 -4 983 257,51 0,00

T o t a l 117 584 900,00 -- 17 056 656,89 2 979 026,09 -- -40 069 710,56 1 616 241,40 0,00

N  A  T  U  R  E
MONTANT 

DEBUT 
EXERCICE

DOTATIONS REPRISES
MONTANT 

FIN 
EXERCICE

D’exploitation Financières Non 
courantes D’exploitation Financières Non 

courantes
1. Provisions pour dépréciation de 
l'actif immobilisé 14 077 630,80 1 106 124,34 12 971 506,46

2. Provisions réglementées

3. Provisons durables pour risques 
et charges

SOUS TOTAL (A) 14 077 630,80 1 106 124,34 12 971 506,46

4. Provisions pour dépréciation de 
l'actif circulant (hors trésorerie) 238 795,00 238 795,00

5. Autres Provisions pour risques 
et charge 341 900,00 341 900,00

6. Provisions pour dépréciation des 
comptes de trésorerie

SOUS TOTAL (B) 238 795,00 341 900,00 580 695,00

TOTAL (A+B) 14 316 425,80 341 900,00 1 106 124,34 13 552 201,46

Dettes Total Analyse par Échéance Autres Analyses

Plus d'un 
an

Moins d'un 
an

Echues 
et non 
payées

Montants 
en Devises

Montants 
sur l'Etat et 
Organismes 

Publics

Montants 
sur les 

Entreprises 
liées

Montants 
Représentés 

par Effets

DE FINANCEMENT
- Emprunts obligataires
- Autres dettes de financement

DU PASSIF CIRCULANT 898 513,38 642 253,38 256 260,00 144 175,02 647 676,00

- Fournisseurs et comptes rattachés

- Clients créditeurs, avances et 
acomptes

- Personnel
- Organismes sociaux
- Etat 144 175,02 144 175,02 144 175,02
- Comptes d'associés 407 676,00 347 676,00 60 000,00 407 676,00
- Autres créanciers 346 662,36 150 402,36 196 260,00 240 000,00
- Comptes de régularisation - Passif

T O T A U X 898 513,38 642 253,38 256 260,00 144 175,02 647 676,00

Créances Total Analyse par Échéance Autres Analyses

Plus d'un an Moins 
d'un an

Echues 
et non 

recouvrées

Montants en 
Devises

Montants 
sur l'Etat et 
Organismes 

Publics

Montants 
sur les 

Entreprises 
liées

Montants 
Représentés par 

Effets

De l'Actif Immobilisé
- Prêts immobilisés
- Autres créances financières
De l’actif circulant 740 850,25 641 862,12 98 988,13 609 352,88 165 000,00

- Fournisseurs débiteurs avances 
et acomptes

- Clients et comptes rattachés
- Personnel
- Etat 609 352,88 609 352,88 609 352,88
- Comptes d’associés
- Autres débiteurs 2 509,24 2 509,24
- Compte de régularisation actif 128 988,13 30 000,00 98 988,13 165 000,00
T O T A U X 740 850,25 641 862,12 98 988,13 609 352,88 165 000,00

Le rapport financier est disponible sur le le lien suivant : http://www.somed.ma/communications/

ß	Comptes sociaux

Le Conseil d’Administration de REBAB Company, tenu le mardi 24 mars 2026, a examiné l’activité de la société au terme de l’exercice 2025.
Au cours de cette réunion, le Conseil a arrêté les comptes de l’exercice 2025 et a décidé de les soumettre à l’approbation de la prochaine 
Assemblée Générale Ordinaire. Ces comptes se présentent comme suit :

Le résultat net de l’exercice 2025 s’établit à 1.054 Kdh contre 592 Kdh en 2024. Cette évolution s’explique principalement par la revalorisation 
du portefeuille des titres détenus par la société principalement Zellidja dont la situation nette s’est amélioré.

En milliers de dirhams 31-déc-25 31-déc-24

Résultat courant 294 293

Résultat non courant 763 302

Résultat net 1 054 592
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