L’Assureur Conseil de référence

BILAN ACTIF

COMPTES SOCIAUX Au 31 DECEMBRE 2025

BILAN PASSIF

EnDH EnDH
31/12/2025 31/12/2024 Passif 31/12/2025 31/12/2024
Amortissements Net FONDS PROPRES
et provisions
CAPITAL SOCIAL OU PERSONNEL 20000 000,00 20000 000,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS 2001530,82 1122807,39 878723,43 1545 900,37
Charges a répartir sur plusieurs exercices 2001530,82 1122 807,39 87872343 1545 900,37
Primes de remboursement des obligations Primes d'émission, de fusion, d'apport 12 915,08 12 915,08
TIONS INCORPORELLES 124 511 895,56 6566 252,79 117945 642,77 115 805 027,50 Ecarts de réevaluation
Immobilisations en recherche et développement 0,00 0,00 Réserve légale 2000 000,00 2000 000,00
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 9 516 580,32 6 566 252,79 2950 327,53 809 712,26 Réserve facultative 23 000 000,00 23 000 00000
Fonds commercial 114995 315,24 114995 315,24 114 995 315,24 d J
Autres immobilisations incorporelles 0,00 0,00 Autres réserves 620 050,00 620 050,00
LES 46557 660,75 34413 927,63 1214373312 14207 409,74 Report & nouveau 36 951 528,32 28045 531,61
Terrains 000 000 Résultat nets en instance d'affectation
Construf:tions _ . 7 815 520,75 7 815 520,75 0,00 0,00 Résultat net de l'exercice 71027 537,51 68 905 996,71
Installations techniques, outillage 0,00 0,00
Matériel de transport 663077515 2135 407,61 249536754 2475 008,41 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 153 612030,91 142684 483,40
Mobiliermateriel de bureau, aménagements divers 3211364,85 22462 999,27 9648 365,58 10 602 764,53 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES 0,00 0,00
Autres imn s corporelles 0,00 0,00 Subvention d'investissement
Immobilisations corporelles en cours 0,00 1129 636,80 Provisions réglementées 0,00 0,00
TIONS Fi 14598 329,21 1430477,25 13167 851,96 10 895 902,42 DETTES DE FINANCEMENT 000 900
Préts immobilisés 0,00 0,00 —
‘Autres créances financiéres 488291 2882921 16829721 Emprunts obligataires
Titres de participation 0,00 0,00 Autres dettes de financement 0,00 0,00
Autres titres immobilisés 14549 500,00 1430 477,25 13119 022,75 10 879 07321 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES 687 814,30 687 814,30
ECART DE CONVERSION ACTIF 0.00 000 000 Provisions pour risques 687 814,30 687 814,30
Diminution des créances immobilisées| 0,00 0,00 0,00 —
- - — Provisions pour charges
Augmentation des dettes financieres 0,00 0,00 0,00
ToTAL 187669 416,34 43533465,06 144135 951,28 142454240,03 ECARISDECONVERSIONZEASSIH 9:00 200
STOCKS 0,00 0,00 0,00 0,00 Augmentation des créances immobilisées
Marchandises 0,00 0,00 Diminution des dettes de financement
Matériel et fournitures consommables 0,00 0,00 TOTAL 154299 845,21 143 272307,70
Produits en cours 0,00 0,00
Produits intermédiaires et produts résiduels 0,00 0,00 DETTES DU PASSIF CIRCULANT 528174 001,90 565 802 317,12
Produits finis 0,00 0,00 Fournisseurs et comptes rattachés 516 481 537,76 553 481 956,14
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT 350739272,70 0,00 350739 272,70 429290 447,62 Personnel 2367 85115 2757 429,88
Fournisseurs débiteurs , avances et acomptes 2568 32953 2568 329,53 1547 989,53 Organismes sociaux 3899 585,46 3518 951,36
Clients et comptes rattachés 328264 517,01 328264 517,01 406 736 41358 Etat 2003 317,60 1987 864,61
Personnel 36 418,30 36 418,30 34832928 ; —
ot 37169651 37169661 95 648,06 Comptes d'associés 45539,32 42839,32
Comptes dassociés 6 501 000,00 6 501 000,00 653173655 Autres créanciers 250 591,63 24237544
Autres débiteurs 0,00 Comptes de régularisation passif 3125 578,98 3770 900,37
Compte de régularisation Actif 12,997 311,25 12997 311,25 14 030 130,60 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 182785,62
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT 0,00 0,00 ECARTS DE CONVERSI SSIF (i ; ) 0,00 0,00
ECARTS DE CONVERSION ACTIF 0,00 0,00 0,00
(Elements circulants) TOTAL 528174 001,90 565 985102,74
TOTAL 350739272,70 0,00 350739272,70 429290 447,62
TRESORERIE - ACTIF TRESORERIE-PASSIF
Chéques et valeurs a encaisser 3241695 3241695 171385,93 Crédits d'escompte
Banque, T.G, et CCP 187 201 215,36 187 201 215,36 137280 407,92 sdits de trésoreria
Caisse, Régies davances et accréditifs, 73 238,62 7323862 60 928,94 cré
TOTAL 187 598 623,13 0,00 187 598 623,13 137512 722,79 Banques (soldes créditeurs)
TOTAL 0,00 0,00
TOTAL GENERAL 726007 312,17 43533465,06 682473847.11 709257 410,44 TOTAL 682473847,11 709257 410,44
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
En DH

Opérations

Propres
a l'exercice

1

PRODUITS D'EXPLOITATION

Concernant
les exercices
précédents

2

31/12/2025

Totaux de
I'exercice

3=1+2

31/12/2024

Totaux de
I'exercice
précédent

Ventes de marchandises (en I'état)

Ventes de biens et services produits 186 607 885,22 186 607 885,22 172249 393,18
Chiffre d'affaires

Variation de stocks de produits

Immobilisations produites par I'entreprise pour

elle-méme

Subventions d'exploitation

Autres produits d'exploitation 725231611 725231611 3966 883,72
Reprises d'exploitation: transferts de charges 182 785,62 182 785,62 0,00
TOTAL 194 042 986,95 0,00 194 042 986,95 176 216 276,90
CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus de marchandises

Achats consommés de matiéres et fournitures 805 263,76 805 263,76 823 635,25
Autres charges externes 34794 958,73 830,85 34795 789,58 21834 631,50
Impbts et taxes 1432 902,30 143290230 1095 563,00
Charges de personnel 63 003 896,06 63 003 896,06 56 494 182,61
Autres charges d'exploitation 580 000,00 580 000,00 520 000,00
Dotations d'exploitation 4211923 421119213 3856 610,11
TOTAL 104 828 212,98 830,85 104 829 043,83 84 624 622,47
RESULTAT D'EXPLOITATION 89213943,12 91591654,43
PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de partic. et autres titres

immobilisés 1650 058,94 1650 058,94 1600 043,70
Gains de change 156 732,47 156 732,47

Interéts et autres produits financiers 5669 586,87 5 669 586,87 5833 473,37
Reprises financier : transfert charges 3620 426,79 3620 426,79

TOTAL 11096 805,07 0,00 11096 805,07 7433 517,07
CHARGES FINANCIERES

Charges dinteréts

Pertes de change 1799,80 1799,80

Autres charges financiéres

Dotations financieres 1380 477,25 1380 477,25

TOTAL 1382277,05 0,00 1382277,05 0,00
RESULTAT FINANCIER 9714 528,02 7433517,07
RESULTAT COURANT 98 928 471,14 99 025171,50
PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions dimmobilisations 0,00 0,00
Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions diinvestissement

Autres produits non courants 676 027,92 676 027,92 569 313,67
Reprises non courantes; transferts de charges 0,00 0,00
TOTAL 676 027,92 0,00 676 027,92 569 313,67
CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amortissements des

immobilisations cédées 0,00 0,00
Subventions accordées

Autres charges non courantes 5 937 233,95 5937 233,95 5524 217,91
Dotations non courantes aux amortissements 0,00 0,00
et aux provisions

TOTAL 5937233,95 0,00 5937233,95 5524 217,91
RESULTAT NON COURANT (5 261206,03) (4954 904,24)
RESULTAT AVANT IMPOTS 9366726511 94 070 267,26
IMPOTS SUR LES RESULTATS 22639727,60 25164 270,55
RESULTAT NET 71027 537,51 68 905 996,71
TOTAL DES PRODUITS 205 815 819,94 184 219107,64
TOTAL DES CHARGES 134788 282,43 115 313 110,93
RESULTAT NET 71027 537,51 68 905 996,71

EY

Shape the future
with confidence

Aux actionnaires de la société
AGMA S.A.

102, rue Abderrahmane Sahraoui
Casablanca

Fidaroc
GrantThornton

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1°" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2025

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par voire Assemblée Générale, nous avons effectué
Vaui des dtts d synihdse crjlns d la socéts AGMA A, qul comprennent o ban au 31 décerbre

. le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement pour
Forarcleo dot 5 catia ante, aina que ['état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de
synthese font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD 153.612.030,91 dont un
bénéfice net de MAD 71.027.537 51

Nous certfions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres.
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résulat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du palrimoine JAGMA S.A. au 31 décembre 2025
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les

Ia profe Marog, notre.
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audt. En outre

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthase comportent des anomalies

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des.
jures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants ot

appropriés pour fonder nofre apiion Le risaue de non-dstection dune anomalie signiiative

sultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant

Gar Ia fraude pout impiauer 1a collusion,fa alsication, o omssions wolontis, 165 fausess

déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contdle inteme pertinents pour I'audit afin

de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer

une opmion sur Taficacié d conrle miotne 66 a sodéie

nous apprécions le caractére approprié des méthodes complables retenues et le caractére

raisonnable des otinatons comptables faites par la direction, de méme que des informations y.

incombent en vertu de ces normes sont plus amplement déciites dans la section « Responsabiltés de
Fauditeur & Iégard de audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants de
Ia société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a faudit des états de synthése au
Maroo et nous nous sommes acqufiés des aulrs respansabilés dsanologkaues qui naus Incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
2DpropEs paur fonder nots apinion daudit

Questions clés de Faudit
Les questions clés de Iaudit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus

importantes dans Iaudit des états do synthése do Ia période considérée.
'y avait clé de Faudit

Responsabllité de Ia Direction et des responsables de la gouvernance a 'égard des états de
synthése.

La direction est responsable de Ia préparation et de la présentation fidéle de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc, ainsi que du controle intere qu'slle considére.
comme nécessaire pour permeltre Ia préparation d'états de synthése exempts d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, clest & Ia direction qu'i incombe d'évaluer la capacité de la
S0ciété & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant & Ia
continuité do [explotaton et dappliuar Io principe comptable do conlinuite dexpiaaton, sauf i la
direction a lintention e liguider Son activité ou si lution réaliste ne
Soffre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiler le processus dinformation financiére de Ia
société.

Responsabilité de I'Auditeur & 'égard de I'audit des états de synthése

exempls danomalies significalives, que celles-ci résulent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport

de Iauditeur contenant nore opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,

qu ne garenl lutsfis pas quun aud réalss conformement aux nomes de s rofession au Maroc

permetira toujours de délecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent

Tésuler d faudes ou darreus e lies sont conslaérées comme sgrificaives orsau'les ralsonnabl do
sur

que les utlisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Tél : (+212) 5 22 48 80 50

Fax : (+212) 5 29 02 29 40
Site web : www.agma.ma

150 9001

BUREAU VERITAS
Certification

cette derniére ;

ous fons une concuson auant au caractre appropi delulisation par ladirecien du principe
complable bt jant a existence
oo ane noeriude samleatv 6o 3 e venemants o shustons suscaplties do ler un
doute important sur Ia capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons &
Fexistence d'une incerttude significative, nous sommes tenus d'attrer Iattention des lecteurs de
Roltre rapport sur fournies dans les états de synthése au sujet de
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions.
Sappuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements.
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris s informations fournies dans [ETIC, e apprécions s es tals de synthése représentent
fune 2 donner une image fidele.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment Iétendue et le calendrier prévus
des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrdle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit

Verifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi el nous nous sommes
‘assurés notamment de la concordance, des informations données dans le rapport de gestion du Conseil

Casablanca, le 29 avril 2026

Les Commissaires aux Comptes

Contact communication financiére :
Mohamed Hassan BENCHEKROUN
h.benchekroun@agma.co.ma




COMPTES CONSOLIDES au 31 DECEMBRE 2025

L’Assureur Conseil de référence

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE - ACTIF COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

025/2024

En valeur En%

Ecarts d'acquisition 114 995 114 995 Chiffre d'affaires 188 069 172 249 15 820 9,2%
Immobilisations incorporelles 2951 810 Autres produits de l'activité 7252 3967 3285 82,8%
47674 PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 195 321 176 216 19105 10,8%
Achats - 849 - 824 -25 3,0%
Autres charges externes - 24237 - 21769 - 2468 1,3%
Frais de personnel - 64312 - 57287 -7025 12,3%
Impdts et taxes -1470 -1095 - 375 34,2%
Amortissements et provisions d'exploitation - 4359 -4334 -25 0,6%
Impats différés actifs 3223 5503 CHARGES D'EXPLOITATION COURANTES - 95227 - 85309 -9918 6%
Autres débiteurs non courants 93785 112 365 RESULTAT DEXPLOITATION COURANT 100 094 90907 9187 10,1%
ACTIFS NON-COURANTS 260 052 282243 Cessions d'actifs -
Créances clients 249 013 297 424 Autres produits et charges d'exploitation -5885 - 5510 -375 6,8%
non courants
Autres produits et charges d'exploitation -5885 - 5510 -375 6,8%
RESULTAT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES 94209 85397 8812 10,3%
CoUt de I'endettement financier net -4 - -4 100,0%
Autres charges financiéres -1382 -1382 100,0%
Autres produits financiers 7 430 1303 21,3%
P N P RESULTAT FINANCIER 6044 -83 -1,4%
ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE - PASSIF RESULTAT AVANT IMPOT DES ENTREPRISES 100 253 8729 9,5%
INTEGREES
Impéts sur les bénéfices - 25706 284 -11%
Impéts différés - 745 -168,3%
31/12/2025 31/12/2024 RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 73 801 10,8%
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 73 801 10,8%

En KDH 31/12/2025 31/12/2024 En KDH 31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles 45 030
Immobilisations en droit d'usage -

Autres actifs financiers 68 896
Dont Préts et créances non courants 68 7
Dont Titres de participation consolidés 879

Autres débiteurs courants 17 945 18 492

Trésorerie et équivalent de trésorerie 204 376 151188
ACTIFS COURANTS 471334 467104
TOTAL ACTIF 731386 749 347

Capital

Primes d'émission et de fusion 13 13

Réserves 78 084 71181

Résultats net part du groupe 73 801 66 626 EY Fidaroc

Shape the future °
CAPITAUX PROPRES, PART DU GROUPE 171898 157799 with confidence GrantThornton

Intéréts minoritaires

' Aux acti del sté
CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE 171898 157 799 A actionnaires de la société

CONSOLIDE 102, rue Abderrahmane Sahraoui
Casablanca

Provisions non courantes RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2025

Avantages du personnel AUDIT DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Dettes financiéres non courantes Opinion

» N Nous avons effectué audit des états financiers consolidés de la société AGMA S.A et de ses fiiales (le «
Dont Dettes liées aux contrats & droit dusage groupe »), qui comprennent Iétat consolidé de la situation financiére au 31 décembre 2025, ainsi que I'état
consolidé du résultat global, Iétat consolidé des variations des capitaux propres et le tableau consolidé des
Impéts différés passifs 8274 flux de trésorerie pour lexercice clos & cette date, ainsi que les notes annexes, y compris des informations

significatives sur les methodes comptables. Ces états financiers consolidés font ressortir un montant de
capitaux propres consolidés de KMAD 171.898 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 73.801.

Dettes fournisseurs non courants 93 956
Nous certifions que les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont réguliers et
. sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére
Autres créditeurs non courants 2714 consolidée du groupe au 31 décembre 2025, ainsi que de sa performance financiére consolidée et de ses
flux de trésorerie consolidés pour I'exercice clos a cette date, conformément aux Normes Interationales

PASSIFS NON COURANTS 118 995 dInformation Financiére (IFRS) telles qu'adoptées dans I'Union Européenne.

Provisions courantes 183 Fondement de I'opinion

. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
Dettes fournisseurs courants 453 901 459 544 incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilés de
l'auditeur a I'égard de l'audit des états financiers consolidés » du présent rapport. Nous sommes
P é du groupe é aux régles de dé qui s'appli it & l'audit des états
Autres créditeurs courants 13594 12826 financiers consolidés au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus

PASSIFS COURANTS 4687 495 472 553 sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

TOTAL PASSIF 731386 749 347 Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans 'audit des états financiers consolidés de la période considérée.
Nous avons déterminé qu'il n'y avait aucune question clé de 'audit @ communiquer.

de la direction et des dela al'égard des états financiers

COMMENTAIRES sty

La direction est de la pré et de la présentation fidéle des états financiers consolidés.
conformément aux Normes Internationales d'Information Financiére (IFRS), ainsi que du contrdle inteme:
qu'elle considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états financiers consolidés exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Comptes Consolidés

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c'est 4 a direction qu'ilincombe d'évaluer la capacité
du groupe & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant & la

continuité de 'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
direction a Intention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne

Le chiffre d’affaires consolidé d’AGMA de I'exercice 2025 s’est développé de Soireaete.

N . . v ’ Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
9,2% apres avoir atteint 188,1 MDh versus 172,2 MDh une année plus t6t. oupe ’ ’ ’

Responsabilités de Iauditeur a 'égard de I'audit des états financiers consolidés

Cette croissance s’explique par une bonne campagne de renouvellements Nos objsctfs sont doblei Tassurance raisonnable que lss tas fnancirs consoldés prs dans leur

eensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de
er . . . . délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau
au 1 janvier 2025 et par un accroissement continu du po rtefeuille en élevé dassurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la
profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il
ge Stion est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
. décisions économiques que les utilisateurs des états financiers consolidés prennent en se fondant sur

ceurcci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre

. , s . .
Le résultat de I'ensemble consolidé s’est établia 73,8 MDh au 31/12/25, en jugement professlonnel et faisons preuve diesprt crtique tout au long d cet suit, En outre
« nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consolidés comportent des
3 0, anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en
augmentation de 10,8%. o e o oo s 3 con s amaan e Shoans o
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les

Le groupe AGMA intégre désormais ses agences filiales dans son périmetre fausass déciarations o conloumementc conrle nleme
nous acquérons une compréhension des éléments du controle interme pertinents pour audit afin

de COnSOlidatiOn de concevoir des procédures d'audit aux et non dans le but d'exprimer

une opinion sur l'efficacité du controle intere du groupe;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
C t S . afférentes fournies par cette derniére ;

Om p es OC Iq ux nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du principe
ccomptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence
ou non d'une incertitude liee a des ou situations de jeter un
, . , N N , . N doute important sur la capacité du groupe a poursuivre son exploitation. Si nous concluons &
Le résultat net social est passé de 68,9 MDh a la cloture de I'exercice 2024 a Texistnce (une nceriud significalve, nous sommes fenus 'airer Fatantion des lectaurs de

notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions

7 1 M D h au 3 1/1 2/2 5, Soit une p rog ressi on d e 3, 1% . s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements

ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le groupe a cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états financiers
consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
consolidés les opérations et jacents d'une maniére propre & donner
une image fidéle ;

Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les informations
financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états financiers
consolidés. Nous sommes responsables de la direction, e la supervision et de la réalisation de
Iaudit du groupe. Nous assumons 'entiére responsabilité de Fopinion daudit.

Nous aux de la I'stendue et le calendrier prévus
des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 29 avril 2026
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