GROUPE

Y

ASSUREUR CONSEIL

COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2018

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE - ACTIF ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE - PASSIF

ACTIF CONSOLIDE (en MAD)
Goodwill

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immeubles de placement

Titres mis en équivalence

Autres actifs financiers

- Dont préts et créances

- Dont actifs financiers détenus jusqu'a échéance
- Dont titres disponibles a la vente
Actifs d'impéts différés

Autres actifs non courants

30/06/2018
50 606 694
293943
16449917

267 949

1135251

31/12/2017
50 606 694
324,065

18 274 980

267 949

1149 673

TOTAL ACTIFS NON COURANTS

70623 361

Stocks et encours net

Créances clients net

Autres créances courantes nettes

Autres actifs financiers

- Dont actifs financiers AFS

- Dont préts et créances nets

- Dont actifs financiers détenus jusqu'a échéances
Trésorerie et équivalent de trésorerie

68753 754

694 554 602
107322 495

24913028

585056 336
80 625 985

9916 492

TOTAL ACTIFS COURANTS

826790125

675598 813

TOTAL ACTIF

895 543 879

746 222 174

ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

GROUPE AFMA (en MAD)
Chiffre d'affaires
Autres produits de lactivité

30/06/2018
107806 476
267900

30/06/2017
102097 434
538410

PASSIF CONSOLIDE (en MAD)
Capital

Primes d'émission et de fusion
Réserves

Résultats

ECaFtS de conversion

30/06/2018 31/12/2017
10 000 000 10000 000
6139763 4557 741
32131735 58 582 780

CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE

48271 498 73140522

Réserves minoritaires
Résultat minoritaire

(91056
61831

(109 504)
20748

CAPITAUX PROPRES PART DES MINORITAIRES

(29 225) (88 756)

CAPITAUX PROPRES D’ENSEMBLE

48242 273 73 051766

Dettes financiéres non courantes :

- Dont dettes envers les établissements de crédit
Provisions non courantes

Avantages au personnel

Autres passifs non courants

Impot différé passif

10376778 11936 653

582 563 721 956

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS

10 959 341 12 658 609

Provisions courantes

Dettes financiéres courantes :

- Dont passifs financiers détenus jusqu'a échéance
- Dont dettes envers les établissements de crédit
Dettes fournisseurs

Autres passifs courants

227 666 709 154

39763572 37320 633
668 485 387 575 414 567
127 865 640 47067 bbb

PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 108 074 376

102 635 844

-27270298
-24.160 431

-823 951
Autres produits et charges d'exploitation -
-3151708

Achats consommés
Charges de personnel
Impots et taxes

Dotations nettes aux amortissements, dépréciations et aux provisions

27961722
-22 111555
-771723

-3 636 966

CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -55 406 388

-54 481 965

RESULTAT D’EXPLOITATION COURANT 52 667 988

48153 878

Cessions dactifs -
Charges de restructurations -
Cessions de filiales et participations -
Ecarts d'acquisition négatifs

Autres produits & charges d'exploitation non courants -9 537 860

49 609

RESULTAT D'EXPLOITATION 43130128

48 203 487

227327
240 584
-3860

Colt de l'endettement net
Autres produits financiers

Autres charges financieres

113 501
374153

RESULTAT FINANCIER 464051

487 654

RESULTAT AVANT IMPOT DES ENTREPRISES INTEGREES 43594179

48 691 141

-11386 191
-14.422

Impdts sur les sociétés

Impét différé

-11614 612
-37 343

RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 32193566

37039 186

Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence

RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES 32193566

37039 186

Résultat net des activités abandonnées

RESULTAT DE LENSEMBLE CONSOLIDE 32193566

37039 186

Intéréts minoritaires -61831

53 035

RESULTAT NET - PART DU GROUPE 32131735

36 986 150

RESULTAT DE BASE PAR ACTION (EN MAD) 32,13

36,99

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Entité Activité Pourcentage

de controle

Type
de contrdle
AFMA SA

Courtage en assurance Mere

Méthode
de consolidation

Mere

AFMA Rabat Courtage en assurance Contréle exclusif

Intégration globale

AFMA Marrakech Courtage en assurance Contréle exclusif

Intégration globale

AFMA Tanger Courtage en assurance Controle exclusif

Intégration globale

AFMA Agadir Courtage en assurance Controle exclusif

Intégration globale

AFMA Fes Courtage en assurance Controle exclusif

Intégration globale

MCA Courtage en assurance Contréle exclusif

Intégration globale

AFMA Oujda Courtage en assurance Contréle exclusif

Intégration globale

CAM Courtage en assurance Contréle exclusif

Intégration globale

AFMA B2C Courtage en assurance Controle exclusif

Intégration globale

TOTAL DETTES COURANTES

836 342 265

660511799

TOTAL PASSIF

895543 879

746 222 174
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Casablanca

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES AUDITEURS INDEPENDANTS SUR LA
SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE DU GROUPE AFMA

PERIODE DU 01™ JANVIER AU 30 JUIN 2018

Nous avons procédé & un examen limité de la siluation Intermédiaire de la sociétd AFMA
el de ses fliales (Groupe AFMA) comprenant Métal de la situation financiére, le compla de
résullal, ainsi quiune sdlection de noles annexas les plus 5 au berme du
semastre couvrant la période du 1er janvier au 30 juin 2018, Cetle siluation inbermédiaine
fail ressordi un montant de capitaux propres consolidés lotalizan! KMAD 48.242 danl un
béndfica net consolidé de KMAD 32,132,

Nous avons effeciud nobre axaman limité salon les normes de la Profession au Maroc. Ces
narmiEs neguidrent que MNexamen limié soit planifié el réalisd en vue dobbenir une assurance
moddnda que la situalion proviscine de |'étal da La siluation financiéne, du compbe de rdsullat
ainsi que de la sélection de noles annexes les plus significalives, ne comporie pas
d'anomalie significative. Un examen bimilé comporie essenlieliement des entreliens avec be
personnel de la Sociélé el des vérifications analytiques appliquées aux donndes financiéras
» fournit donc un niveau d'assurance moins élevé quun audit. Nous n'avons pas effechud
un dudil ol, en consdquence, nous n'exprimons donc pas d'opinfon draudit

Sur la base de nolre examen kmilé, nous navons pas relevd de faits qui nous kaissent
penser que les états consolidés, cifoants, ne donnent pas une image fidéle du résultat des
opérations du semesire dcould ainsi que de la situation financiére el du patrimoine du
Groupe AFMA armilés au 30 juin 2018, conformémenl aux nommes complables
internationales (LASNFRS),

Sans rematire en cause la conclusion cl-dessus axprimés, Nous 1ENons & Vous informer
que e conirdle fiscal dont ks socuté AFMA SA, a fail Fobje! durant le premeer semesire 2018
el qui a porté sur 13, 'R el la TVA des exencices 2014 & 2016 inclus a donnd beu & la
conclusion d'un prolocole daccord avec la DinecBon Géndrale des Impdts signi ke 25 juin
2018 et portant sur un redressement dimpdts ef taxes totalisant 8,5 MMAD.

Casablanca, le 24 saplembre 2018

ONSEIL

Jot Business Piigs, 1 o

AFRIC WCD
[ W

Mostafa FRAIHA
Assoch

AFMA S.A.
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GROUPE

Y

ASSUREUR CONSEIL

COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2018

SITUATION AU 30/06/2018

Exercice

Brut Amortissements Net

et Provisions  30/06/2018

IMMOBILISATION EN NON-VALEUR (A] 448338991 3692 929,04 790 460,87

Exercice
précédent
Net

31/12/2017
1052 041,37

Frais préliminaires
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursements des obligations

448338991 369292904 790 460,87

1052 041,37

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 838 623,48 544 680,93 293 942,55

324 065,43

Immobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations

838 623,48 54468093 293 942,55

324.065,43

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 33 682 684,94 18528 956,67 15153 728,27

16 237 941,78

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage
Matériel de transport

Mobilier, matériel bureau et aménagements divers
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours

430200,00
66302254
32589 462,40

295810,00
42467595
17808 470,72

134390,00
238 346,59
14780 991,68

155900,00
292006,63
15395235,15

394 800,00

PASSIF

CAPITAUX PROPRES

SITUATION AU 30/06/2018

Exercice
précédent
31/12/2017

Exercice

30/06/2018

Capital social ou personnel (1)
Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
capital appelé
dont versé
Primes d'émission, de fusion d'apport
Ecarts de réévaluation
Réserves légales
Réserves diverses
Reports & nouveau (2)
Résultats nets en instances d'affectation (2)
Résultat net de lexercice (2)

10000 000,00 10000 000,00

1000 000,00 1000 000,00

973353314 5842 513,51

33 195 334,52 60891019,63

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A

53 928 867,66 77733533,14

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 58 748 137,31 58 748 137,31

58 748 137,31

DETTES DE FINANCEMENTS (C)

13062 700,92 15200 253,74

Préts immobiliers

Autres créances financiéres
Titres de participation
Autres titres immobilisés

129 414,52
58618722,79

129 414,52
58618722,79

129 414,52
58618 722,79

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)

Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes financieres

TOTAL I [ A+B+C+D+E) 97752 835,64 22766 566,64 74986 269,00

76 362 185,89

STOCKS [F)

Emprunts obligatoires
Autres dettes de financements

13062 700,92 15200 253,74

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

Provisions pour risques

Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financements

Marchandises

Matiéres et fournitures consommables
Produits en cours

Produits intérmédiaires et produits résiduels
Produits finis

CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (G) 720272 801,35 12446 662,11 707 826 139,24

600919 696,13

121330032 181610,18

1226505193

1031690,14
607 158 967,64
149 240,24
9665720,5

89523 839,08
296 681,58

Fourniss. débiteurs, avances et acomptes
Client et comptes rattachés 619 42401957
Personnel 149 240,24
Etat 9 665720,56
Comptes d'associés

Autres Débiteurs 89 523 839,08
Comptes de réqularisation Actif 296 681,58

293 523,58
519086 171,35
250 617,16
87931753

80337 076,54
7298997

TITRES & VALEUR DE PLACEMENT [H)

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (I} [Eléments circulants)

TOTAL Il (F+G+H+1) 720272 801,35 12446 662,11 707826 139,24

600919 696,13

TRESORERIE - ACTIF 4837 894,07 4837 894,07

2947 383,26

Cheques et valeurs a encaisser 3360391,61 3360391,61
Banques, TG et C.C.P 147369127 147369127
Caisses, régies d'avance et accréditifs 3811,19 381119

145 850,79
2797 775,08
3757.39

TOTAL Il 4837 894,07 4837 894,07

2947 383,26

TOTAL GENERAL I +11 + 1l 822863 531,06 35213228,75 787 650302,31

680 229 265,28

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
Totaux de

Propresa Concernant les Uexercice
Uexercice Ex.précédents | 30/06/2018

1 2 3=1+2
PRODUITS D’EXPLOITATION

Totaux de
lexercice
précédent
30/06/2017

Ventes de marchandises [en [Etat)

Ventes de biens et services produits

Variation stocks de produits (+) (1)

Immobilisations produites par lentreprise pour elle-méme
Subventions d'exploitation

Autres produits d'exploitation

Reprises d'exploitation : transferts de charges

96 594 685 44 96 594 685 44

267900,00 267900,00

9203292217

538 409,66

TOTAL | 96862 585,44 96 862 585,44

92571331,83

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus (2) de marchandises

Achats consommés (2) de matiére et fournitures
Autres charges externes

Impdts et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation

Dotations d'exploitation

2026 685,45
22118 624,74
746 239,66
19623 292,02
250 000,00
2941 144,61

108 046,67

31212,60

2026 685,45
22226 671,41
746 239,66
19623 292,02
250000,00
297235721

1579 107,39
24732 066,18
691881,13
18069 228,26
250000,01
2952 905,80

TOTAL Il 47705 986,48

139 259,27

47 845 245,75

48275 188,77

RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - I1)

49017 339,69

44296 143,06

PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de participation et autres titres immobilisés 3 896 940,00
Gains de change 8521
Intéréts et autres produits financiers 972561,43
Reprises financieres, transfert de charges

3896 940,00
85,21
972561,43

5360 000,00
323749
90587581

TOTAL IV 4869 586,64

4869 586,64

6269 113,30

CHARGES FINANCIERES

Charges d'intéréts 402 394,63
Pertes de change 3860,36
Autres charges financieres

Dotations financieres

402 394,63
386036

495042,80
518,66

TOTALV 406 254,99

406 254,99

495561,46

RESULTAT FINANCIER (IV - V)

4463331,65

5773551,84

RESULTAT COURANT (I1l + V1)

53480 671,34

50069 694,90

PRODUIT NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisation

Subventions d"équilibre

Reprise sur subventions d'investissement

Autres produits non courants 319543
Reprises non courantes: transferts de charges

297857

6174,00

53 156,50

TOTAL VIII 3195,43

2978,57

6174,00

53 156,50

CHARGES NON COURANTS

Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées
Subventions accordées

Autres charges non courantes 9540092,82
Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions

9540 092,82

2916,29

TOTAL IX 9540 092,82

9540092,82

2916,29

X

RESULTAT NON COURANT (VIII-IX)

-9533918,82

50 240,21

Xl

RESULTAT AVANT IMPQTS (VII1+-X)

43946 752,52

50119 935,11

XIl_IMPQTS SUR LES RESULTATS

10751 418,00

10751 418,00

614 900,00

XIIl_RESULTAT NET (XI - XII)
XIV TOTAL DES PRODUITS [ 1+1V +VIIl)

33 195 334,52

505 035,11

101738 346,08

893601,63

XV_TOTAL DES CHARGES (Il +V + IX + XII)

68543011,56

59 388 566,52

XVI_RESULTAT NET [total des produits-total des charges)

33195 334,52

39505035,11

TOTAL | (A+B+C+D+E)

66 991568,58 92 933 786,88

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)

693 040 046,44 559 318 693,77

Fournisseurs et comptes rattachés
Clients créditeurs avances et acomptes
Personnel

Organismes sociaux

Etat

Comptes d'associés

Autres Créanciers

Comptes de réqularisation Passif

576 674 356,37
23 606 386,94
7535339,57
1831001,69
1421137899
57000 000,00
10060 181,66
2121401,22

508 856 346,26
16 822 268,54
6606 667,64
1799 558,17
5257 531,74

19 769 087,30
207 234,12

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)

227 665,75 227 665,75

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF [Eléments circulants) (H)

TOTAL Il (F+G+H)

693267712,19 559 546 359,52

TRESORERIE - PASSIF

27391021,54 27749 118,88

Crédits d'escompte
Crédits de trésorerie
Banques [soldes créditeurs)

27391021,54 27749 118,88

TOTAL Il

27391021,54 271749 118,88

TOTAL GENERAL I+11+11l

787 650 302,31 680 229 265,28

(1) si capital personnel débiteur (-] (2] bénéficiaire (+] ; déficitaire (-]

kbinG

Tasablares

Arisstation d'examan limité des commissaires aux comples sur
Ia situstion intormidiaine do |a sociétd AFMA S.A. (comples sociaux)

Pérlode du 01% Janvier au 30 juin 2018

ot Bumirwria Clana 18- 18 Lot Al - e de NAdnagsit
Canabianoa

[En appiication des dispesitions du Dahir portant kel n® 1-83-212 du 21 septembes 1093, tel
qua modiié ol comphitd, nous svons procicé & un sxamen Bmid de la slustion
imtarmddisire de kb Socikiidé AFMA SA comprenand ke bitan @l lo comple de produlls Bl
changes relatils & |8 périoda du 1% janvier au 30 juin 2018, Catie sibalion inlermiddiaire qui
fall ressoriir un moetant de capilaus propres of assimilés lolalisant 53 929 KMAD dont un
mm ot de 33195 KMAD, relive de la responsabiild des ceganos de gestion de
Fémglieur.

Nows avons efechsd nodre  axamen  Emile  selon les normes de la profession au Marog
relaives sux mistions dexamen bmitd, Cos normes requidrent que MNeamen Emilé sol
planifid 8l néalsé en ves doblenir une assuEnce modinde que 13 sitaalion intermbdiaing re
comporie pas d'ancmalie significative. Un examen Emilé comporie sssenfalemend des
sniratiens avec lo perschnel de la Socklé ol des wifications anahliques applqubes
sux donndes financides | i fouril donc un niveau dassurance meing devl quiun AL
Mous nevons pas afeciud un sudil al, en COonSEQUEncE, NOUS n'axpriimons donc pas
Topinion draudil,

Sur in base de Polhe examen limitd, nous Mavons pas nelevd de faits qui nous kalsant
penser que i@ siluvation inbeerddiaine, c-joinle, ne donne pas une kmage Badle du resultal
des opéralions du semesine doould aingi que de i sitlualion firanciing el du palrmoine de
la pocibid AFMA SA perblés sy 30 juin 2018, conlermément au rférentiel complabie
admis au Maroc.

Sane rematine on cause I conclugion ci-destus exprimie, Nous IENONS & WOUS infammar
Gu e conindle figcal dond ka sockild AFMA SA & fail l'objel durant le samasie 2018
&l qui B portd sur NS, NR et la TVA des axercices 2014 & 2018 ncus a donnd lieu & In
comchusion Oun protocole daccord aved la Direclion Géndrale des impdts signd ie 28 juin
2018 ol portani Sur un nednessement dimpdts of lxes totaksand 9,5 MMAD,

Cagablanca, o 24 sapbembre 2018
AFRIC AUDIT ﬂm_;'l
AFRJC AUDR CRNSEIL
. I.‘t.;_: i Clay I.IL.‘;:IIIIIJ.::‘: x
'ﬂa. g =
Mohamed TRHAR mi AHAR
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