ZELLIDJA+d o+ 1)

COMPTES SOCIAUX

DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF . PassF______________________|
ACTIF EXERCICE
Brut Amortissements et Net EXERCICE PASSIF EXERCICE EXERCICE
Y Provisions PRECEDENT PRECEDENT
‘ ‘ Net CAPITAUX PROPRES 94005 633,14 70230 822,54
ilisations en non valeurs—[A] E (Capital social ou personnel (1) 57 284 900,00 57 284 900,00
A Frais preliminaires | Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
c ICharges a répartir sur plusieurs exercices N Capital appelé 57 284 900,00 57 284 900,00
[hmes de rem ment ligafions 95 914,09 95 914,09 A Dont versé 57 284 900,00 57 284 900,00
T Immobilisations en Recherche et Dev. N Prime d'émission, de fusion, d'apport 2479 879,41 2479 879,41
Ere\aets marques, droits et valeurs similaires 50 000,00 50 000,00 c [Ecarts de réévaluation 534,69 534,69
onds commercial
F Réserve légale 5728 490,00 5728 490,00
utres immobilisations incorporelle 45 914,09 45 914,09 E |Autres resgn/es 313913 478, 194 313913 478,94
i . . 3 M Report a nouveau (2) -309 176 460.50| -315 775 959,41
I bili corporelles —| 563 272,14 32553 272,14 10000,00] 439 22314
| i 00000 e — e E Résultat en instance d'affectation
errains A i B
M IConstructions 32 553 272,14 32 553 272,14 N ésultat net de I'exercice (2) 23 774 810.60 6 599 498,91
Installations techniques, matériel et outillage
M o otal des propres (A) 94 005 633,14] 70 230 822,54
° Matériel de transport T .
Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers propres (B)
B |Autres immobilisations corporelles ISubvention d'investissement
| Immobilisations corporelles en cours P
. ili financiéres—[D] 237 855 348,28 135 826 171,43 102 029 176,85 92332 165,29 . mvisio‘?s réglementées
e
Préts immobilisés i i
| {Autres créances financiéres 6859,15 6859,15 6859,15 R mprunts obligataires
Titres de participation 237848 489,13 135826 171,43 102022 317,70 9232530614 | ), [ulresdettes de financement
s |Autres titres immobilisés A rovisions durables pour risques et charges (D)
£ E nversion actif— [E] TOVISIONS pour risques
Diminution des créances immobilisées N rovisions pour charges.
ugmentations des dettes de financement E d TE
OTAL (A+B+C+D+E) 270 514 534,51 168 475 357,66] 102 039 176.85 92 771 388.43| N carts de (E)
A ksl [Augmentation des créances immobilisées
%archand’ ses T
I T -
Diminution financemen
Matiéres et fournitures consommables TOTAL | (A+B+C+D+E) 94 005 633,14 70 230 822,54
T 5 ettes du passif circulant (F) 23 023 185,10 31502 1151
Produits en cours A ournisseurs et comptes rattachés 415 780,76 458 500,76)
|
Produits intermédiaires et produits résiduels S i -
F A —— s Clients créditeurs, avances et acomptes
roduits finis
Personnel
c ICréances de I'actif circulant—-[G 112 303 982,20 104 344 884,05 7959 098,15 7879 972,08 |
| Fournis. débiteurs, avances et acomptes F  |Organismes sociaux
R IClients et comptes rattachés c Etat 715 952,82 702 865,78|
Personnel | IComptes d'associés
Etat 2965 872,64 2965 872,64 2943 859,02 R
c . - {Autres créanciers 21782 530,67 30 242 377,31
U IComptes d'associés
L {Autres débiteurs 108 243 392,28| 104 344 884,05 3898 508,23 3 841419,54 ¢ IComptes de réqularisation passif 108 920.85| 98 371.34
A IComptes de régularisation- Actif 1094 717.28 1094 717.28 1094 693.52| E
\, [Titres valeurs de ESTH] 10 857 078,73 2460591,08 8396 487.6 Z70774105 | , [ ulresprovisions pourrisques et charges (G) 2052000,00 2052000,00
T Ecarts de conversion actif— [I][EIé Ecarts de conversion - passif (El <t (H)
N
T
OTAL Il (F+G+H+I) 123161 060,93 106 805 475,13 16 355 585,80 10587 113,13 OTAL Il (F+G+H) 25075 185,10 33 554 11519
T résorerie-Actif 686 055,59 686 055,59 426 436.17| . RESORERIE PASSIE
R [Chéques et valeurs a encaisser " (Crédits d'escompte
E
Banques, T.G et C.C.P 684 575,59 684 575,59 424 956,17| E i x -
) Crédits de trésorerie
S
ICaisse. Régie d'avances et accréditifs 1480.00 1.480.,00 1.480.00 . L
anques (Soldes créditeurs)
TOTAL IIl 686 055,59 686 055,59 426 436.17|
TOTALIIl
OTAL GENERAL T+IT+III 5 75 7 7 7.7 OTAL GENERAL [+II+III 119 080 818,24| 103 784 937,73

ABLEAU DE FINANCEMENT (MODELE NORMA!

XIV OTAL DES PRODUITS QII:IV:VI*I‘)
XVI RESULTAT NETI(totaI des produltdotal des charges)

5965 815,14
23 792 260,60

OPERATIONS
Propresa | Concerant | TOTAUXDE | TR
DESIGNATION . N les exercices | L'EXERCICE . Exercice .
I'exercice précédents PRECEDENT I. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN Exercice précédent Exercice a-b
1 3=2+1 4
[ 1 IPRODUITS D’EXPLOITATION 50 023,76 50 023,76 50 023.76|
‘entes de marchandises (en I'état)
X ; ; Emplois Ressources
e ‘entes de biens et services produits
X Chiffres d'affaires
‘ariation de stocks de produits (1) b a i d
P immobilisations produites par 'entreprise pour elle-méme Financement permanent 94 005 633,14 70 230 822,54 23774 810,60
L ISubventions d'exploitation Moins actif immobilisé 102 039 176,85 92 771 388,43 9267 788,42
o IAutres produits d'exploitation 50 023,76 50 023,76 50 023,76/ = FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) -8 033 543,71| -22 540 565,89 14 507 022,18|
|
Reprises d'exploitation : transferts de charges IActif circulant 16 355 585,80 10 587 113,13 5768 472,67|
A
T Il [Total I 50 023,76 50 023,76 50 023,76| [Moins Passif circulant 25075 185,10, 33 554 115,19 8478 930,09
A ICHARGES D'’EXPLOITATION 1341 590,31 17 450,00 1359 040,31 1581931,03| |= BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) -8 719 599,30, -22 967 002,06 14 247 402,76
[Achats revendus(2) de marchandises TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF) A-B 686 055,59 426 436,17 259 619,42
T |Achats consommés(2) de matieres et fournitures
|
f};‘gg"fs charges exfernes 1077 242.87 4900.00 1031 %gﬁ 671 1092462.99 II. EMPLOIS ET RESSOURCES Exercice Exercice précédent
Empl R i Ressources
N ICharges de personnel 2693,04 2693,04| 2693,04 | RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE
|Autres charges d'exploitation 270 000,00 270 000,00 270 000,00
L IAUTOFINANCEMENT (A) 221 352,52 231 330,67|
Dotations d'exploitation
i+ Capacité d'autofinancement 221 352,52 231 330,67|
1T Total Il 1341 590,31 17 450,00 1359 040,31 1581 931.03
- PRODUITS PINANCIERS 1518562100 TSR UBH —TRILEY [ Dirbutions de bénefices
Produits des titres de partic. Et autres titres immobilisés 70 461,04 70 461,04 43 468,00 CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 14 285 669,60
rl: i+ Cessions d'immobilisations incorporelles
(Gains de change ) - I
y|  [nerétset Bures produits financiers 2149 275,68 214927568 258656650 - Cessions dimmobilisations corporelles 14 285 669,66
A Reprises financiéres : transfert charges 1697 253.60| 1697 253.60) 103124140 [+ Cessions d'immobilisations financiéres
N otal IV 3916 990.3: 3916 990,32 3 661 275,90,
c V_ICHARGES FINANCIERES 691 2035 691 203,52 849 529,43 |+ Récupérations sur créances immobilisées
Charges d'interéts 691 203,52 691 203,52 849 529,43 |AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES ©
| Pertes de change
. |Autres charges financiéres i+ Augmentations de capital, apports
Dotations financiéres *+ Subvention d'investissement
[Total V 691 203,5 691 203,52 849 529,43 |AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)|
(nettes de primes de remboursement)
VI |RESULTAT FINANCIER (IV-V) 3 225 786.80 3 225 786,80 2 811 746.47|
1 [TOTAL I. RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 231 330,67|
[VIT/RESULTAT COURANT (III+VI) 1934 220,25 -17 450,00 1916 770,25 1279 839,20
N Produits des cessions d'immobilisations 14 285 669,66 14285 669,66 ILEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE
IACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS (E)
ISubventions d'équilibre
Reprises sur subventions d'investissement
N |Autres produits non courants 1289 862,00 1289 862,00 1,00 |4+ Acquisitions d'immobilisations incorporelles
Reprises non courantes ; transferts de charges 10 215 530.00| 10215 530.00) 931849758 |, Acquisitions d'immobilisations corporelles
[Total VIII 25791 061.66| 25791 061,66 9 318 498.58 o " P N -
X CHARGES NON COURANTES 3924 121,31 3924 121,31 3992 137,87 [ Acquisitions d'immobilisations financieres
o aleurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 429 223,14 42922374 *+ Augmentation des créances immobilisées
U ISubventions accordées REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)
R |Autres charges non courantes 248,07| 248,07| 86 967,071 |REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
A Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 3494 650.10] 3494 650.10| 3 905 170.80
[Total IX 3924 121,31 3924 121,31 3992 137.87
\, | XCRESULTAT NON COURANT (VIILIX] 21866 940.35 A 213 95 13EE] EMPLOIS EN NON VALEURS (H)
XT RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil*X) 23 807 160,60 17 450,00 23 783 710,60 TOTAL Il. EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)
T XITIMPOTS SUR LES RESULTATS lll. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.) 14 247 402,76 515 207,05
23 792 260,60 17 450,00 IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 259 619,42 283 876,38
29 758 075.74 [TOTAL GENERAL 14 507 022,18 14 507 022,18 515 207,05| 515 207,05

Le rapport financier est disponible sur le le lien suivant : http.//www.somed.ma/communications/




TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

ABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCI

AUGMENTATION DIMINUTION
NATURE NONTANT ERUT NONTANTBRUTFI . o Produits
DEBUT EXERCICE Producion pa enreprise EXERCICE Secteur Capital social tal | dracquisit Valeur nette |Extrait des derniers états de synthése de la société| inscrits au
isitic i i i it 1l isition
Aeguision pour elleméme Viement Cession Rett Viement d’activité apital social | au canp @ acquisitol comptable émettrice C.P.Cde
Raison sociale de la N IF en% global Pexercice
MIOBLSHTONEANOVIALERS société émetrice
Charges a réparir sur N W .
Pines “biaon Date de cloture | Situation nette |Résultat net
IfMOBLII;ISfTIONS INfORkPOREI’.LES 95914 95914, 4 2 3 4 5 6 7 s 9
Brevels, marques, diis et 50000 000 |sFPZ 5300737 Miniére 6030000000 94,40 57 269 8000 000 3111212023 -110300533,10 498325751 0,00
Fonds comnerl FENIEBROSSETTE 1620962  Négoce 14389840000 57,08 | 16931856882 9071542483 311212023 | 14435325860 [11739351,71 000
immobil incorporelles 45914 45914 i
OBLISKTIONS CORPORELLES PYOTeT Wi ww EAe 11030995 rtefeuill 1764560000 4,50 140036287 109036287  31/12/2024 25040422,00 | 82249500 | 0,00
Terans N Wi 0000 ALAN 35420389 jmmobilier 6000000,00 100,00 716975744 51851844  31/12/2024 518517.99 |-1505499,22] 0,00
Constuctions 2% REINY  SECATLAS Mines 2500000,00 99,96 2499 000,01 100000 3112/2023 0,00 0,00 0,00
Instalat.techniques, matériel et outilage: [Société pour I'extention du
Vetelde ot bort do Nemmour 200000000 7,62 140 000,01 000 3111212023 0,00 0,00 0,00
Mobilir, é
" [OCEANIA 0 120000000 550 51000,00 000 3111212023 0,00 0,00 0,00
FOTALGENERAL BICYIE, o nE 23 Total 233544 000,0 - 23784848913 92 325 306,14 - 5961166549 |6073089,98| 0,00
TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES
Créances Total Analyse par Eché Autres Analyses Dettes Total Analyse par Echéance Autres Analyses
Echues | 1o nts s'\:fl'?;::se ¢ | Montants sur | Montants o M°'I"a“'5 Montants Montants
Plus d'unan |Moins d'un an| et non . - les Entreprises | Représentés Plus d'un an | Meins d'un | Echues et | Montants en | sur 'Etatet |  surles ré
ses ©N Devises | Organismes lides par Effets an non payées | Devises | Organismes | Entreprises | ;r Effets
Publics Publics liées P
De I'Actif ilisé 6 859,15 6 859,15 IDE FINANCEMENT
- Préts immobilisés £ Emprunts obligataires
- Autres créances financiéres 6 859,15 6 859,15| pAutres dettes de financement
DU PASSIF CIRCULANT 23 023 185,10/21 221 718,71 1 801 466,39 22279 212,@ 97 674,70,
De Pactif circulant 112 303 982,20 109 188 627,44| 3 115 354,76 2965 872,64 109 338 109,56 L i
Fournisseurs et comptes 41578076 38002076 35 760,00 97 674,70
+ Fournisseurs débiteurs avances rattachés
gt acomptes L Clients créditeurs, avances et
I Clients et comptes rattachés acomptes
- Personnel ¢ Personnel
[ - Organismes sociaux
Etat . _ 2965872,64 2933762,02 32 110,62 2965 872,64 CEtat 715 952,82 546 401,85 169 550,97 715 952,82
t Comptes d'associés - Comptes d'associés
F Autres débiteurs 108 243 392,28 105210 171,90 3 033 220,38| 108 243 392,28 F Autres créanci'ers _ 21782 530,67|20 202 377,31 1580 153,36 21 563 259,76|
I Compte de régularisation actif 1094 717,28 1044 693,52 50 023,76) 1094 717,28 r gg;nspftes de régularisation 108920,85 9291879 16 002,08
r il
TOTAUX 112 310 841,35/ 109 195 486,59 3 115 354,76 2965 872,64 109 338 109,56 TOTAUX 23 023 185,10[21 221 718,71| 1 801 466,39 22 279 212,58 97 674,70
BLEAU DES PROVISIONS RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
MONTANT
NATURE DEBUT DOTATIONS REPRISES MgQ;QgLEN =
EXERCICE Earee =
&» GrantThornton B=0
D’exploitation| Financiéres Non D'exploitation |Financiéres Non
courantes courantes
1. Provisions pour dépréciation 10 215| Aux actionnaires de la societs
de ractif immobilisé 145 523 182,99 51851844 530,00 13582617143 SN S cnarmmes B Abstan, Tour sarine 2. M
2. Provisions réglementées . R <
3. Provisons durables pour Rapport (z;:n_‘é_l:a‘ o= comimi mux comp
risques et charges i -
SOUS TOTAL (A) 145 523 182,99 518 518,44 10215 530,00 135 826 171,43 Aucitides dtate aeimymthess
Spinion
#. Provisions pour dépréciation Conformement & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale. nous avons effectué l'audit
(de I'actif circulant (hors 101 368 752,39 2976 131,66 104 344 884,05 Rl i P el ) S ot le compte dff,:f,a.j: =
trésorerie) S S Sas o beR STt S A DR B 0ie0) 2=
p- Aulres Provisions pour 2052 000,00 2052 000,00 e e s e
risques et charge ainsi que de ia ot du B e e sociéte ZELLIDUA S.A. au 31 décambre 2026
. Provisions pour dépréciation au = en vigueur au Maroc
[des comptes de trésorerie 4157 844,68 1697 253,60 2460 591,08 Fondement de I'opinion
SOUS TOTAL (B) 107 578 597,07 2976 131,66 1697 253,60 108 857 475,13 B o o s s rti s s
[TOTAL (A+B) 253 101 780,06 3 494 650,10| 1697 253,60 10 215 530,00 244 683 646,56 reudomi & Cegurd Ss(fasait des disiesie sypinase @ uy present rapport. Nous sommes independants de i
Sociard Conformemant et reales de Gsontolosie au saprliauant e v

auil nous selon ces regles.
Gue nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder

nous nous sommes acquittés des autres
Nous ue les =
notre opinion d'audit.

Questione clés de audit
Communication Financiére — Résultats au 31 décembre 2025 Low questons cles g Tausl sont las Susstons GOl salsn o Sement Srotsesisnnel, SHe i e B
importantes dans I'audit des stats de synthese de Ia peériode considerée. Ces questions ont 6té traitées dans
le contexte de notre audit des etats de synthese pris dans leur ensemble ot aux fins de la formation de notre
SPInion sur ceux-ci, et Nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions. 7 N
[Risque identns Notre
EVALUATION DES TITRES DE PARTIGIPATION
ous avons iné les principes of -
ZELLIDJA» 4o« 13 O ——— coni 1o PR e A S i el
et > inscrite au bilan Pour Une valeur nette comptable de | cioture.
MMAD 102 représentant le poste le plus Pour o ae
o . . . . I s du total bilan. Ces actifs sont = teur | 1 de la provision des  titres de
Le Conseil d’Administration de Zellidja, tenu le mardi 24 mars 2026 a examiné I’activité de la société au date d'entrée au coat d isition et i sur Im basa des Informations qul nous
" . J) ) Ciaucrmant sur ia base de leur shuation mette & | Gnt éte communiquees, nos travaux ont notamment
terme de I’exercice 2025 et a arrété les comptes y afférents. chaque clotre  semeswielie.  En  effet une | sonsiste s
Vermier "aue _les  copiteux  propres  retenus
oreaue la quote- o situation nette de i= avec I des entites
= COMPTES SOCIAUX i ot e s'; R TR ST Rk Touier i BGa o iae Brocentres
- . Comptable & Ia clbture anaiytiques :
En milliers de dirhams 2025 2024 Au vu de I'imp o He be e i
Gane los états de synthese. nous avons afin une
Résultat d'exploitati 1309 1531 o 1a correcte valorieation des ttres de participation. | estimation de la valeur nette des participations & la
ns pour risau cloture actuelie :
su exp oitation ( ) ( ) constituaient un point clé‘de raudit. = S Prendre en crilxerea litatifs
- - aans le @ estimati o ia iati
Résultat financier 3226 2812 notamment  rarret  d'activite,  procedure  de
liquicimtion ets.
Résultat non courant 21867 5326
- de ia ot des deim cur lee dtate de eynthaee
Résultat net 23775 6599 - o ”
La ost de la ion et de la présentation fidsle des états de synthese,
au o on vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elie
Le résultat net de la société Zellidja au terme de I'exercice 2025 s’est établi a 23,7 MMAD contre 6,6 MMAD Fontr i g it oo et il ap el R b pre o
en 2024. Cette évolution s’explique principalement par la perception d’une indemnité d’expropriation d’un e e tere it v i it S Eatmsicies e e . T Ty e
X X s ars société & poursuivre son exploitation, uniquer. le cas écheéant, les questions se rapportant
terrain qui appartenait a la société. i T i B e B e R R, St ettt
direction a rintention de liquider la Societé ou de cesser Son activite ou i aucune autre solution réaliste ne.
= COMPTES CONSOLIDES ST e
" aux de ta de surveiller le de 1a
En milliers de dirhams 2025 2024 AR
ae Pour 'audit des états de synthese
Résultat opérationnel 28868 22652 Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous
vons effectus notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
Résultat non courant 12924 (357) avens sfeste nowe
Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les stats de Synthese pris dans leur ensemble sont
Résultat net 27819 13247 EET S e i e e s g S W b e
Qui ne garantit toutefois pas qu'un audit realise aux normes.
Résultat net - Part du groupe 21588 6315 touiours de toute aui pourrait exister. Les ‘anomalies peuvent résuter de
fraudes ou d-erreurs et elles sont comme lorsquil est o
InErets minori@ies 5232 6932 ce que. in ou EAliess DhlsesrBAUGH SUr Ias e SosiBhe asehs b e s
= des etats de sy o on se fondant sur ceux-ci
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maros, nous exercons
= ACTIVITE DES FILIALES notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre -
- Nous identifions et evaluons les risques que les états de -~ a
Fenie Brossette i e T b gl e o b
appropries pour fonder notre opinion. Le risque de.
A fin décembre 2025, le chiffre d'affaires consolidé de Fenie Brossette affiche une hausse de 8% par rapport a gL n i et sk Gt g ,‘:':’"a“e onincaive. "”‘j"f“‘:‘,::_'Llf';:jaf;[;:s"::“,:
I'année précédente, s'établissant a 757 MMAD contre 698 MMAD en 2024. Cette performance a été contournement du contrele interne : el 0]
enregistrée principalement en raison de la croissance du chiffre d’affaires sur les métiers de I"lautomobile de i gt RS gl S~ tie gpirliedi el gt e
Vindustrie et du BTP. Spinion sur l'efficacité du controle interne de Ia societe :
5 s - des retenues ot le caractere raisonnable
. e . . N des i taites par ia . de mame que des v
Le résultat net de la société s’est établi en 2025 a 17,9 MMAD contre 14,4 MMAD en 2024. par cette derniere ;
Concernant les comptes consolidés, Fenie Brossette a réalisé en 2025 un résultat net part du groupe de R o i v ek g Hg e gl it b el
14,8 MMAD. incertitude significative lide & des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur
ia capacité de la societé & © son . 81 nous o aune
significative, nous sommes tenus dattirer lattention des lecteurs de notre rapport sur les Informations
o . _— fournies dans les etats de synthése au sujet de cette Incertitude ou. i ces Informations ne sont pas
Société des Fonderies de Plomb de Zellidja (SFPZ) ecidanates: (dexsrimer Gnatcninon meodise: [Nos contibone m oo e s SIS Nt Brotante
obtenus jusau'a la date de notre rapport. Des évenements ou Situations futurs pourraiont par ailleurs
La Société des Fonderies de Plomb de Zellidja est en cours de liquidation suite a la décision de I'’Assemblée e e e e e
Générale Mixte tenue en date du 25 juin 2019. - :?:rfnm.om .-.:Jm.es s s ai e uy.;":el‘;uiff;:::é;;::‘;".:::faf;a;i13:5.':::':2;;‘::&':: -
so propre & donner une image fidele
Nous communiquons aux resp: e 12 go: endue et le calendrier prévus des
= PERSPECTIVES DU GROUPE s T b e e R s St e e el
nous aurions relevée au cours de notre audit
Fenie Brossette .
Dans un environnement qui continue a étre porté par la dynamique des projets d’infrastructures, la société Nous =V°."B A DR 20 Prbme e icliatinoun pousmcmmesmesurte
poursuit la mise en ceuvre des initiatives de son plan de développement dans |'ambition d’améliorer sa EEpRRll destingmue mimcilenstats dersvnthesa deiinscciats,
performance opérationnelle, accroitre sa compétitivité et sécuriser une croissance durable et profitable. R e R
Les Commissaires aux Comptes
ZELLIDJA, SA www.somed.ma
Tel : 0529 020 900 Fax : 05 29 020 919 Contact : m.ratim@somed.ma =
R.C. Casablanca 28123/ IF 01030994 - ICE: 001525128000081 TeL:
Boulevard Sidi Mohamed Ben Abdellah, Tour Marina 2, 6 étage, Marina Shopping Center - Casablanca

Le rapport financier est disponible sur le le lien suivant : http://www.somed.ma/communications/



COMPTES CONSOLIDES

ZELLIDJA+d o 1) DU 01/01/2025 AU 31/12/2025
ACTIF . PassF______________________|

[En milliers de DH ‘ 31-déc.-25 ‘ 31-déc.-24 ‘ 31-déc.-25 ‘ 31-déc.-24
Immobilisations incorporelles 858 967 Capital 57 285 57 285
Immobilisations corporelles 59 570 59 191 Primes d'émission et de fusion 2480 2480
Immobilisations financieres 2647 2647 Réserves -3123 -9 508
Titres mis en équivalence 0 0 Résultat net part du groupe 21588 6315
Actif immobilisé 63 075 62 805 Capitaux propres, part du groupe 78 229 56 572
Intéréts minoritaires 63 645 57 362
Capitaux propres de I'ensemble consolidés 141 874 113 934
Stocks et en-cours 269 515 229 094 Dettes financiéres 31 2562
Créances clients 327 006 328 750 Provisions pour risques et charges 87 220 83 759
Autres débiteurs 102 065 98 605 Fournisseurs 310 872 274 925
Actif circulant 698 586 656 449 Autres créditeurs 174 333 184 974
Passif circulant 485 206 459 899
Trésorerie et équivalent de trésorerie actif 13 768 7473 Trésorerie passif 61098 66 573
otal Actif 775 429 726 727 Total Passif 775 429 726 727

COMPTE DE PRODUITS ET CHA S TABLEAU DE FINANCEMENT (MODELE NORMAL)

En milliers de DH 31-déc.-25 24 En milliers de DH 31-déc-25 31-déc-24
Chiffre d'affaires 756 514 69817 Résultat net consolidé 27 819 13 247
Autres produits d'exploitation 6793 6316 - Variation des provisions non courantes 3461 -3319
; . ot - Dotations aux amortissements des immobilisations 9 599 8253
Reprises dexploitation 5457 5501 - Prix de cession des immobilisations cédées 14 834 1709
Produits d 768 764 709 995 - Valeur nette comptable des immobilisations cédées 442 1448
Achats 595 155 546 810 ICapacité d'autofinancement des sociétés intégrées 26 487 17 920
Autres charges extemes 77391 71393 Variation du Besoin en Fonds de Roulement lié a I'activité -16 830 =24
Frais de personnel 42 458 42494
Impots et taxes 1194 1606 Flux net de Trésorerie généré par l'activité 9 657 -6 669
Amortissements et provisions d'exploitation 22897 24304 IAcquisition des immobilisations corporelles -10 191 -7 800
Autres charges d'exploitation 801 736 /ariation des immobilisations financiéres 0 0
PP Prix de cession des immobilisations cédées 14 834 1709
Ehaigeslisxy - 3950 674333 Flux net de trésorerie liés aux opérations d'investissement 4643 -6 091
é pé | 28 868 22 652
Résultat fi i (7 802) (3 638) Emissions (remboursements) d'emprunts -2 531 -5 063
R R 21066 19014 Flux net de trésorerie liés aux opérations de Financement -2 531 -5 063
Résultat non courant 12924 (357) Réduction des Capitaux Propres
Résultat avant impot 33990 18 657 L . .
Impats sur les bénéfices 6170 5410 \Variation de Trésorerie 11770 -17 823
Résultat net 27819 13 247 [Trésorerie d'ouverture -59 100 -41 277
[Trésorerie de cloture -47 329 -59 100
11770 -17 823
Intéréts minoritail 6232 6932

Les comptes consolidés du Groupe Zellidja sont établis conformément aux normes nationales prescrites par la Méthodologie adoptée RAPPORT DU COMMISSAIRE Al COMPTES

par le Conseil National de Comptabilité (CNC) dans son avis No 5 du 26 mai 2005.
La liste des sociétés consolidées au 31 décembre 2025 et au 31 décembre 2024 est la suivante :

Fidaroc

3=/
Sociétés Pourcentages Pourcentages Méthodes de ° GrantThornton cotﬁsg_
d’intérét de controle Consolidation PR T s 2
Boulevard Siai t Ben . Tour Marina 2. Marina
Zellidja 100% 100% Intégration globale R e
fgrp‘ls‘;%é:es commissaires aux comptes sSur les etats financiers
Al Ain 100% 100% Intégration globale i aE s .
. . Audit des états de synthése
SRS G [FEERNES €6 FimmbEs 94% 94% Intégration globale P
Zellidja
Nous mvons effectus I'audit des state f css de la societe ZELLIDJA S.A et de
Fenie Brossette SA 57% 57% Intégration globale e e St e
Fenie Brossette Cote d’lvoire 57% 57% Intégration globale = au premier paregraphe ci-dessus; sont réguliers et
e imape fideie de le
Fenie Brossette Mauritanie 57% 57% Intégration globale e Fepasamey
Fenie Brossette Sénégal 57% 57% Intégration globale

oo Que nous avons obtenus sont suffisants et
=PPropriss pour fonder notre opinlon d'audit. (0
d

C abilité des Questions cles de Iraudit

P P

Les principes et méthodes de consolidation retenus pour I'exercice 2025 sont les mémes que ceux retenus pour I'exercice précédent.

Les auestions clés de I'audit sont les questi
Importantes dans Iaudit des états de synthes.
Nous n'avons identifie aucune question clé d

i. melon notre jugement professionne 1. ont ote les plus
olidés de la période considérés.
it & communiquer au titre de cet exercice.

deia ot des e Pour les stats de synthese
Date de cléture La est de 1a ot ae 1a nasie des etats n
i au Maroe. ainal que du controle n

Toutes les entités du Groupe cléturent leurs comptes au 31 décembre el Sl el ol Sl P oottt er e el e e

neiers consolides
uelle considere

d'exploitation,
o autre solution

n aux de la gou

ar de 1a

ae Pour 'audit des états de synthese

Nos objectife sont d'obtenir Imasurance raisonnable
o

au.

comme i 1orsquil
t ou . elles puissent influer sur les
se fondant sur

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exercons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit oritique tout au long de cet audit. £n outre

1a . 1=
t du controle interne ;s g,

- nous = une des au interne pour audit afin de

preset du groupe:

- nou. ns le caractere approprié des méthodes comptables retenues ot le
des s comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
par cotte derniere ;

- nous tirons une conclusion Quant au caractére approprié de I

~
pport. Des Gvénements ou situations futurs pourraient par ailleurs
ploitation :

mble. 1a structure et le contenu des états financiers consolidés. v
si les etats financiers consolidés

= Ioa i
o opinion sur los otats financiers consolidés. Nous

des entités ot activités du groupe pPour exi 8
= de 1a . de 1= = ot de 1a e raudit du groupe. Nous

assumons I'entiére responsabilité de I'opinion "
us communiquons aux = de 1a gou: t retendue ot le calendrier prévus des
travaux daudit ot nos Ly toute interne aue

Le rapport financier est disponible sur le le lien suivant : http.//www.somed.ma/communications/




