
 

 يػطف انًغطة ش.و 
 

 ثٛبٌ انًؼهٕيبديهرع 
 

 إغساض الزطاؼ سُس٘ ربثؼٙ 

 زضْى 000 000 750انًجهغ الإخًبنٙ نلإغساض 

 سُٕاد 10حهٕل الاسزحمبق: 
 

 انططط "أ" 

 ( يسضج بثذث)

 انططط "ة"

)لبثم نهًطاخؼخ 

 ( يسضج

 انططط "ج"

 ( غٛط يسضجبثذ ث)
 انططط "ز"

)لبثم نهًطاخؼخ غٛط 

 ( يسضج
 000 000 750 انسمف

 وٌْٛ 

750 000 000 

 وٌْٛ
750 000 000 

 وٌْٛ
750 000 000 

 وٌْٛ
 ْ٘ى ضحذؼ٢ 500 7 ْ٘ى ضحذؼ٢ 500 7 ْ٘ى ضحذؼ٢ 500 7 ْ٘ى ضحذؼ٢ 500 7 انؼسز الألػٗ

وٌْٛ  100.000 وٌْٛ  100.000 انمًٛخ الإسًٛخ وٌْٛ  100.000  وٌْٛ  100.000   

 ٍٓؾؼح ئ٠ُ ،بثذث انسؼط 

ْ٘ٞجش  10 ْؼٍ

جُٔكطٓد جٗطلاهح ٖٓ 

ٓ٘ك٠٘ جلأْؼحٌ 

ُٓٞم جٍٓؾؼح ئ٠ُ 

لأي٣٘حش جُػح٣ٞٗس 

ذ٘ي  ًٍٙٗٗٔح جُه٣ُ٘س 

 ك٢ جُٔـٍخ

أ١ ، 31/10/2018

٠ ـِـؼـٔـجُ 3,35%

أ١ ِٔهطٍ ُأز ـحكـٌـٔـذ

ْؼٍ كحتىز ئ٢ْٔ 

% 4,05ك٤ٔح ذ٤ٖ 

 ٝ4,15% . 
 

 لبثم نهًطاخؼخ سُٕٚب

ٍٓؾؼح ئ٠ُ جُٔؼىٍ 

ز طٍجُكٓحذ٢ ػ٠ِ ك

ْطس أٍٖٜ جُٓحذوس 

ُطح٣ٌم جٍُٔجؾؼس 

ذهٔٓس أ٣حّ ٖٓ أ٣حّ 

ػَٔ جُرٌٞٚس ُِٓؼٍ 

جٌُحَٓ جُهح٘ 

 52  جُه٣ُ٘س لأي٣٘حش

ٖٓ ٓ٘ك٠٘  أْرٞع

أْؼحٌ جُٓٞم جُػح٣ٞٗس 

 .لأي٣٘حش جُه٣ُ٘س

 ُِٓ٘س جلأ٠ُٝ ذحُـ٘ٓرـس

٣كىو جُٓؼٍ ذحٍُؾٞع 

ئ٠ُ ٓ٘ك٠ جلأْؼحٌ 

جٍُٔؾؼ٤س ُِٓٞم 

جُػح٣ٞٗس ُٓ٘ىجش 

 حًٔح ٍٗٗٛ  ٘س جُه٣ُ

ذ٘ي جُٔـٍخ ذطح٣ٌم 

، أ١ 31/10/2018

٠ِ ـؼـٔـجُ، 2,41%

ٍ، ـٔهطـأز ُِـحكـذٌٔ

 ْؼٍ كحتىز ئ٢ْٔ  أ١

 %3,06ٖ ــ٤ـذ

س ـ٘ٓرـذحُ 3,11%ٝ

 ُِٓ٘س جلأ٠ُٝ. 

ٍٓؾؼح ئ٠ُ  ،بثذث

ْ٘ٞجش  10 ْؼٍ

جُٔكطٓد جٗطلاهح ٖٓ 

ٓ٘ك٠٘ جلأْؼحٌ 

ٍٓؾؼح ئ٠ُ جُٓٞم 

جُػح٣ٞٗس لأي٣٘حش 

ذ٘ي  ٍٙٗٗ ًٔحجُه٣ُ٘س 

كـ٢  جُٔـٍخ

أ١ ، 31/10/2018

٠ ـِـؼــٔــجُ، 3,35%

أ١  ذٌٔحكأز ُِٔهطٍ

ْؼٍ كحتىز ئ٢ْٔ 

% 4,05ك٤ٔح ذ٤ٖ 

 ٝ4,15% . 
 

 

 لبثم نهًطاخؼخ سُٕٚب

ٍٓؾؼح ئ٠ُ جُٔؼىٍ 

ز جُكٓحذ٢، ػ٠ِ كطٍ

ْطس أٍٖٜ جُٓحذوس 

ُطح٣ٌم جٍُٔجؾؼس 

ذهٔٓس أ٣حّ ٖٓ أ٣حّ 

رٌٞٚس ُِٓؼٍ ػَٔ جُ

 جٌُحَٓ لأي٣٘حش

أْرٞع  52جُه٣ُ٘س 

ُٔ٘ك٠٘ ْؼٍ جُٓٞم 

جُػح٣ٞٗس لأي٣٘حش 

 جُه٣ُ٘س. 

 جلأ٠ُٝذـحُ٘ـٓرـس ُِٓ٘س 

٣كىو جُٓؼٍ ذحٍُؾٞع 

ئ٠ُ ٓ٘ك٠ جلأْؼحٌ 

جٍُٔؾؼ٤س ُِٓٞم 

جُػح٣ٞٗس ُٓ٘ىجش 

ًٔـح ٗـٍٗٛـح  جُه٣ُ٘س

ذ٘ـي جُٔـــٍخ 

ذــطـح٣ٌـــم 

، أ١ 31/10/2018

٠ ـِـٔؼـجُ 2,41%

ٍ، ـطـٔهـحكأز ُِـذٌٔ

ْؼٍ كحتىز ئ٢ْٔ   أ١

 %3,06ٖ ــ٤ــذ

ٝ3,11%  

ٗوطس  70ٝ  65ٓح ذ٤ٖ ٗوطس  80ٝ  70ٓح ذ٤ٖ ٗوطس  70ٝ  65ٓح ذ٤ٖ ٗوطس  80ٝ  70ٓح ذ٤ٖ  يكبفؤح انًرطط 
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 أْح٤ْس أْح٤ْس أْح٤ْس أْح٤ْس

 جُٔػحٓ٘س ذحُط٣ٍوس جُل٤ٍٓٗس ٓغ جلأ٣ُٞٝس ُِٗط٣ٍٖ "أ" ٝ "ؼ" يُٓح انًُح

 فٙ انُٓبٚخ رسسٚس انطسًبل

 ثسٌٔ ضًبَخ ضًبَخ انزسسٚس

 سُٕاد 10 حهٕل الاسزحمبق

لبثهخ نهزسأل فٙ  انسُساد   ٔلرسا

 ثٕضغخ انساض انجٛضبء

لبثهخ نهزسأل فٙ 

 ثٕضغخ انساض انجٛضبء

لبثهخ نهزسأل 

 ثبنزطاضٙ

 )ذبضج انجٕضغخ ( 

لبثهخ نهزسأل 

 ثبنزطاضٙ

 )ذبضج انجٕضغخ ( 

 

 يغ احزسبة انٕٛو الأٔل ٔالأذٛط فٙ انؼًهٛخ 2018زخُجط   7إنٗ  2018زخُجط  5يسح الاكززبة: يٍ 

 ػهٗ انُحٕ انٕاضز فٙ ثٛبٌ انًؼهٕيبدًؤْهٍٛ انربضؼٍٛ نهمبٌَٕ انًغطثٙ ًسزثًطٍٚ انهإغساض يرػع ن

 

  
 

 انًسزطبض انًبنٙ ٔانًُسك الإخًبنٙ

 يػطف انًغطة

  

  

 ثبنزطكٛع  ٔ ثبنزٕظٛفانًكهفخ   ج٤ُٜثس      انًكهفخ ثبنزسدٛم   سج٤ُٜث
 يػطف انًغطة      يػطف انًغطة ضسًبل

 

  انٓٛئخ انًغطثٛخ نسٕق انطسبيٛمرؤضٛطح 

ٖٓ جُظ٤ٍٜ جُٔٛىٌ  14، جُٛحوٌز ضطر٤وح ُِلَٛ ج٤ُٜثس جُٔـٍذ٤س ُٓٞم جٍُْح٠َ٤ٓروح ُٔوط٤ٟحش و٣ٌٝس 

ج٤ُٜثس جُٔـٍذ٤س ُٓٞم هحٓص ، ًٔح ضْ ضؼى٣ِٚ ٝض٤ٌِٔٚ 1993ٖط٘رٍ  21ذطح٣ٌم  212-93-1ُِوحٕٗٞ ٌهْ 

ٍٔؾغ جُضكص  2018ٗٞٗرٍ  27 ذطح٣ٌم جلإنرح٣ٌسًًٍٔز ًٛٙ جُػ٠ِ أَٚ  حُطأ٤ٍٖذجٍُْح٤َٓ 

.VI/EM/029/2018  

 

 رُجٛـّ

 ٔطؼِنجُ ذ٤حٕ جُٔؼِٞٓحشػ٠ِ  2018ٗٞٗرٍ   27ذطح٣ٌم (AMMC)  ُٓٞم جٍُْح٤َٓأٍٖش ج٤ُٜثس جُٔـٍذ٤س 

 ٍُٔٛف جُٔـٍخ. سجهطٍجٜ ضحذؼ٤ْ٘ىجش ذاٚىجٌ 
 

ضٞؾى ٓط٤ٍٓز ك٢ ًَ ( AMMC)  ج٤ُٜثس جُٔـٍذ٤س ُٓٞم جٍُْح٤ًًٍَٓٝٓز جلإػلاّ جُٔإٍٖ ػ٤ِٜح ٖٓ ٠ٍف 

٢ٛٝ ٓط٤ٍٓز أ٣ٟح أغ٘حء أؾَ غٔحٕ ٝأٌذؼ٤ٖ ْحػس  ُٔح٢ُ.ٍٓٛف جُٔـٍخ ُٝىٟ ٓٓطٗحٌٙ ج ٝهص ك٢ ٓوٍ

 ( ُىٟ جُٔإْٓحش جُٔٓطوطرس ُلأٝجٍٓ.48)
 

جلإٌُط٢ٍٗٝ    ضٞؾى جًًٍُٔز ٌٖٛ ئٖحٌز جُؼّٔٞ ذٔوٍ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء ٝك٢ ٓٞهؼٜح 

bourse.com-www.casablanca ٤ُِٜثس جُٔـٍذ٤س ُٓٞم جلإٌُط٢ٍٗٝ ٔٞهغ جُ؛ ٢ٛٝ ٓط٤ٍٓز أ٣ٟح ك٢

 . www.ammc.ma  جٍُْح٤َٓ

http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.ammc.ma/
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I – رمسٚى انؼًهٛخ  :  

 
 . أْساف ثطَبيح الإغساض :1

ف جُٔـٍخ ذـ٤س ٓٞجًرس ٣ٌٖٔ جُٜىف جٍُت٢ٓ٤ ًُٜج جلإٚىجٌ ُِى٣ٖ جُطحذؼ٢ ك٢ ضو٣ٞس جلأٓٞجٍ جًُجض٤س ٍُٔٛ

جُٔلاءز ًٔح ٛٞ ٓكىو ٗٓرس ض٤ٔ٘س ٗٗح٠ٚ، نحٚس ذح٣ُُحوز ك٢ هىٌضٚ ػ٠ِ ض٣َٞغ جلاتطٔحٗحش ضٞج٣َح ٓغ جقطٍجّ 

 .IIIك٢ ضؼ٤ِٔحش ذحٍ 

جلأٓٞجٍ جُٔٓطوىٓس ػرٍ ئٚىجٌ جلاهطٍجٞحش جُٓ٘ى٣س جُطحذؼ٤س ٛحضٚ ْطٌٕٞ ٖٓ ٠ر٤ؼطٜح إٔ ضٍضد ًأٓٞجٍ يجض٤س 

ذحلأٓٞجٍ جًُجض٤س  سجُٔطؼِو G/2013/14ٖٓ و٣ٌٝس ذ٘ي جُٔـٍخ  26جُٔٓطٟٞ جُػح٢ٗ ذٔلّٜٞ جُٔحوز ض٤ِ٤ٌٔس ٖٓ 

 .w/16/1ذحُى٣ٌٝس ٌهْ  حٝض٤ٌِٜٔ حُٔإْٓحش جلاتطٔحٕ، ًٔح ضْ ضؼى٣ِٜ

 

 

 :  ذبغٛبد انؼًهٛخ.  2

٤ٕٞ ئٕ جلإٚىجٌ ٓٞٞٞع ًًٍٓز جلإػلاّ ٛحضٚ ٣ْٜ ٓرِـح ئؾٔح٤ُح أه٠ٛ هىٌٙ ْرؼٔحتس ٝن٤ٖٓٔ ِٓ

 ( وٌْٛ. ٣ٝ٘وْٓ ػ٠ِ أٌذؼس أٖطٍ :000 000 750)

 ك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء. ٝجُٗطٍ جُٔؼ٢٘ ٤ْٓىو ك٢ جُٜ٘ح٣س ػ٠ِ  جُٗطٍ "أ" ذٓؼٍ غحذص ٝجُٔىٌؼ

( وٌْٛ، أ١ 000 000 750ْ٘ٞجش ٣ْٜٝ ٓرِـح أهٛحٙ ْرؼٔحتس ٝن٤ٖٓٔ ٤ِٓٞٗح ) (10) ٓىز ػٍٗ

 ( وٌْٛ؛000 100ز هىٌٛح ٓحتس أُق )ْ٘ى جهطٍجٜ ضحذؼ٢ ذو٤ٔس ئ٤ْٔس ُِٞقى 500 7

 ُٓك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء. ٝجُٗطٍ جُٔؼ٢٘ ٤ْٓىو  ؼٍ جُوحذَ ٍُِٔجؾؼس ٣ْٞ٘ح جُٔىٌؼجُٗطٍ "خ" ذح

ْ٘ٞجش ٤ْْٜٝ ٓرِـح أهٛحٙ ْرؼٔحتس ٝن٤ٖٓٔ ٤ِٕٓٞ  (10) ػٍٗ ك٢ جُٜ٘ح٣س ػ٠ِ ٓىز

ٞقىز هىٌٛح ٓحتس أُق ْ٘ى جهطٍجٜ ضحذؼ٢ ذو٤ٔس ئ٤ْٔس ُِ 500 7( وٌْٛ، أ١ 000 000 750)

 ( وٌْٛ؛000 100)

 ٓ ٍك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء. ٝجُٗطٍ جُٔؼ٢٘ ٤ْٓىو ك٢ جُٜ٘ح٣س  ىٌؼجُٗطٍ )ؼ( ذٓؼٍ غحذص ٝؿ٤

( وٌْٛ، 000 000 750ْ٘ٞجش ٤ْْٜٝ ٓرِـح أهٛحٙ ْرؼٔحتس ٝن٤ٖٓٔ ٤ِٕٓٞ ) (10) ػ٠ِ ٓىز ػٍٗ

 ( وٌْٛ؛000 100حتس أُق )ْ٘ى جهطٍجٜ ضحذؼ٢ ذو٤ٔس ئ٤ْٔس ذحُٞقىز هىٌٛح ٓ 500 7أ١ 

 ٍك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء. ٝجُٗطٍ جُٔؼ٢٘  هحذَ ٍُِٔجؾؼس ٣ْٞ٘ح ٝؿ٤ٍ جُٔىٌؼ جُٗطٍ )و( ذٓؼ

ْ٘ٞجش ٤ْْٜٝ ٓرِـح أهٛحٙ ْرؼٔحتس ٝن٤ٖٓٔ ٤ِٕٓٞ ( 10)٤ْٓىو ك٢ جُٜ٘ح٣س ػ٠ِ ٓىز ػٍٗ 

ح ٓحتس أُق ْ٘ى جهطٍجٜ ضحذؼ٢ ذو٤ٔس ئ٤ْٔس ُِٞقىز هىٌٛ 500 7( وٌْٛ أ١ 000 000 750)

 ( وٌْٛ.000 100)
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ْرؼٔحتس ٓرِؾ ٍ ك٢ أ١ قحٍ ٖٓ جلأقٞجألا ٣طؼىٟ ئٕ جُٔرِؾ جلإؾٔح٢ُ ج٠ٍُْٔ ذٚ ػ٠ِ جلأٖطٍ جلأٌذؼس ٣ُِّ 

 ٤ِٕٓٞ وٌْٛ. ٝن٤ٖٓٔ

ػ٠ِ جُ٘كٞ جُٞجٌو ك٢ ذ٤حٕ ضْ ضه٤ٛٙ ًٛج جلإٚىجٌ ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ جُٔإ٤ِٖٛ جُهحٞؼ٤ٖ ُِوحٕٗٞ جُٔـٍذ٢ 

 .جُٔؼِٞٓحش

٣ٓطٜىف  جهطٛحٌ جلاًططحخ ػ٠ِ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُٔإ٤ِٖٛ ض٤ٓ٤ٍ ضىذ٤ٍ جلاًططحذحش ػ٠ِ جُٓٞم جلأ٤ُٝس. ٣ٝرو٠ ٖٓ 

جُٔطلن ػ٤ِٚ ؾ٤ىج إٔ ًَ ٓٓطػٍٔ ٣ٍؿد ك٢ جهط٘حء ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ ٤ٌْٔ٘ٚ إٔ ٣كَٛ ػ٤ِٜح ػ٠ِ ٓٓطٟٞ 

 جُٓٞم جُػح٣ٞٗس.

_______________________ 

1 
 جُٔطؼِن ذٔإْٓحش جلاتطٔحٕ ٝجُٔٔحغِس.   20جُٔحوز  

 

 . يؼهٕيبد يزؼهمخ ثسُساد الالزطاؼ انزبثؼٛخ نهًػسض : 3

ذٞجْطس ضؼحهى٣ح ٣ط٤ُٔ ْ٘ى جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٢ ػٖ ْ٘ى جلاهطٍجٜ جٌُلا٢ٌ٤ْ ذٍضرس جُٔٓطكوحش جُٔكىوز :  رُجّٛ

ٓٗط٠ٍ جُطحذؼ٤س ٛٞ أٗٚ، ك٢ قحُس ضٛل٤س جُٔٛىٌ، ٣ٗط٠ٍ ضٓى٣ى جلاهطٍجٜ ذحُٞكحء  ٓٗط٠ٍ جُطحذؼ٤س. ٝٓلؼٍٞ

 ذؿ٤ٔغ ٓٓطكوحش جُىجت٤ٖ٘ جلآط٤ح٤٣َٖ أٝ جُىجت٤ٖ٘ جُؼحو٤٣ٖ.

 

 

 فٙ ثٕضغخ انساض انجٛضبء( شاد سؼط ثبثذ يسضخخذبغٛبد انططط "أ" )سُساد الزطاؼ 

جُىجٌ جُر٤ٟحء،  ك٢ ذٌٞٚس ْ٘ىجش جهطٍجٜ ضحذؼ٤س ٓىٌؾس انسُساد طجٛؼخ

ك٢ ٝجُٔورُٞس  إ٤ِٖٛٓح٢ٌْ جُكٓحذحش جُٔ ُىٟ ٓٓؿِس

  .جُٞو٣غ ج١ًٍُُٔ )ٓح٤ًٌٍِٝ( ػ٘ى ػ٤ِٔحش

 ُِكحَٓ انطكم انمبََٕٙ

 وٌْٛ  000 000 750 سمف انططط 

 ْ٘ى جهطٍجٜ ضحذؼ٢ 500 7 انؼسز الألػٗ نهسُساد انًزؼٍٛ إغساضْب

 وٌْٛ  100.000 انمًٛخ الإسًٛخ 

 وٌْٛ  100.000، أ١  %100 ساضثًٍ الإغ

 ْ٘ٞجش 10 حهٕل اسزحمبق الالزطاؼ 

 ٓغ ئونحٍ جُـح٣س 2018وؾ٘رٍ  7ئ٠ُ   2018 وؾ٘رٍ 5ٖٓ  فزطح الاكززبة 

 2018وؾ٘رٍ  17 ربضٚد انزًزغ 

 2028وؾ٘رٍ  17 ربضٚد الاسزحمبق 

 ٣ٍٖ "أ" ٝ "ؼ"جُٔػحٓ٘س ذحُط٣ٍوس جُل٤ٍٓٗس ٓغ جلأ٣ُٞٝس ُِٗط ططٚمخ انًُـح 

  انسؼط انثبثذ الإسًٙ  سؼط انفبئسح

٣كىو ْؼٍ جُلحتىز جلإ٢ْٔ ٍٓؾؼح ئ٠ُ ْؼٍ أي٣٘حش جُه٣ُ٘س 

ْ٘ٞجش، جُٔكطٓد جٗطلاهح ٖٓ ٓ٘ك٠٘ جُٓؼٍ جٍُٔؾؼ٢  10

ُِٓٞم جُػح٣ٞٗس لأي٣٘حش جُه٣ُ٘س ًٔح ٍٗٗٙ ذ٘ي جُٔـٍخ 

%. ٤ُْجو ًٛج جُٓؼٍ 3,35، أ١ 2018أًطٞذٍ  31ذطح٣ٌم 
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ٗوطس أْح٤ْس،  80ٝ  70أز جُٔهطٍ جُٔطٍجٝقس ك٤ٔح ذ٤ٖ ذٌٔحك

  %. 4,15% ٝ 4,05أ١ ْؼٍ كحتىز ئ٢ْٔ ك٤ٔح ذ٤ٖ 

٤ٍْ٘ٗ ْؼٍ جُلحتىز جُٔؼطٔى ك٢ ؾ٣ٍىز ئػلاٗحش هح٤ٗٞٗس ٖٓ 

وؾ٘رٍ  ٠17ٍف ٍٓٛف جُٔـٍخ، ٝػ٠ِ أذؼى ضوى٣ٍ )

( ٖٝٓ ٠ٍف ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء ك٢ ٓؿِس 2018

 ُِٓٞٓس.

٤ْوحّ ذطكى٣ى جُٓؼٍ جٍُٔؾؼ٢ ذٜٔ٘ؽ جُطوح٠د جُهط٢ ٓغ  طٚمخ الاحزسبة ط

 10جْطؼٔحٍ جُ٘وطط٤ٖ جُٔإ٠ٍض٤ٖ ُكٍِٞ جلاْطكوحم جٌُحَٓ 

 ْ٘ٞجش )أْحِ قٓرح٢ٗ(.

 ٗوطس أْح٤ْس  80ٝ  70ٓح ذ٤ٖ  يكبفؤح انًرطط 

ْطٔ٘ف جُلٞجتى ٣ْٞ٘ح ك٢ ضٞج٣ٌم جًطٔحٍ جُٓ٘س ُطح٣ٌم جُطٔطغ  انفٕائس 

ٖٓ ًَ ْ٘س. ٤ْٝطْ أوجؤٛح ك٢  وؾ٘رٍ 71ٍجٜ، أ١ ذحلاهط

ئٕ ُْ  وؾ٘رٍ 17ٗلّ ج٤ُّٞ أٝ ٣ّٞ جُؼَٔ جلأٍٝ جُٔٞج٢ُ ٍ 

 .٣ٌٖ ًٛج ج٤ُّٞ ٣ّٞ ػَٔ

كٞجتى ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ػٖ ج٣ٍُٓحٕ ك٢ ْططٞهق 

ضح٣ٌم ج٤ُّٞ ج١ًُ ٤ْٞٞغ ك٤ٚ جٍُْٔحٍ ٌٖٛ جُطٓى٣ى ٖٓ 

ئػطحء أ١ ضأؾ٤َ . ْٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ٍٓٛف جُٔـٍخ٠ٍف 

 ُِلٞجتى ك٢ ئ٠حٌ ًٛٙ جُؼ٤ِٔس.

جُٓؼٍ  xْطكطٓد جُلٞجتى ضرؼح ٤ُِٛـس جُطح٤ُس: ]جلإ٢ْٔ 

 [.جلإ٢ْٔ

٤ٌْٕٞ  ئٕ جهطٍجٜ جُٓ٘ى جُطحذؼ٢ ٓٞٞٞع ًٛٙ جًًٍُٔز، انزسسٚس انؼبز٘

ضكص ضكلع قحلاش  ضٓى٣ى ك٢ جُٜ٘ح٣س ٍُِْٔحٍٓٞٞٞع 

 جُطٓى٣ى جُٔٓرن )جٗظٍ أْلِٚ(

حٌ أٝ جٗٗوحم أٝ ضوىٓس ؾُت٤س ُٔٞؾٞوجش ك٢ قحُس جٜٗٛ

جُٞجهؼس أغ٘حء ٓىز جلاهطٍجٜ ٝجُٔطٍضد  ٍٓٛف جُٔـٍخ

ػٜ٘ح جلاٗطوحٍ ج٢ٌُِ ًُِٓس جُٔح٤ُس ُلحتىز ٝقىز هح٤ٗٞٗس ٓط٤ُٔز، 

كإ جُكوٞم ٝجلاُطُجٓحش ػ٠ِ ْر٤َ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ 

جُطحذؼ٤س ْط٘وَ آ٤ُح )أٝضٞٓحض٤ٌ٤ح( ئ٠ُ جُٞقىز جُوح٤ٗٞٗس جُط٢ 

 ك٢ جُكوٞم ٝجلاُطُجٓحش.  ٍٓٛف جُٔـٍخَ ٓكَ ضك

ٌٖٛ جُطٛل٤س، ٤ٌْٕٞ  ٍٓٛف جُٔـٍخك٢ قحُس ٝٞغ 

 ضٓى٣ى جٍُْٔحٍ ٤ٌٛ٘ح ذٌَ جُى٣ٕٞ جلأنٍٟ.

أغ٘حء ًَ ٓىز جلاهطٍجٜ  ،٣ٔط٘غ ٍٓٛف جُٔـٍخ ػٖ جُو٤حّ انزسسٚس انًسجك 

ػٖ جلاْطهٔحو جُٔٓرن ُٓ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ٓٞٞٞع 

 ًٛج جلإٚىجٌ.

ي ذكن جُو٤حّ ذحُٔٞجكوس جُٔٓروس ُر٘ئلا أٗٚ ٣كطلع جُر٘ي ُ٘لٓٚ 

ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ػ٠ِ  اػحوجش جٍُٗجءجُٔـٍخ، ذ

جُٔوط٤ٟحش جُوح٤ٗٞٗس ضٓٔف جُٓٞم جُػح٣ٞٗس، ٣ٍٖطس إٔ 

ٛحضٚ ٢ٛ ذىٕٝ  ُط٘ظ٤ٔ٤س ذًُي، ق٤ع إٔ ئػحوجش جٍُٗجءٝج

ذٓ٘ىجضٚ ػٞجهد ذحُ٘ٓرس ٌُِٔططد ج١ًُ ٣ٍؿد ك٢ جلاقطلحظ 

ئ٠ُ ؿح٣س جلاْطكوحم جلإ٢ْٔ ٝوٕٝ ٝهغ ػ٠ِ ٤ٓٞ٣س 

 جلاْطهٔحو جُؼحو٣س.

ئٕ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س جُٔؼحوز جٍُٗجء ذًٜٙ ج٤ٌُل٤س 
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 ْٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئُـحؤٛح ئلا ذؼى ٓٞجكوس ذ٘ي جُٔـٍخ.

ك٢ قحُس ئُـحء ٣ُِّ جُٔٛىٌ إٔ ٣هرٍ جُرٌٞٚس ذٓ٘ىجش 

 جلاهطٍجٜ جُِٔـحز.

ًٛٙ  لا ضٞؾى أ٣س ٓٔحغِس ُٓ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ٓٞٞٞع هخيطزططبد انًًبث

 جًًٍُٔز ُِٓ٘ىجش لإٚىجٌ ْحذن. 

ك٢ قحُس ٓح ئيج أٚىٌ ٍٓٛف جُٔـٍخ لاقوح ْ٘ىجش ؾى٣ىز 

يجش قوٞم ٓٔحغِس ك٢ ؾ٤ٔغ جلأٝؾٚ ُٓ٘ىجش جلإٚىجٌ 

جُكح٢ُ، ٤ٌْٔ٘ٚ ٝوٕٝ جُطٔحِ ٓٞجكوس قِٔس جُٓ٘ىجش، 

ىجٌ، جُو٤حّ ذٔٔحغِس ٓؿٔٞع ٣ٍٖطس إٔ ضطٞهؼٚ ػوٞو جلإٚ

ْ٘ىجش جلإٚىجٌجش جُٔططح٤ُس، ٓٞقىج ذًُي ٓؿٔٞع جُؼ٤ِٔحش 

 جُٔطؼِوس ذطىذ٤ٍٛح ٝذٔىجُٝطٜح.

 ضرجخ الالزطاؼ

 

 

 

 

 
 

 ٣ٌٕٞ جٍُْٔحٍ ٝجُلٞجتى ٓٞٞٞع ٓٗط٠ٍ ضحذؼ٢.

ٝضطر٤ن ًٛج جُٔٗط٠ٍ ْٞف ُٖ ٣ّٔ ذأ١ قحٍ ٖٓ جلأقٞجٍ 

جُٔكحْر٤س ُطه٤ٛٙ  ذحُوٞجػى جُوح٤ٗٞٗس جُٔطؼِوس ذحُٔرحوب

جُهٓحتٍ، ٝجُطُجٓحش جُٔٓح٤ٖٔٛ ٝقوٞم جٌُٔططد ك٢ 

جُكٍٛٞ ػ٠ِ أوجء ْ٘ىجضٚ ٌْٔحلا ٝكٞجتى، ضرؼح ٠ٍُِٝٗ 

 جُٔكىوز ك٢ جُؼوى.

 جٍُْٔحٍ ٝكٞجتى كإ، ٍٓٛف جُٔـٍخك٢ قحُس ضٛل٤س 

جُٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ُلإٚىجٌ جُكح٢ُ ْٞف ُٖ ٣وغ ضٓى٣ىٛح ئلا 

جت٤ٖ٘ ي١ٝ جلآط٤حَ أٝ جُىجت٤ٖ٘ ذؼى أوجء ٓٓطكوحش ًَ جُى

جُؼحو٤٣ٖ. ْططىنَ ًٛٙ جُٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ك٢ جُطٓى٣ى ذ٘لّ 

ٌضرس ؾ٤ٔغ جلاهطٍجٞحش جلأنٍٟ جُطحذؼ٤س جُط٢ ْطٛىٌ لاقوح 

ْٞجء ك٢ جُٔـٍخ أٝ ك٢  ٍٓٛف جُٔـٍخٖٓ ٠ٍف 

 .جُهحٌؼ، ض٘حْرح ٓغ ٓرِـٜح ػ٘ى جلاهطٟحء

ٍٛف جُٔـٍخ، ئ٠ُ ؿح٣س جُطٓى٣ى جُلؼ٢ِ ُٔؿٔٞع ٣طؼٜى ٓ انحفبظ ػهٗ الالزطاؼ فٙ يطرجزّ

ْ٘ىجش ًٛج جلاهطٍجٜ، ذألا ٣وٍ ُلحتىز ْ٘ىجش أنٍٟ ضحذؼ٤س 

جُط٢ هى ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٛىٌٛح لاقوح، أ٣س أ٣ُٞٝس ك٤ٔح ٣هٙ 

ٍٓضرس جُطٓى٣ى ك٢ قحُس ضٛل٤س، وٕٝ ٓ٘ف ٗلّ جُكوٞم 

 ُِٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ُلاهطٍجٜ جُكح٢ُ.

ك٢  ىٌؾسجلاهطٍجٜ ٓٞٞٞع جُٗطٍ "أ" ٓ ْطٌٕٞ ْ٘ىجش انسُساد  إزضاج

ْطٌٕٞ ٓٞٞٞع ٠ِد هرٍٞ ك٢  ٝ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء

ٌٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء. ٝضح٣ٌم أهّٓٞ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ ذرٞ

ك٢ أهّٓٞ ْ٘ىجش  2018 وؾ٘رٍ 12ٓطٞهغ ك٢  ئوٌجؾٜح

 (.(OCDMD ج١٣ٍُٗجلاهطٍجٜ ضكص 

٤ٟحء، كإ ًٍْٓ جُٔرحُؾ ك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر هٛى ئوٌجؾٜح

جُٔٔ٘ٞقس ُِٗط٣ٍٖ "أ" ٝ"خ" ٣ُِّ إٔ ٣لٞم أٝ ٣ؼحوٍ ٓرِؾ 

 وٌْٛ.  20.000.000

ئيج قىظ ػ٘ى ئهلحٍ كطٍز جلاًططحخ إٔ ًٍْٓ جُٔرحُؾ جُٔٔ٘ٞقس 

وٌْٛ، ٤ْطْ  20.000.000ُِٗط٣ٍٖ "أ" ٝ"خ" ٣وَ ػٖ 

 ئُـحء جلاًططحذحش جُٔطؼِوس ذ٣ًٜٖ جُٗط٣ٍٖ.

ٝ  ٠1.2.6روح ُِٔحوض٤ٖ  ِٗطٍ "أ" جُٔرحٍٖحلإوٌجؼ ُذ٤ْوحّ  ٔلالإزضاج الأيسططح 

 ٖٓ جُ٘ظحّ جُؼحّ ُرٌٞٚس جُو٤ْ. 1.2.22

ْطٌٕٞ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ٓٞٞٞع جُٗطٍ "أ" هحذِس  زسأل لبثهٛخ انسُساد نه
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 ُِطىجٍٝ ذك٣ٍس ك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء.

 ٣ٞؾى ه٤ى آنٍ ٓلٍٜٝ ذ٠ٍٝٗ جلإٚىجٌ ُطىجٍٝ قٍ ٝلا

 .ُِٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س

ئٕ ج٤ُٜثس جٌُِٔلس ذطٓؿ٤َ جُؼ٤ِٔس ك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء   انساض انجٛضبء ثٕضغخرسدٛم انؼًهٛخ فٙ 

 ٢ٛ ًٍٖس ذٌٞٚس ٍٓٛف جُٔـٍخ ٌْٔحٍ.

 سئٕ جلإٚىجٌ جُكح٢ُ ٤ُّ ٓٞٞٞع أ٣س ٞٔحٗس نحٚس ٖٓ أ٣ ضًبَخ انزسسٚس

 ًحٗص. ٠ر٤ؼس

 ع أ١ ٠ِد ُِط٘و٤ُ١٤ّ جلإٚىجٌ جُكح٢ُ ٓٞٞٞ انزُمٛظ

 رًثٛم كزهخ حًهخ سُساد الالزطاؼ

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 25 ك٢ جُٔ٘ؼوىزجلإوجٌز جُؿٔحػ٤س ٍُٔٛف جُٔـٍخ  ئٕ

ٛلطٚ ذ ٓكٔى قى٣ىج٤ُٓى  هى هٌٍش ضؼ٤٤ٖ 2018أًطٞذٍ 

. "و"ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ  ُلأٖطٍ "أ" ئ٠ُ ُكِٔس ح ٤ًٝلا ٓإهط

 ج جُوٍجٌ جذطىجء ٖٓ جكططحـ كطٍز جلاًططحخ.١ٍٓ٣ٝ ٓلؼٍٞ ًٛ

ٓغ جُط٤ٞٞف ذإٔ ج٤ًَُٞ جُٔإهص جُٔؼ٤ٖ ٛٞ ٗلٓٚ ُلأٖطٍ 

"أ" ٝ "و". ًُٜج جلإٚىجٌ، ٝجُط٢ ٢ٛ ٓؿٔؼس ٖٞٔ ٗلّ 

 جٌُطِس جُٞجقىز.

ُكِٔس ٝضطؼٜى جلإوجٌز جُؿٔحػ٤س ذحْطىػحء جُؿٔؼ٤س جُؼحٓس 

ْ٘ىجش  سقِٔ ذـ٤س ضؼ٤٤ٖ ٓٔػَ ٜٗحت٢ ٌُطِسْ٘ىجش جلاهطٍجٜ 

جلاهطٍجٜ وجنَ أؾَ ْ٘س ٝجقىز جذطىجء ٖٓ جكططحـ كطٍز 

جلاًططحخ. ٣ٞٛٝس جُٗهٙ جُٔؼ٢٘ ْطكَٔ ئ٠ُ ػِْ جُؼ٢ٓٞٔ 

 ػٖ ٣ٍ٠ن ذلاؽ ٚكحك٢.

 جُوحٕٗٞ جُٔـٍذ٢ انمبٌَٕ انًطجك 

 جُٔكٌٔس جُطؿح٣ٌس ُِىجٌ جُر٤ٟحء. انًحبكى انًرزػخ

 

فٙ ثٕضغخ انساض  ًسضخخانسُٕٚب ثم نهًطاخؼخ انططط "ة" )سُساد الالزطاؼ شاد سؼط لب ذبغٛبد

 انجٛضبء(

 

ْ٘ىجش جهطٍجٜ ضحذؼ٤س ٓىٌؾس ك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء،  طجٛؼخ انسُساد

ٓٓؿِس ك٢ جُكٓحذحش ُىٟ ٓٓح٢ً جُكٓحذحش ٝجُٔورُٞس ك٢ 

 ػ٤ِٔحش جُٞو٣غ ج١ًٍُُٔ )ٓح٤ًٌٍِٝ(

 ُِكحَٓ انطكم انمبََٕٙ

 وٌْٛ  000 000 750 سمف انططط 

 ْ٘ى جهطٍجٜ ضحذؼ٢ 500 7 ز الألػٗ نهسُساد انًزؼٍٛ إغساضْبانؼس

 وٌْٛ 100.000 انمًٛخ الإسًٛخ 

 وٌْٛ  100.000، أ١  %100 ثًٍ الإغساض  

 ْ٘ٞجش 10 الالزطاؼ اسزحمبق حهٕل 

 ٓغ ئونحٍ جُـح٣س 2018وؾ٘رٍ  7ئ٠ُ   2018وؾ٘رٍ  5ٖٓ  فزطح الاكززبة 

 2018وؾ٘رٍ  17 ربضٚد انزًزغ 

 2028وؾ٘رٍ  17 ربضٚد الاسزحمبق 

 "و"ٝ  "أ"جُٔػحٓ٘س ذحُط٣ٍوس جُل٤ٍٓٗس ٓغ جلأ٣ُٞٝس ُِٗط٣ٍٖ  ططٚمخ انًُح 

 سؼط لبثم نهًطاخؼخ سُٕٚب  الإسًٙ   سؼط انفبئسح
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٢ْٔ ٛٞ جُٓؼٍ جُٔكىو ذحُ٘ٓرس ُِٓ٘س جلأ٠ُٝ، كٓؼٍ جُلحتىز جلإ

ٍٓؾؼ٤ح ئ٠ُ جُٔؼىٍ جُكٓحذ٢، ػ٠ِ كطٍز ْطس أٍٖٜ جُٓحذوس 

، ذحُٓؼٍ جٌُحَٓ لأي٣٘حش جُه٣ُ٘س 2018أًطٞذٍ  31ُطح٣ٌم 

أْرٞع )جُٓؼٍ جُ٘وى١( جُٔكطٓد جػطٔحوج ػ٠ِ  52لأؾَ 

جُه٣ُ٘س ًٔح ٛٞ  ٘ك٠٘ أْؼحٌ جُٓٞم جُػح٣ٞٗس لأي٣٘حشٓ

. ْٝؼٍ جُلحتىز ًٛج %2,41ٌٓ٘ٗٞ ٖٓ هرَ ذ٘ي جُٔـٍخ، أ١ 

ٗوطس  70ٝ  65جُُٔجو ذٌٔحكأز ٓهطٍ ضطٍجٝـ ٓح ذ٤ٖ 

 .%3,11ٝ  %3,06أْح٤ْس، أ١ ْؼٍ كحتىز ئ٢ْٔ ذ٤ٖ 

ػ٘ى ًَ ضح٣ٌم جْطٌٔحٍ جُٓ٘س، كإ ْؼٍ جُلحتىز جلإ٢ْٔ ٛٞ 

جُٓؼٍ جُٔكىو ذحٍُؾٞع ئ٠ُ جُٔؼىٍ جُكٓحذ٢ ػ٠ِ كطٍز ْطس 

٣حّ ٖٓ أػٔحٍ أٍٖٜ جُٓحذوس ُطح٣ٌم جٍُٔجؾؼس ُهٔٓس أ

أْرٞع  52جُرٌٞٚس ذحُٓؼٍ جٌُحَٓ لأي٣٘حش جُه٣ُ٘س لأؾَ 

)جُٓؼٍ جُ٘وى١( جُٔكطٓد جػطٔحوج ػ٠ِ ٓ٘ك٠٘ أْؼحٌ جُٓٞم 

 جُػح٣ٞٗس لأي٣٘حش جُه٣ُ٘س ًٔح ٍٗٗٛح ذ٘ي جُٔـٍخ.

ٝجُٓؼٍ جٍُٔؾؼ٢ جُٔكَٛ ػ٤ِٚ ذًٜٙ ج٤ٌُل٤س ٤ْؼ٠ِ ذٌٔحكأز 

)ٌٓحكأز جُٔهطٍ جُٔهطٍ جُٔكىوز ػ٠ِ ئغٍ كطٍز جلاًططحخ 

قِٔس  ذٚ ٗوطس أْح٤ْس( ٤ْٝهرٍ 70ٝ  65 ذ٤ٖ ضطٞجؾى ك٤ٔح

أ٣حّ ٖٓ أ٣حّ  5جُىجٌ جُر٤ٟحء ذٌٞٚس ْٝ٘ىجش جلاهطٍجٜ 

ْطٌٕٞ ٓٞٞٞع ػَٔ جُرٌٞٚس هرَ ضح٣ٌم جْطٌٔحٍ جُٓ٘س ٝ

 .جُٓٞٓسك٢ ٓؿِس  ٕئػلا

٤ٍْ٘ٗ ْؼٍ جُلحتىز جُٔؼطٔى ك٢ ؾ٣ٍىز ُلإػلاٗحش جُوح٤ٗٞٗس 

ٖ أ٣حّ ػَٔ جُرٌٞٚس جُٓحذوس ُطح٣ٌم جْطٌٔحٍ أٌذؼس أ٣حّ ٓ

 جُٓ٘س ُِو٤ٓٔس أٝ ك٢ أٍٝ ٣ّٞ ػَٔ جُٔٞج٢ُ ًُٜج ج٤ُّٞ.

 .٣طٌِق ٍٓٛف جُٔـٍخ ذحقطٓحخ جُٓؼٍ جٍُٔؾؼ٢ 

 ٗوطس أْح٤ْس  70ٝ  65ٓح ذ٤ٖ  يكبفؤح انًرطط 

ٍٔؾؼ٢ ج١ًُ جُٓؼٍ جُػ٘ى ًَ ضح٣ٌم جًطٔحٍ ْ٘س، كإ  ططٚمخ الاحزسبة 

 ٤ْؼطٔى ٤ْكىو قٓد ج٤ٌُل٤حش جُطح٤ُس:

 ُِٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ػ٠ِ أْحِ ٤ْكطٓد جُٓؼٍ جٍُٔؾؼ٢ -

أي٣٘حش جُه٣ُ٘س ْؼحٌ جُٔؼىٍ جُكٓحذ٢ ػ٠ِ كطٍز ْطس أٍٖٜ لأ

جُٔؼح٣ٖ أٝ جُٔكطٓد ذحُطوح٠د  )أْحِ ٗوى١(أْرٞع  52

ِٓٞم جُػح٣ٞٗس ًٔح ُ ْؼحٌجلأٓ٘ك٠٘  جٗطلاهح ٖٓجُهط٢ 

جُرٌٞٚس  أ٣حّ ٖٓ أ٣حّ ػَٔ 5٘ي جُٔـٍخ، ٝيُي ٍٗٗٛح ذ

 جُٓحذوس ٌَُ ضح٣ٌم جًطٔحٍ جُٓ٘س.

ًٜج جُطوح٠د جُهط٢ ذؼى ضك٣َٞ جُٓؼٍ جلأػ٠ِ كٌٞج ٤ْٝوحّ ذ

أْرٞع )أْحِ قٓرح٢ٗ( ئ٠ُ ْؼٍ  52ػ٘ى قٍِٞ جْطكوحم 

 ٗوى١ ٓؼحوٍ.

 ٤ٚٝـس جلاقطٓحخ ٢ٛ :

 *(( / ػىو جلأ٣حّ جُٟٔرK٠ٞ) ^( 1)) جُٓؼٍ جُكٓرح٢ٗ + 

1-) x 360/K ٝ؛ أK قٍِٞ جْطكوحم جُٓؼٍ جُكٓرح٢ٗ : 

 جُٔؼطُّ ضك٣ِٞٚ. أْرٞع 52جلأػ٠ِ كٌٞج ٍ 



 9 

 ٣ّٞ. 366أٝ  365* ػىو جلأ٣حّ جُٟٔر٠ٞ : 

 ٔهطٍجُٝجُٓؼٍ جُٔكَٛ ػ٤ِٚ ذًُي ٤ْؼ٠ِ ذٌٔحكأز  -

 . جُٔؼطٔىز أغ٘حء جُٔػحٓ٘س

٣ٌم جْطٌٔحٍ جُٓ٘س ُطح٣ٌم ْطٍجؾغ جُو٤ٓٔس ٣ْٞ٘ح ك٢ ضٞج ربضٚد رحسٚس سؼط انفٕائس

 وؾ٘رٍ ٖٓ ًَ ْ٘س. 17جُطٔطغ ذحلاهطٍجٜ، أ١ 

٤ْهرٍ ذحُٓؼٍ جُؿى٣ى ٖٓ ٠ٍف جُٔٛىٌ ُرٌٞٚس جُىجٌ 

أ٣حّ ٖٓ أ٣حّ ػَٔ جُرٌٞٚس هرَ ضح٣ٌم جْطٌٔحٍ  5جُر٤ٟحء 

 جلاهطٍجٜ ُِٓ٘س.

٤ٌْٕٞ ًٛج جُٓؼٍ جٍُٔجؾغ ٓٞٞٞع ئػلإ ك٢ ٓؿِس ْٞٓس 

ٍٗٙ جُٔٛىٌ ك٢ ؾ٣ٍىز ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء ٣ٝ٘

ُلإػلاٗحش جُوح٤ٗٞٗس أٌذؼس أ٣حّ ٖٓ أ٣حّ جُرٌٞٚس هرَ ضح٣ٌم 

 جْطٌٔحٍ جُٓ٘س.

ْطٔ٘ف جُلٞجتى ٣ْٞ٘ح ك٢ ضٞج٣ٌم جًطٔحٍ جُٓ٘س ُطح٣ٌم جُطٔطغ  انفٕائس 

 ٖٓ ًَ ْ٘س. وؾ٘رٍ  17ذحلاهطٍجٜ، أ١ 

 ُِرٌٞٚس ٤ْٝطْ أوجؤٛح ك٢ ٗلّ ج٤ُّٞ أٝ ٣ّٞ جُؼَٔ جلأٍٝ

 ئٕ ُْ ٣ٌٖ ًٛج ج٤ُّٞ ٣ّٞ ػَٔ. وؾ٘رٍ 17ٍ  جُٔٞج٢ُ

كٞجتى ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ػٖ ج٣ٍُٓحٕ ك٢ ْططٞهق 

ضح٣ٌم ج٤ُّٞ ج١ًُ ٤ْٞٞغ ك٤ٚ جٍُْٔحٍ ٌٖٛ جُطٓى٣ى ٖٓ 

. ْٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئػطحء أ١ ضأؾ٤َ ٍٓٛف جُٔـٍخ٠ٍف 

 ُِلٞجتى ك٢ ئ٠حٌ ًٛٙ جُؼ٤ِٔس.

 ْطكطٓد جُلٞجتى ضرؼح ٤ُِٛـس جُطح٤ُس:

 360)ػىو جلأ٣حّ جُٟٔر٠ٞ /  xجُٓؼٍ جلإ٢ْٔ  xلإ٢ْٔ ]ج

.])ّٞ٣ 

 ٤ٌّْٕٞ جلاهطٍجٜ جُٓ٘ى١ جُطحذؼ٢ ٓٞٞٞع ًًٍٓز جلإػلا ؼبز٘سسٚس انانز

ٛحضٚ، ٓٞٞٞع ضٓى٣ى ك٢ جُٜ٘ح٣س ٌْٔحلا ضكص ضكلع قحلاش 

 جُطٓى٣ى جُٔٓرن )جٗظٍ أْلِٚ(.

ك٢ قحُس جٜٗٛحٌ أٝ جٗٗوحم أٝ ضوىٓس ؾُت٤س ُٔٞؾٞوجش 

جُٔـٍخ جُٞجهؼس أغ٘حء ٓىز جلاهطٍجٜ ٝجُٔطٍضد ٍٓٛف 

ػٜ٘ح جلاٗطوحٍ ج٢ٌُِ ًُِٓس جُٔح٤ُس ُلحتىز ٝقىز هح٤ٗٞٗس ٓط٤ُٔز، 

جُكوٞم ٝجلاُطُجٓحش ػ٠ِ ْر٤َ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ ْط٘وَ 

جُطحذؼ٤س آ٤ُح )أٝضٞٓحض٤ٌ٤ح( ئ٠ُ جُٞقىز جُوح٤ٗٞٗس جُط٢ ضكَ ٓكَ 

 ٍٓٛف جُٔـٍخ ك٢ جُكوٞم ٝجلاُطُجٓحش. 

حُس ٝٞغ ٍٓٛف جُٔـٍخ ٌٖٛ جُطٛل٤س، ٤ٌْٕٞ ك٢ ق

 ضٓى٣ى جٍُْٔحٍ ٤ٌٛ٘ح ذٌَ جُى٣ٕٞ جلأنٍٟ.

٣ٔط٘غ ٍٓٛف جُٔـٍخ ػٖ جُو٤حّ أغ٘حء ًَ ٓىز جلاهطٍجٜ  انزسسٚس انًسجك 

ػٖ جلاْطهٔحو جُٔٓرن ُٓ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ٓٞٞٞع 

 ًٛج جلإٚىجٌ.

ي ُر٘ جُٔٓروسئلا أٗٚ ٣كطلع جُر٘ي ُ٘لٓٚ ذكن جُو٤حّ ذحُٔٞجكوس 

ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ػ٠ِ  اػحوجش ٍٖجءجُٔـٍخ، ذ

جُٔوط٤ٟحش جُوح٤ٗٞٗس ضٓٔف جُٓٞم جُػح٣ٞٗس، ٣ٍٖطس إٔ 
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ٛحضٚ ٢ٛ ذىٕٝ  ُط٘ظ٤ٔ٤س ذًُي، ق٤ع إٔ ئػحوجش جٍُٗجءٝج

ػٞجهد ذحُ٘ٓرس ٌُِٔططد ج١ًُ ٣ٍؿد ك٢ جلاقطلحظ ذٓ٘ىجضٚ 

٤ٓس ٝوٕٝ ٝهغ ػ٠ِ ٣ٞ جُؼحو١ئ٠ُ ؿح٣س جلاْطكوحم 

 جلاْطهٔحو جُؼحو٣س.

ئٕ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س جُٔؼحوز جٍُٗجء ذًٜٙ ج٤ٌُل٤س 

 ْٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئُـحؤٛح ئلا ذؼى ٓٞجكوس ذ٘ي جُٔـٍخ.

ك٢ قحُس ئُـحء ٣ُِّ جُٔٛىٌ إٔ ٣هرٍ جُرٌٞٚس ذٓ٘ىجش 

 جلاهطٍجٜ جُِٔـحز.

ٞٞع ًٛٙ لا ضٞؾى أ١ ٓٔحغِس ُٓ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ٓٞ يطزططبد انًًبثهخ 

 جًًٍُٔز ُِٓ٘ىجش لإٚىجٌ ْحذن. 

ك٢ قحُس ٓح ئيج أٚىٌ ٍٓٛف جُٔـٍخ لاقوح ْ٘ىجش ضٔطغ 

ؾى٣ىز يجش قوٞم ٓٔحغِس ك٢ ؾ٤ٔغ جلأٝؾٚ ُٓ٘ىجش جلإٚىجٌ 

جُكح٢ُ، ٤ٌْٔ٘ٚ ٝوٕٝ جُطٔحِ ٓٞجكوس قِٔس جُٓ٘ىجش، 

٣ٍٖطس إٔ ضطٞهؼٚ ػوٞو جلإٚىجٌ، جُو٤حّ ذٔٔحغِس ٓؿٔٞع 

ٔططح٤ُس، ٓٞقىج ذًُي ٓؿٔٞع جُؼ٤ِٔحش ْ٘ىجش جلإٚىجٌجش جُ

 جُٔطؼِوس ذطىذ٤ٍٛح ٝذٔىجُٝطٜح.

 ٣ٌٕٞ جٍُْٔحٍ ٝجُلٞجتى ٓٞٞٞع ٓٗط٠ٍ ضحذؼ٢. ضرجخ الالزطاؼ

ٝضطر٤ن ًٛج جُٔٗط٠ٍ ْٞف ُٖ ٣ّٔ ذأ١ قحٍ ٖٓ جلأقٞجٍ 

ذحُوٞجػى جُوح٤ٗٞٗس جُٔطؼِوس ذحُٔرحوب جُٔكحْر٤س ُطه٤ٛٙ 

ٞم جٌُٔططد ك٢ جُهٓحتٍ، ٝجُطُجٓحش جُٔٓح٤ٖٔٛ ٝقو

جُكٍٛٞ ػ٠ِ أوجء ْ٘ىجضٚ ٌْٔحلا ٝكٞجتى، ضرؼح ٠ٍُِٝٗ 

 جُٔكىوز ك٢ جُؼوى.

ك٢ قحُس ضٛل٤س ٍٓٛف جُٔـٍخ، ٤ْٓىو جٍُْٔحٍ ٝكٞجتى 

جُٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ُلإٚىجٌ جُكح٢ُ ْٝٞف ُٖ ٣وغ ضٓى٣ىٛح ئلا 

ذؼى أوجء ٓٓطكوحش ًَ جُىجت٤ٖ٘ ي١ٝ جلآط٤حَ أٝ جُىجت٤ٖ٘ 

ًٛٙ جُٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ك٢ جُطٓى٣ى ذ٘لّ  جُؼحو٤٣ٖ. ْططىنَ

ٌضرس ؾ٤ٔغ جلاهطٍجٞحش جلأنٍٟ جُطحذؼ٤س جُط٢ ْطٛىٌ لاقوح 

ٖٓ ٠ٍف ٍٓٛف جُٔـٍخ ْٞجء ك٢ جُٔـٍخ أٝ ك٢ 

 جُهحٌؼ، ض٘حْرح ٓغ ٓرِـٜح ػ٘ى جلاهطٟحء.

٣طؼٜى ٍٓٛف جُٔـٍخ، ئ٠ُ ؿح٣س جُطٓى٣ى جُلؼ٢ِ ُٔؿٔٞع  انحفبظ ػهٗ الالزطاؼ فٙ يطرجزّ

ش ًٛج جلاهطٍجٜ، ذألا ٣وٍ ُلحتىز ْ٘ىجش أنٍٟ ضحذؼ٤س ْ٘ىج

أ٣ُٞٝس ك٤ٔح ٣هٙ  ُط٢ هى ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٛىٌٛح لاقوح، أ١ج

ٍٓضرس جُطٓى٣ى ك٢ قحُس ضٛل٤س، وٕٝ ٓ٘ف ٗلّ جُكوٞم 

 ُِٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ُلاهطٍجٜ جُكح٢ُ.

ك٢  ش جلاهطٍجٜ ٓٞٞٞع جُٗطٍ "خ" ٓىٌؾسْطٌٕٞ ْ٘ىج انسُساد  إزضاج

ُر٤ٟحء ٝ ْطٌٕٞ ٓٞٞٞع ٠ِد هرٍٞ ك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ ج

ضح٣ٌم ٌٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء. أهّٓٞ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ ذرٞ

ك٢ أهّٓٞ ْ٘ىجش  2018وؾ٘رٍ  12ٓطٞهغ ك٢  ئوٌجؾٜح

 .OCDME  ج١٣ٍُٗجلاهطٍجٜ ضكص 

ك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء، كإ ًٍْٓ جُٔرحُؾ  هٛى ئوٌجؾٚ

ٝ"خ" ٣ُِّ إٔ ٣لٞم أٝ ٣ؼحوٍ ٓرِؾ  جُٔٔ٘ٞقس ُِٗط٣ٍٖ "أ"
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 وٌْٛ.  20.000.000

ئيج قىظ ػ٘ى ئهلحٍ كطٍز جلاًططحخ إٔ ًٍْٓ جُٔرحُؾ جُٔٔ٘ٞقس 

وٌْٛ، ٤ْطْ  20.000.000ُِٗط٣ٍٖ "أ" ٝ"خ" ٣وَ ػٖ 

 ي٣ٖ جُٗط٣ٍٖ.حئُـحء جلاًططحذحش جُٔطؼِوس ذٜ

ٝ  1.2.6ُِٔحوض٤ٖ جُٔرحٍٖ ٠روح ذحلإوٌجؼ ُِٗطٍ "خ" ٤ْوحّ  الأٔنٗ الإزضاجيسططح 

 ٖٓ جُ٘ظحّ جُؼحّ ُرٌٞٚس جُو٤ْ. 1.2.22

ْطٌٕٞ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ٓٞٞٞع جُٗطٍ "خ"  لبثهٛخ انسُساد نهزسأل 

 هحذِس ُِطىجٍٝ ذك٣ٍس ك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء.

ٝلا ٣ٞؾى ه٤ى آنٍ ٓلٍٜٝ ذ٠ٍٝٗ جلإٚىجٌ ُطىجٍٝ قٍ 

 ُِٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س.
  

ئٕ ج٤ُٜثس جٌُِٔلس ذطٓؿ٤َ جُؼ٤ِٔس ك٢ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء  ٕضغخ انساض انجٛضبء رسدٛم انؼًهٛخ فٙ ث

 ٢ٛ ًٍٖس ذٌٞٚس ٍٓٛف جُٔـٍخ ٌْٔحٍ.

 سئٕ جلإٚىجٌ جُكح٢ُ ٤ُّ ٓٞٞٞع أ١ ٞٔحٗس نحٚس ٖٓ أ٣ ضًبَخ انزسسٚس

 ًحٗص. ٠ر٤ؼس

 ٤ُّ جلإٚىجٌ جُكح٢ُ ٓٞٞٞع أ١ ٠ِد ُِط٘و١٤ انزُمٛظ

 25 جُٔ٘ؼوىز ك٢جلإوجٌز جُؿٔحػ٤س ٍُٔٛف جُٔـٍخ ئٕ  الالزطاؼ رًثٛم كزهخ حًهخ سُساد

ذٛلطٚ  ج٤ُٓى ٓكٔى قى٣ىهى هٌٍش ضؼ٤٤ٖ  2018 أًطٞذٍ

 ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ  ُلأٖطٍ "أ" ئ٠ُ "و".  ُكِٔس٤ًٝلا ٓإهطح 

 ١ٍٓ٣ٝ ٓلؼٍٞ ًٛج جُوٍجٌ جذطىجء ٖٓ جكططحـ كطٍز جلاًططحخ.

٤ٞف ذإٔ ج٤ًَُٞ جُٔإهص جُٔؼ٤ٖ ٛٞ ٗلّ ج٤ًَُٞ ٓغ جُطٞ

ُِٗط٣ٍٖ "ّأ" ٝ "و" ًُٜج جلإٚىجٌ ٝجُٔؿٔؼس ك٢ ٗلّ جٌُطِس 

 جُٞجقىز.

كِٔس ذحْطىػحء جُؿٔؼ٤س جُؼحٓس ُٝضطؼٜى جلإوجٌز جُؿٔحػ٤س 

ْ٘ىجش  قِٔس ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ ذـ٤س ضؼ٤٤ٖ ٓٔػَ ٜٗحت٢ ٌُطِس

طحـ كطٍز جلاهطٍجٜ وجنَ أؾَ ْ٘س ٝجقىز جذطىجء ٖٓ جكط

 ٗهٙ جُٔؼ٢٘ ْطكَٔ ئ٠ُ ػِْ جُؼّٔٞجلاًططحخ. ٣ٞٛٝس جُ

 ػٖ ٣ٍ٠ن ذلاؽ ٚكحك٢.

 جُوحٕٗٞ جُٔـٍذ٢ انمبٌَٕ انًطجك 

 جُٔكٌٔس جُطؿح٣ٌس ُِىجٌ جُر٤ٟحء. انًحبكى انًرزػخ

 

 فٙ ثٕضغخ انساض انجٛضبء( يسضخخ غٛط ذبغٛبد انططط "ج" )سُساد شاد سؼط ثبثذ

، جُٔٓؿِس ك٢ جُكٓحذحش طٍجٜ ضحذؼ٤س ؿ٤ٍ ٓىٌؾسْ٘ىجش جه طجٛؼخ انسُساد

 ُىٟ ٓح٢ٌْ جُكٓحذحش ٝجُٔورُٞس ك٢ ػ٤ِٔحش ٓح٤ًٌٍِٝ 

 

 ُِكحَٓ انطكم انمبََٕٙ

 وٌْٛ 000 000 750 سمف انططط 

 ْ٘ى جهطٍجٜ ضحذؼ٢ 500 7 انؼسز الألػٗ نهسُساد انًزؼٍٛ إغساضْب

 وٌْٛ  100.000 انمًٛخ الإسًٛخ 

 وٌْٛ  100.000أ١  ، %100 ثًٍ الإغساض
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 ْ٘ٞجش 10 حهٕل اسزحمبق الالزطاؼ 

 ٓغ ئونحٍ جُـح٣س 2018وؾ٘رٍ  7ئ٠ُ   2018وؾ٘رٍ  5ٖٓ  فزطح الاكززبة 

 2018وؾ٘رٍ  17 ربضٚد انزًزغ 

 2028وؾ٘رٍ  17 ربضٚد الاسزحمبق 

 "ؼ"ٝ  "أ"س ذحُط٣ٍوس جُل٤ٍٓٗس ٓغ جلأ٣ُٞٝس ُِٗط٣ٍٖ جُٔػحٓ٘ ططٚمخ انًُـح 

 سؼط ثبثذ الإسًٙ سؼط انفبئسح 

٣كىو ْؼٍ جُلحتىز جلإ٢ْٔ ٍٓؾؼح ئ٠ُ ْؼٍ أي٣٘حش جُه٣ُ٘س 

لأؾَ ػٍٗ ْ٘ٞجش جُٔكطٓد جٗطلاهح ٖٓ ٓ٘ك٠٘ جلأْؼحٌ 

جٍُٔؾؼ٤س ُِٓٞم جُػح٣ٞٗس لأي٣٘حش جُه٣ُ٘س ًٔح ٍٗٗٛح ذ٘ي 

. ٤ُْجو ًٛج 3,35 %، أ2018١ذٍ أًطٞ 31جُٔـٍخ ذطح٣ٌم 

ٗوطس أْح٤ْس،  80ٝ  70جُٓؼٍ ذٌٔحكأز ٓهطٍ ضطٍجٝـ ذ٤ٖ 

 .4,15 %ٝ 4,05%ٝٛٞ ْؼٍ كحتىز ئ٢ْٔ ك٤ٔح ذ٤ٖ 

٤ٍْ٘ٗ ْؼٍ جُلحتىز جُٔؼطٔى ك٢ ؾ٣ٍىز ُلإػلاٗحش جُوح٤ٗٞٗس 

ػ٠ِ أذؼى  2018وؾ٘رٍ  17ٖٓ ٠ٍف ٍٓٛف جُٔـٍخ ك٢ 

 ضوى٣ٍ.

٤ْوحّ ذطكى٣ى جُٓؼٍ جٍُٔؾؼ٢ ذٜٔ٘ؽ جُطوح٠د جُهط٢ ٓغ  نًطخؼٙ انسؼط احزسبة ٚمخ اطط

 10جْطؼٔحٍ جُ٘وطط٤ٖ جُٔإ٠ٍض٤ٖ ُكٍِٞ جلاْطكوحم جٌُحَٓ 

 ْ٘ٞجش )أْحِ قٓرح٢ٗ(.

 ٗوطس أْح٤ْس  80ٝ  70ٓح ذ٤ٖ  يكبفؤح انًرطط 

ْطٔ٘ف جُلٞجتى ٣ْٞ٘ح ك٢ ضٞج٣ٌم جًطٔحٍ جُٓ٘س ُطح٣ٌم جُطٔطغ  انفٕائس 

وؾ٘رٍ ٖٓ ًَ ْ٘س. ٤ْٝطْ أوجؤٛح ك٢  17 ذحلاهطٍجٜ، أ١

 17ٗلّ ج٤ُّٞ أٝ ٣ّٞ جُؼَٔ جلأٍٝ ُِرٌٞٚس جُٔٞج٢ُ ٍ 

 وؾ٘رٍ ئٕ ُْ ٣ٌٖ ًٛج ج٤ُّٞ ٣ّٞ ػَٔ.

ْططٞهق كٞجتى ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ػٖ ج٣ٍُٓحٕ ك٢ 

ضح٣ٌم ج٤ُّٞ ج١ًُ ٤ْٞٞغ ك٤ٚ جٍُْٔحٍ ٌٖٛ جُطٓى٣ى ٖٓ 

ئػطحء أ١ ضأؾ٤َ  ٠ٍف ٍٓٛف جُٔـٍخ. ْٞف ُٖ ٣ٌٖٔ

 ُِلٞجتى ك٢ ئ٠حٌ ًٛٙ جُؼ٤ِٔس.

جُٓؼٍ  xْطكطٓد جُلٞجتى ضرؼح ٤ُِٛـس جُطح٤ُس: ]جلإ٢ْٔ 

 [.جلإ٢ْٔ

 ٤ٌّْٕٞ جلاهطٍجٜ جُٓ٘ى١ جُطحذؼ٢ ٓٞٞٞع ًًٍٓز جلإػلا انزسسٚس انؼبز٘

ٛحضٚ ٓٞٞٞع ضٓى٣ى ك٢ جُٜ٘ح٣س ٌْٔحلا ضكص ضكلع قحلاش 

 جُطٓى٣ى جُٔٓرن )جٗظٍ أْلِٚ(.

ُس جٜٗٛحٌ أٝ جٗٗوحم أٝ ضوىٓس ؾُت٤س ُٔٞؾٞوجش ك٢ قح

ٍٓٛف جُٔـٍخ جُٞجهؼس أغ٘حء ٓىز جلاهطٍجٜ ٝجُٔطٍضد 

ػٜ٘ح جلاٗطوحٍ ج٢ٌُِ ًُِٓس جُٔح٤ُس ُلحتىز ٝقىز هح٤ٗٞٗس ٓط٤ُٔز، 

جُكوٞم ٝجلاُطُجٓحش ػ٠ِ ْر٤َ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ ْط٘وَ 

ضكَ ٓكَ  جُطحذؼ٤س آ٤ُح )أٝضٞٓحض٤ٌ٤ح( ئ٠ُ جُٞقىز جُوح٤ٗٞٗس جُط٢

 ٍٓٛف جُٔـٍخ ك٢ جُكوٞم ٝجلاُطُجٓحش. 

ك٢ قحُس ٝٞغ ٍٓٛف جُٔـٍخ ٌٖٛ جُطٛل٤س، ٤ٌْٕٞ 

 ضٓى٣ى جٍُْٔحٍ ٤ٌٛ٘ح ذٌَ جُى٣ٕٞ جلأنٍٟ.

 ،أغ٘حء ًَ ٓىز جلاهطٍجٜ ،٣ٔط٘غ ٍٓٛف جُٔـٍخ ػٖ جُو٤حّ انزسسٚس انًسجك 

ػٖ جلاْطهٔحو جُٔٓرن ُٓ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ٓٞٞٞع 
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 جٌ.ًٛج جلإٚى

ئلا أٗٚ ٣كطلع جُر٘ي ُ٘لٓٚ ذكن جُو٤حّ ذحُٔٞجكوس جُٔٓروس ُر٘ي 

جُٔـٍخ، ذاػحوجش ٍٖجء ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ػ٠ِ 

جُٔوط٤ٟحش جُوح٤ٗٞٗس ضٓٔف جُٓٞم جُػح٣ٞٗس، ٣ٍٖطس إٔ 

ٝجُط٘ظ٤ٔ٤س ذًُي، ق٤ع إٔ ئػحوجش جٍُٗجء ٛحضٚ ٢ٛ ذىٕٝ 

ظ ذٓ٘ىجضٚ ػٞجهد ذحُ٘ٓرس ٌُِٔططد ج١ًُ ٣ٍؿد ك٢ جلاقطلح

ئ٠ُ ؿح٣س جلاْطكوحم جلإ٢ْٔ ٝوٕٝ ٝهغ ػ٠ِ ٤ٓٞ٣س 

 جلاْطهٔحو جُؼحو٣س.

ئٕ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س جُٔؼحوز جٍُٗجء ذًٜٙ ج٤ٌُل٤س 

 ْٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئُـحؤٛح ئلا ذؼى ٓٞجكوس ذ٘ي جُٔـٍخ.

 

لا ضٞؾى أ١ ٓٔحغِس ُٓ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ٓٞٞٞع ًٛٙ  يطزططبد انًًبثهخ

 ُِٓ٘ىجش لإٚىجٌ ْحذن. جًًٍُٔز 

ك٢ قحُس ٓح ئيج أٚىٌ ٍٓٛف جُٔـٍخ لاقوح ْ٘ىجش ضٔطغ 

ؾى٣ىز يجش قوٞم ٓٔحغِس ك٢ ؾ٤ٔغ جلأٝؾٚ ُٓ٘ىجش جلإٚىجٌ 

جُكح٢ُ، ٤ٌْٔ٘ٚ ٝوٕٝ جُطٔحِ ٓٞجكوس قِٔس جُٓ٘ىجش، 

٣ٍٖطس إٔ ضطٞهؼٚ ػوٞو جلإٚىجٌ، جُو٤حّ ذٔٔحغِس ٓؿٔٞع 

ًُي ٓؿٔٞع جُؼ٤ِٔحش ْ٘ىجش جلإٚىجٌجش جُٔططح٤ُس، ٓٞقىج ذ

 جُٔطؼِوس ذطىذ٤ٍٛح ٝذٔىجُٝطٜح.

 ٣ٌٕٞ جٍُْٔحٍ ٝجُلٞجتى ٓٞٞٞع ٓٗط٠ٍ ضحذؼ٢. ضرجخ الالزطاؼ

ٝضطر٤ن ًٛج جُٔٗط٠ٍ ْٞف ُٖ ٣ّٔ ذأ١ قحٍ ٖٓ جلأقٞجٍ 

ٔرحوب جُٔكحْر٤س ُطه٤ٛٙ ذحُوٞجػى جُوح٤ٗٞٗس جُٔطؼِوس ذحُ

ٝجُطُجٓحش جُٔٓح٤ٖٔٛ ٝقوٞم جٌُٔططد ك٢ جُهٓحتٍ، 

كٍٛٞ ػ٠ِ أوجء ْ٘ىجضٚ ٌْٔحلا ٝكٞجتى، ضرؼح ٠ٍُِٝٗ جُ

 جُٔكىوز ك٢ جُؼوى.

جٍُْٔحٍ ٝكٞجتى  كإك٢ قحُس ضٛل٤س ٍٓٛف جُٔـٍخ، 

ْٞف ُٖ ٣وغ ضٓى٣ىٛح ئلا ُٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ُلإٚىجٌ جُكح٢ُ ج

ذؼى أوجء ٓٓطكوحش ًَ جُىجت٤ٖ٘ ي١ٝ جلآط٤حَ أٝ جُىجت٤ٖ٘ 

٤س ك٢ جُطٓى٣ى ذ٘لّ جُؼحو٤٣ٖ. ْططىنَ ًٛٙ جُٓ٘ىجش جُطحذؼ

ٌضرس ؾ٤ٔغ جلاهطٍجٞحش جلأنٍٟ جُطحذؼ٤س جُط٢ ْطٛىٌ لاقوح 

ٖٓ ٠ٍف ٍٓٛف جُٔـٍخ ْٞجء ك٢ جُٔـٍخ أٝ ك٢ 

 جُهحٌؼ، ض٘حْرح ٓغ ٓرِـٜح ػ٘ى جلاهطٟحء.

 انحفبظ ػهٗ الالزطاؼ فٙ يطرجزّ

 

 

 

 
 

٣طؼٜى ٍٓٛف جُٔـٍخ، ئ٠ُ ؿح٣س جُطٓى٣ى جُلؼ٢ِ ُٔؿٔٞع 

، ذألا ٣وٍ ُلحتىز ْ٘ىجش أنٍٟ ضحذؼ٤س ْ٘ىجش ًٛج جلاهطٍجٜ

أ٣س أ٣ُٞٝس ك٤ٔح ٣هٙ  جُط٢ هى ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٛىٌٛح لاقوح،

ٍٓضرس جُطٓى٣ى ك٢ قحُس ضٛل٤س، وٕٝ ٓ٘ف ٗلّ جُكوٞم 

 ُِٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ُلاهطٍجٜ جُكح٢ُ.

 ذحُطٍج٢ٞ لبثهٛخ انسُساد نهزسأل 

ه٤ى آنٍ ٓلٍٜٝ ذ٠ٍٝٗ جلإٚىجٌ ُطىجٍٝ قٍ أ١ ٝلا ٣ٞؾى 

 ىجش جُطحذؼ٤س.ُِٓ٘

ئٕ جلإٚىجٌ جُكح٢ُ ٤ُّ ٓٞٞٞع أ٣س ٞٔحٗس نحٚس ٖٓ أ٣س  ضًبَخ انزسسٚس

 ٠ر٤ؼس ًحٗص.
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 ٤ُّ جلإٚىجٌ جُكح٢ُ ٓٞٞٞع أ١ ٠ِد ُِط٘و١٤ انزُمٛظ

 25 ك٢جلإوجٌز جُؿٔحػ٤س ٍُٔٛف جُٔـٍخ جُٔ٘ؼوىز ئٕ  رًثٛم كزهخ حًهخ سُساد الالزطاؼ

ج٤ُٓى ٓكٔى قى٣ى ذٛلطٚ هى هٌٍش ضؼ٤٤ٖ  2018 أًطٞذٍ

٤ًٝلا ٓإهطح ُكِٔس ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ ُلأٖطٍ "أ" ئ٠ُ "و". 

 ١ٍٓ٣ٝ ٓلؼٍٞ ًٛج جُوٍجٌ جذطىجء ٖٓ جكططحـ كطٍز جلاًططحخ.

ٓغ جُط٤ٞٞف ذإٔ ج٤ًَُٞ جُٔإهص جُٔؼ٤ٖ ٛٞ ٗلّ ٤ًَٝ 

ًُٜج جلإٚىجٌ ٝجُٔؿٔؼس ك٢ ٗلّ جٌُطِس  "و"ٝ  "أ"ُِٗط٣ٍٖ 

 ُٞجقىز.ج

ضطؼٜى جلإوجٌز جُؿٔحػ٤س ذحْطىػحء جُؿٔؼ٤س جُؼحٓس ُكِٔس ٝ

ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ ذـ٤س ضؼ٤٤ٖ ٓٔػَ ٜٗحت٢ ٌُطِس قِٔس ْ٘ىجش 

جلاهطٍجٜ وجنَ أؾَ ْ٘س ٝجقىز جذطىجء ٖٓ جكططحـ كطٍز 

جلاًططحخ. ٣ٞٛٝس جُٗهٙ جُٔؼ٢٘ ْطكَٔ ئ٠ُ ػِْ جُؼّٔٞ 

 ػٖ ٣ٍ٠ن ذلاؽ ٚكحك٢.

 حٕٗٞ جُٔـٍذ٢جُو انمبٌَٕ انًطجك 

 جُٔكٌٔس جُطؿح٣ٌس ُِىجٌ جُر٤ٟحء. انًحبكى انًرزػخ

 

فٙ ثٕضغخ انساض  ًسضخخانططط "ز" )سُساد الالزطاؼ شاد سؼط لبثم نهًطاخؼخ سُٕٚب غٛط ان ذبغٛبد

 انجٛضبء(

 

، جُٔٓؿِس ك٢ جُكٓحذحش ٓىٌؾسْ٘ىجش جهطٍجٜ ضحذؼ٤س ؿ٤ٍ  طجٛؼخ انسُساد

 ك٢ ػ٤ِٔحش ٓح٤ًٌٍِٝ ُىٟ ٓح٢ٌْ جُكٓحذحش ٝجُٔورُٞس 

 ُِكحَٓ انطكم انمبََٕٙ

 وٌْٛ  000 000 750 سمف انططط 

 ْ٘ى جهطٍجٜ ضحذؼ٢ 5.000 انؼسز الألػٗ نهسُساد انًزؼٍٛ إغساضْب

 وٌْٛ 100.000 انمًٛخ الإسًٛخ 

 وٌْٛ  100.000، أ١  %100 ثًٍ الإغساض 

 ْ٘ٞجش 10 الالزطاؼ اسزحمبق حهٕل 

 ٓغ ئونحٍ جُـح٣س 2018وؾ٘رٍ  7ئ٠ُ   2018وؾ٘رٍ  5ٖٓ  فزطح الاكززبة 

 2018وؾ٘رٍ  17 ربضٚد انزًزغ 

 2028وؾ٘رٍ  17 ربضٚد الاسزحمبق 

 "ؼ"ٝ  "أ"جُٔػحٓ٘س ذحُط٣ٍوس جُل٤ٍٓٗس ٓغ جلأ٣ُٞٝس ُِٗط٣ٍٖ  ططٚمخ انًُح

 لبثم نهًطاخؼخ سُٕٚب  سؼط الإسًٙ سؼط انفبئسح 

ذحُ٘ٓرس ُِٓ٘س جلأ٠ُٝ، كٓؼٍ جُلحتىز جلإ٢ْٔ ٛٞ جُٓؼٍ جُٔكىو 

ٍٓؾؼ٤ح ئ٠ُ جُٔؼىٍ جُكٓحذ٢ ػ٠ِ كطٍز ْطس أٍٖٜ جُٓحذوس 

ُِٓؼٍ جٌُحَٓ لأي٣٘حش جُه٣ُ٘س  2018أًطٞذٍ  31ُطح٣ٌم 

أْرٞع )جُٓؼٍ جُ٘وى١( جُٔكطٓد أٝ جُٔؼح٣ٖ  52لأؾَ 

ٓٞم جُػح٣ٞٗس لأي٣٘حش جُه٣ُ٘س ٓ٘ك٠٘ أْؼحٌ جُ جٗطلاهح ٖٓ

. ٣ُجو ًٛج جُٓؼٍ 2,41أ١%  ،لأؾَ ًٔح ٍٗٗٛح ذ٘ي جُٔـٍخ

ٗوطس أْح٤ْس ٝٛٞ  70ٝ  65ذٌٔحكأز جُٔهطٍ جُٔطٍجٝـ ذ٤ٖ 

 .3,11 %ٝ 3,06ْؼٍ كحتىز ئ٢ْٔ ك٤ٔح ذ٤ٖ% 

ػ٘ى ًَ ضح٣ٌم جْطٌٔحٍ جُٓ٘س، كإ ْؼٍ جُلحتىز جلإ٢ْٔ ٛٞ 
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ٍ جُكٓحذ٢ ػ٠ِ كطٍز ْطس جُٓؼٍ جُٔكىو ذحٍُؾٞع ئ٠ُ جُٔؼى

 أ٣حّ ػَٔ أٍٖٜ جُٓحذوس ُطح٣ٌم جٍُٔجؾؼس ُهٔٓس أ٣حّ ٖٓ

أْرٞع  52جُرٌٞٚس ذحُٓؼٍ جٌُحَٓ لأي٣٘حش جُه٣ُ٘س لأؾَ 

ٓ٘ك٠٘  جٗطلاهح ٖٓ أٝ جُٔؼح٣ٖ )جُٓؼٍ جُ٘وى١( جُٔكطٓد

أْؼحٌ جُٓٞم جُػح٣ٞٗس لأي٣٘حش جُه٣ُ٘س لأؾَ ًٔح ٍٗٗٛح ذ٘ي 

 جُٔـٍخ.

جُٔكَٛ ػ٤ِٚ ذًٜٙ ج٤ٌُل٤س ٤ْؼ٠ِ ذٌٔحكأز  ٝجُٓؼٍ جٍُٔؾؼ٢

جُٔهطٍ جُٔكىوز ػ٠ِ ئغٍ كطٍز جلاًططحخ )ٌٓحكأز جُٔهطٍ 

 ٗوطس أْح٤ْس(  70ٝ  65 ذ٤ٖ ضطٞجؾى ك٤ٔح

٤ٍْ٘ٗ ْؼٍ جُلحتىز جُٔؼطٔى ك٢ ؾ٣ٍىز ُلإػلاٗحش جُوح٤ٗٞٗس 

جُرٌٞٚس جُٓحذوس ُطح٣ٌم جْطٌٔحٍ  أ٣حّ ػَٔأٌذؼس أ٣حّ ٖٓ 

 ك٢ أٍٝ ٣ّٞ ػَٔ جُٔٞج٢ُ ًُٜج ج٤ُّٞ.جُٓ٘س ُِو٤ٓٔس أٝ 

٣طٌِق ٍٓٛف جُٔـٍخ ذحقطٓحخ جُٓؼٍ جٍُٔؾؼ٢ ذطٗحٌٝ 

 ٓغ هحػس جُٛلوحش.

 ٗوطس أْح٤ْس  70ٝ  65ٓح ذ٤ٖ  يكبفؤح انًرطط 

جُٓؼٍ جٍُٔؾؼ٢ ج١ًُ ٍ ْ٘س، كإ ػ٘ى ًَ ضح٣ٌم جًطٔح انسؼط انًطخؼٙحزسبة ططٚمخ ا

 ٤ْؼطٔى ٤ْكىو قٓد ج٤ٌُل٤حش جُطح٤ُس:

٤ْكطٓد جُٓؼٍ جٍُٔؾؼ٢ ُِٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ػ٠ِ أْحِ  -

جُٔؼىٍ جُكٓحذ٢ ػ٠ِ كطٍز ْطس أٍٖٜ ُٓؼٍ أي٣٘حش جُه٣ُ٘س 

أْرٞع )جلأْحِ جُ٘وى١( جُٔؼح٣ٖ أٝ جُٔكطٓد  52لأؾَ 

ذحُطوح٠د جُهط٢ جػطٔحوج ػ٠ِ ٓ٘ك٠٘ أْؼحٌ جُٓٞم جُػح٣ٞٗس 

ًٔح ٍٗٗٛح ذ٘ي جُٔـٍخ، ٝيُي نٔٓس أ٣حّ ٖٓ أ٣حّ ػَٔ 

 .ٌٚس جُٓحذوس  ٌَُ ضح٣ٌم جْطٌٔحٍ جُٓ٘سجُرٞ

٤ْٝوحّ ذًٜج جُطوح٠د جُهط٢ ذؼى ضك٣َٞ جُٓؼٍ جلأػ٠ِ كٌٞج 

أْرٞع )أْحِ قٓرح٢ٗ( ئ٠ُ ْؼٍ  52ػ٘ى قٍِٞ جْطكوحم 

 .ٗوى١ ٓؼحوٍ

 

 : ٤ٚـس جلاقطٓحخ ٢ٛ

ػىو جلأ٣حّ جُٟٔر٠ٞ *((  /K) ^ (1جُٓؼٍ جُكٓرح٢ٗ +  )))

-1360/K x( 

 52جُٓؼٍ جُكٓرح٢ٗ جلأػ٠ِ كٌٞج ٍ  قٍِٞ جْطكوحم : K أٝ 

 .أْرٞع  جُٔؼطُّ ضك٣ِٞٚ

 .٣ّٞ 366أٝ  365ػىو جلأ٣حّ جُٟٔر٠ٞس : *

ٝجُٓؼٍ جُٔكَٛ ػ٤ِٚ ذًُي ٤ْؼ٠ِ ذٌٔحكأز جُٔهطٍ - 

 .جُٔؼطٔىز أغ٘حء جُٔػحٓ٘س

ْطٍجؾغ جُو٤ٓٔس ٣ْٞ٘ح ك٢ ضٞج٣ٌم جْطٌٔحٍ جُٓ٘س ُطح٣ٌم  ربضٚد رحسٚس سؼط انفٕائس

 وؾ٘رٍ ٖٓ ًَ ْ٘س. 17طٍجٜ، أ١ جُطٔطغ ذحلاه

ئ٠ُ قِٔس ْ٘ىجش  ٤ْهرٍ ذحُٓؼٍ جُؿى٣ى ٖٓ ٠ٍف جُٔٛىٌ

أ٣حّ ٖٓ أ٣حّ  4 جلاهطٍجٜ ك٢ ؾ٣ٍىز ُلإػلاٗحش جُوح٤ٗٞٗس

 ػَٔ جُرٌٞٚس هرَ ضح٣ٌم جْطٌٔحٍ جلاهطٍجٜ ُِٓ٘س.

ْطٔ٘ف جُلٞجتى ٣ْٞ٘ح ك٢ ضٞج٣ٌم جًطٔحٍ جُٓ٘س ُطح٣ٌم جُطٔطغ  انفٕائس 

ٖٓ ًَ ْ٘س. ٤ْٝطْ أوجؤٛح ك٢  وؾ٘رٍ 17أ١  ذحلاهطٍجٜ،

 17ٗلّ ج٤ُّٞ أٝ ٣ّٞ جُؼَٔ جلأٍٝ ُِرٌٞٚس جُٔٞج٢ُ ٍ 
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 وؾ٘رٍ ئٕ ُْ ٣ٌٖ ًٛج ج٤ُّٞ ٣ّٞ ػَٔ.

ْططٞهق كٞجتى ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ػٖ ج٣ٍُٓحٕ ك٢ 

ضح٣ٌم ج٤ُّٞ ج١ًُ ٤ْٞٞغ ك٤ٚ جٍُْٔحٍ ٌٖٛ جُطٓى٣ى ٖٓ 

ٌٖ ئػطحء أ١ ضأؾ٤َ ٠ٍف ٍٓٛف جُٔـٍخ. ْٞف ُٖ ٣ٔ

 ُِلٞجتى ك٢ ئ٠حٌ ًٛٙ جُؼ٤ِٔس.

 ْطكطٓد جُلٞجتى ضرؼح ٤ُِٛـس جُطح٤ُس:

 360)ػىو جلأ٣حّ جُٟٔر٠ٞس /  xجُٓؼٍ جلإ٢ْٔ  x]جلإ٢ْٔ 

.])ّٞ٣ 

ٌٕٞ ئٕ جهطٍجٜ جُٓ٘ى جُطحذؼ٢ ٓٞٞٞع ًٛٙ جًًٍُٔز، ٤ْ انزسسٚس انؼبز٘

 .ٓٞٞٞع ضٓى٣ى ك٢ جُٜ٘ح٣س ٍُِْٔحٍ

 طٓى٣ى جُٔٓرن )جٗظٍ أْلِٚ(ضكص ضكلع قحلاش جُ

ك٢ قحُس جٜٗٛحٌ أٝ جٗٗوحم أٝ ضوىٓس ؾُت٤س ُٔٞؾٞوجش 

ٍٓٛف جُٔـٍخ جُٞجهؼس أغ٘حء ٓىز جلاهطٍجٜ ٝجُٔطٍضد 

ػٜ٘ح جلاٗطوحٍ ج٢ٌُِ ًُِٓس جُٔح٤ُس ُلحتىز ٝقىز هح٤ٗٞٗس ٓط٤ُٔز، 

جُكوٞم ٝجلاُطُجٓحش ػ٠ِ ْر٤َ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ ْط٘وَ 

٤ٌ٤ح( ئ٠ُ جُٞقىز جُوح٤ٗٞٗس جُط٢ ضكَ ٓكَ جُطحذؼ٤س آ٤ُح )أٝضٞٓحض

 ٍٓٛف جُٔـٍخ ك٢ جُكوٞم ٝجلاُطُجٓحش. 

ك٢ قحُس ٝٞغ ٍٓٛف جُٔـٍخ ٌٖٛ جُطٛل٤س، ٤ٌْٕٞ 

 ضٓى٣ى جٍُْٔحٍ ٤ٌٛ٘ح ذٌَ جُى٣ٕٞ جلأنٍٟ.

 ،أغ٘حء ًَ ٓىز جلاهطٍجٜ ،٣ٔط٘غ ٍٓٛف جُٔـٍخ ػٖ جُو٤حّ انزسسٚس انًسجك 

هطٍجٜ جُطحذؼ٤س ٓٞٞٞع ػٖ جلاْطهٔحو جُٔٓرن ُٓ٘ىجش جلا

 ًٛج جلإٚىجٌ.

ي ٘ئلا أٗٚ ٣كطلع جُر٘ي ُ٘لٓٚ ذكن جُو٤حّ ذحُٔٞجكوس جُٔٓروس ُر

ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س ػ٠ِ  اػحوجش ٍٖجءجُٔـٍخ، ذ

جُٔوط٤ٟحش جُوح٤ٗٞٗس إٔ ضٓٔف جُٓٞم جُػح٣ٞٗس، ٣ٍٖطس 

ٛحضٚ ٢ٛ ذىٕٝ  ٕ ئػحوجش جٍُٗجءٝجُط٘ظ٤ٔ٤س ذًُي، ق٤ع أ

رس ٌُِٔططد ج١ًُ ٣ٍؿد ك٢ جلاقطلحظ ذٓ٘ىجضٚ ػٞجهد ذحُ٘ٓ

ئ٠ُ ؿح٣س جلاْطكوحم جلإ٢ْٔ ٝوٕٝ ٝهغ ػ٠ِ ٤ٓٞ٣س 

 جلاْطهٔحو جُؼحو٣س.

ئٕ ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُطحذؼ٤س جُٔؼحوز جٍُٗجء ذًٜٙ ج٤ٌُل٤س 

 ْٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئُـحؤٛح ئلا ذؼى ٓٞجكوس ذ٘ي جُٔـٍخ.

 

هطٍجٜ جُطحذؼ٤س ٓٞٞٞع ًٛٙ لا ضٞؾى أ٣س ٓٔحغِس ُٓ٘ىجش جلا يطزططبد انًًبثهخ 

 جًًٍُٔز ُِٓ٘ىجش لإٚىجٌ ْحذن. 

ك٢ قحُس ٓح ئيج أٚىٌ ٍٓٛف جُٔـٍخ لاقوح ْ٘ىجش ؾى٣ىز 

يجش قوٞم ٓٔحغِس ك٢ ؾ٤ٔغ جلأٝؾٚ ُٓ٘ىجش جلإٚىجٌ 

جُكح٢ُ، ٤ٌْٔ٘ٚ ٝوٕٝ جُطٔحِ ٓٞجكوس قِٔس جُٓ٘ىجش، 

٣ٍٖطس إٔ ضطٞهؼٚ ػوٞو جلإٚىجٌ، جُو٤حّ ذٔٔحغِس ٓؿٔٞع 

جلإٚىجٌجش جُٔططح٤ُس، ٓٞقىج ذًُي ٓؿٔٞع جُؼ٤ِٔحش ْ٘ىجش 

 جُٔطؼِوس ذطىذ٤ٍٛح ٝذٔىجُٝطٜح.

ٝضطر٤ن ًٛج  ٣ٌٕٞ جٍُْٔحٍ ٝجُلٞجتى ٓٞٞٞع ٓٗط٠ٍ ضحذؼ٢. ضرجخ الالزطاؼ

جُٔٗط٠ٍ ْٞف ُٖ ٣ّٔ ذأ١ قحٍ ٖٓ جلأقٞجٍ ذحُوٞجػى 
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جُوح٤ٗٞٗس جُٔطؼِوس ذحُٔرحوب جُٔكحْر٤س ُطه٤ٛٙ جُهٓحتٍ، 

ُٔٓح٤ٖٔٛ ٝقوٞم جٌُٔططد ك٢ جُكٍٛٞ ػ٠ِ ٝجُطُجٓحش ج

 أوجء ْ٘ىجضٚ ٌْٔحلا ٝكٞجتى، ضرؼح ٠ٍُِٝٗ جُٔكىوز ك٢ جُؼوى.

جٍُْٔحٍ ٝكٞجتى  كإ ك٢ قحُس ضٛل٤س ٍٓٛف جُٔـٍخ،

ْٞف ُٖ ٣وغ ضٓى٣ىٛح ئلا ُٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ُلإٚىجٌ جُكح٢ُ ج

ذؼى أوجء ٓٓطكوحش ًَ جُىجت٤ٖ٘ ي١ٝ جلآط٤حَ أٝ جُىجت٤ٖ٘ 

ٖ. ْططىنَ ًٛٙ جُٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ك٢ جُطٓى٣ى ذ٘لّ جُؼحو٤٣

ٌضرس ؾ٤ٔغ جلاهطٍجٞحش جلأنٍٟ جُطحذؼ٤س جُط٢ ْطٛىٌ لاقوح 

ٖٓ ٠ٍف ٍٓٛف جُٔـٍخ ْٞجء ك٢ جُٔـٍخ أٝ ك٢ 

 جُهحٌؼ، ض٘حْرح ٓغ ٓرِـٜح ػ٘ى جلاهطٟحء.

ؿٔٞع ٣طؼٜى ٍٓٛف جُٔـٍخ، ئ٠ُ ؿح٣س جُطٓى٣ى جُلؼ٢ِ ُٔ انحفبظ ػهٗ الالزطاؼ فٙ يطرجزّ

ْ٘ىجش ًٛج جلاهطٍجٜ، ذألا ٣وٍ ُلحتىز ْ٘ىجش أنٍٟ ضحذؼ٤س 

جُط٢ هى ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٛىٌٛح لاقوح، أ٣س أ٣ُٞٝس ك٤ٔح ٣هٙ 

ٍٓضرس جُطٓى٣ى ك٢ قحُس ضٛل٤س، وٕٝ ٓ٘ف ٗلّ جُكوٞم 

 ُِٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س ُلاهطٍجٜ جُكح٢ُ.

 ذحُطٍج٢ٞ  لبثهٛخ انسُساد نهزسأل 

لإٚىجٌ ُطىجٍٝ قٍ ٝلا ٣ٞؾى ه٤ى آنٍ ٓلٍٜٝ ذ٠ٍٝٗ ج

 ُِٓ٘ىجش جُطحذؼ٤س.

ئٕ جلإٚىجٌ جُكح٢ُ ٤ُّ ٓٞٞٞع أ٣س ٞٔحٗس نحٚس ٖٓ أ٣س  ضًبَخ انزسسٚس

 ٠ر٤ؼس ًحٗص.

 ٤ُّ جلإٚىجٌ جُكح٢ُ ٓٞٞٞع أ١ ٠ِد ُِط٘و١٤ انزُمٛظ

 25جُٔ٘ؼوىز ك٢ جلإوجٌز جُؿٔحػ٤س ٍُٔٛف جُٔـٍخ ئٕ  رًثٛم كزهخ حًهخ سُساد الالزطاؼ

ذٛلطٚ ج٤ُٓى ٓكٔى قى٣ى هٌٍش ضؼ٤٤ٖ هى  2018 أًطٞذٍ

 ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ  ُلأٖطٍ "أ" ئ٠ُ "و". ٤ًٝلا ٓإهطح ُكِٔس 

 ١ٍٓ٣ٝ ٓلؼٍٞ ًٛج جُوٍجٌ جذطىجء ٖٓ جكططحـ كطٍز جلاًططحخ.

ٓغ جُط٤ٞٞف ذإٔ جُٔٔػَ جُٔإهص جُٔؼ٤ٖ ٛٞ ٓٔحغَ ُِٗط٣ٍٖ 

ط٢ ٢ٛ ٓؿٔؼس ك٢ ٗلّ جٌُطِس "أ" ٝ "و" ًُٜج جلإٚىجٌ، ٝجُ

 جُٞجقىز.

ٝضطؼٜى جلإوجٌز جُؿٔحػ٤س ذحْطىػحء جُؿٔؼ٤س جُؼحٓس ُكِٔس 

ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ ذـ٤س ضؼ٤٤ٖ ٓٔػَ ٜٗحت٢ ٌُطِس قِٔس ْ٘ىجش 

جلاهطٍجٜ وجنَ أؾَ ْ٘س ٝجقىز جذطىجء ٖٓ جكططحـ كطٍز 

 ٗهٙ جُٔؼ٢٘ ْطكَٔ ئ٠ُ ػِْ جُؼّٔٞجلاًططحخ. ٣ٞٛٝس جُ

 ٚكحك٢.ػٖ ٣ٍ٠ن ذلاؽ 

 جُوحٕٗٞ جُٔـٍذ٢ انمبٌَٕ انًطجك 

 جُٔكٌٔس جُطؿح٣ٌس ُِىجٌ جُر٤ٟحء. انًحبكى انًرزػخ

 

 

 

 

 



 18 

 "ة"ٔ  "أ"هطططٍٚ لزطاؼ ن. انسٕيخ فٙ انجٕضغخ نسُساد الا4

 2018وؾ٘رٍ  12    ضح٣ٌم جُٓٞٓس 

TMB     100 

 OCDMD  : "أ"جُٗطٍ      ١٣ٍٖ

 OCDME  : "خ"جُٗطٍ      

 Fixing    وٌٝز جُٔلحٝٞس 

 جُٓٞٓس جُٔرحٍٖز    ٓٓطٍز جُٓٞٓس جلأ٠ُٝ 

 

 

 

 ٌ انًؤسسخ انًٕظفخ ٔانٕسطبء انًبنٕٛ. 5

 

  َٕع انٕسطبء انًبنٍٛٛ

 ، ٖحٌع ٓكٔى جُهحّٓ جُىجٌ جُر٤ٟحء 58-48ٍٓٛف جُٔـٍخ  جُٔٓطٗحٌ ٝجُٔ٘ٓن جلإؾٔح٢ُ ُِؼ٤ِٔس 

 ، ٖحٌع ٓكٔى جُهحّٓ جُىجٌ جُر٤ٟحء 58-48ـٍخ ٍٓٛف جُٔ ج٤ُٜثس جٌُِٔلس ذحُطٞظ٤ق 

 ، ٖحٌع ٓكٔى جُهحّٓ جُىجٌ جُر٤ٟحء 58-48ٍٓٛف جُٔـٍخ  ج٤ُٜثس جًٍُُٔز 

جُٔإْٓس جٌُِٔلس ذحُطٓؿ٤َ ُىٟ 

 ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء 

 ، ٖحٌع ٓكٔى جُهحّٓ جُىجٌ جُر٤ٟحء 58-48ٍٓٛف جُٔـٍخ 

 

 . اندسٔنخ انعيُٛخ نهؼًهٛخ6

 ج٥ؾحٍ ػ٠ِ أذؼى ضوى٣ٍ َجٍُٔجق جُطٍض٤د

 23/11/2018 جْطلاّ جُِٔق جٌُحَٓ ُِؼ٤ِٔس ٖٓ ٠ٍف ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء 1

  27/11/2018 ئٚىجٌ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء ُلإػلاّ ذحُٔٛحوهس ػ٠ِ جُؼ٤ِٔس 2

جْطلاّ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء ًًٍُٔز جلإػلاّ جُط٢ أٍٖش ػ٤ِٜح  3

 ح٤َٓج٤ُٜثس جُٔـٍذ٤س ُٓٞم جٍُْ

27/11/2018 

ُرٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء ُلإػلاّ ذاوٌجؼ  جُٓٞٓسجٍُ٘ٗ ك٢ ٓؿِس  4

 ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ جُٔٛىٌز ك٢ ئ٠حٌ جُٗط٣ٍٖ "أ" ٝ"خ" 

28/11/2018  

  29/11/2018 ٍٗٗ ٓٓطهِٙ ٖٓ ًًٍٓز جلإػلاّ ك٢ ؾ٣ٍىز ُلإػلاٗحش جُوح٤ٗٞٗس 5

 05/12/2018 جكططحـ كطٍز جلاًططحخ 6
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 07/12/2018 ئهلحٍ كطٍز جلاًططحخ 7

 سجُٞجؾ٤ٜ ٝجلأْؼحٌجْطلاّ ذٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء ُ٘طحتؽ جُؼ٤ِٔس  8

 و 00ِ  10هرَ  زجُٔؼطٔى

10/12/2018  

 ْٞٓس ْ٘ىجش جلاهطٍجٜ  9

 جلإػلإ ػٖ ٗطحتؽ جُؼ٤ِٔس ك٢ ٓؿِس جُٓٞٓس 

 ضٓؿ٤َ جُطؼحَٓ ك٢ جُرٌٞٚس

12/12/2018 

 

  17/12/2018 جُطٓى٣ى / جُط٤ِْٓ 10

ٍٗٗ ٗطحتؽ جُؼ٤ِٔس ٝجلأْؼحٌ جُٞجؾ٤ٜس جُٔؼطٔىز ك٢ ؾ٣ٍىز  11

 ُلإػلاٗحش جُوح٤ٗٞٗس 

17/12/2018 

 

II -  : يؼهٕيبد حٕل انًػسض 

 ٍٓٛف جُٔـٍخ  :رسًٛخ انططكخ

 جُىجٌ جُر٤ٟحء –، ٖحٌع ٓكٔى جُهحّٓ 58 – 48  : يمط انططكخ

 00 70 47 22 05 (212)جُٜحضق:   :  انٓبرف ضلى

  27 71 27 22 05 (212)جلاْط٘ٓحل جٍَُْٔ:  ٔالاسزُسبخ انًطسم

  www.cdm.co.ma :يٕلغ الأَزطَٛذ ٔٚت

 ٍٓٛف جُٔـٍخ ٛٞ ًٍٖس ٓٓحٛٔس يجش ئوجٌز ؾٔحػ٤س ٝٓؿِّ ٌهحذس  :انطكم انمبََٕٙ

 %37  ٍٓٛف جُٔـٍخ ٛٞ نحٞغ ًٔإْٓس جتطٔحٕ ٣ٍُِٟرس ػ٠ِ جًٍُٗحش ذٓؼٍ   :بئٙانُظبو اندج

 .  %٣ٍُِٟٝ10رس ػ٠ِ جُو٤ٔس جُٟٔحكس ذٓؼٍ                               

  10/04/1963  :ربضٚد الإحساس

 ْ٘س  99  :يسح انسٔاو

        ٖٓ  RC 28 717ٌهْ  جًٍُٗس ٓو٤ىز ك٢ جُٓؿَ جُطؿح١ٌ ُِىجٌ جُر٤ٟحء ضكص :ضلى انسدم انزدبض٘

 جُٓؿَ جُطك٢ِ٤ِ.

 وؾ٘رٍ 31ٖٓ كحضف ٣٘ح٣ٍ ئ٠ُ  :انسُخ انًبنٛخ نهططكخ

 انًحكًخ انًرزػخ 

 جُٔكٌٔس جُطؿح٣ٌس ُِىجٌ جُر٤ٟحء.  : فٙ حبنخ َعاع

 الاطلاع ػهٗ 

http://www.cdm.co.ma/
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          ٣ٌٖٔجُ٘ظحّ جلأْح٢ْ، ٓكحٍٞ جُؿٔؼ٤حش جُؼحٓس ٝضوح٣ٌٍ جُٔ٘طىذ٤ٖ ُِكٓحذحش  : انًسزُساد انمبََٕٛخ

 جلا٠لاع ػ٤ِٜح ك٢ ٓوٍ جًٍُٗس.                              

  غطؼ انططكخ

  يٍ انُظبو  3)انفػم 

جُٔطؼِن ذٔإْٓحش جلاتطٔحٕ ٝج٤ُٜثحش  103-٣12ٌٖٔ ؿٍٜ جًٍُٗس ك٢ جُو٤حّ ٝكوح ُِوحٕٗٞ  الأسبسٙ(

ٞج٤ٖٗ جُٔٞؾٞوز أٝ ؿ٤ٔغ جُوُجُٔٛىٌ ُٔىٝٗس جُطؿحٌز ٝ 15-95ِوحٕٗٞ ٌهْ ُجُٔٔحغِس، ٝ

جُر٘ي جُٔٓطور٤ِس جُط٢ ضْٜ ٗٗح٠ٜح ذ٤ٌل٤س ٓرحٍٖز أٝ ؿ٤ٍ ٓرحٍٖز ٝؾ٤ٔغ ػ٤ِٔحش جُر٘ي ٝ

جُطٗح٢ًٌ ٝػٔٞٓح جْطلاّ جلأٓٞجٍ ٖٓ جُؼّٔٞ ذٔح ك٤ٜح ٝوجتغ جلاْطػٔحٌ، ٝض٣َٞغ ؾ٤ٔغ أٗٞجع 

جُُذ٘حء ٖٓ جلاتطٔحٕ، ٝجُٞٞغ ٌٖٛ ئٖحٌز جُُذ٘حء ُؿ٤ٔغ ْٝحتَ جلأوجء أٝ ضىذ٤ٍٛح ٝض٣َٞٔ 

نلاٍ ٓ٘طؿحش جٍُٔجذكس، ئؾحٌز، ٓٗحًٌس، ْلاّ، جْط٘ؼحء، أٝ ذٌَ ٓ٘طؽ آنٍ قَٛ ػ٠ِ 

 جٍُأ١ ذحُٔطحذوس ٖٓ جُٔؿِّ جُؼ٢ِٔ جلأػ٠ِ.

 

 وّٞ أ٣ٟح :ح إٔ ض٣ٌٜٝٔ٘

 ذٌَ ػ٤ِٔحش جٍُٛف ٝجُطؿحٌز جُهحٌؾ٤س ٝضىذ٤ٍ جًُٓس جُٔح٤ُس؛ -    

 ٝجُو٤ْ جُٔ٘وُٞس؛ جلاْطٗحٌز ٝجُطىذ٤ٍ ك٢ جُٔؿحٍ جُٔح٢ُ -    

ك٢ ٠ٌٞ جُط٣ٌٖٞ ْٞجء ك٢  ض٢ُٞ جُٔٛحُف ك٢ جُٔوحٝلاش جُٔٞؾٞوز أٝ -

 أٝ ك٢ جُهحٌؼ.  جُٔـٍخ

 : ح، ٤ٌْٜٔ٘حجْطؿحذس ُكحؾحش ٗٗح٠حضٜ

جهط٘حء، ًٍجء، ضؿ٤ُٜ، جْطـلاٍ ؾ٤ٔغ جُٔكـلاش ٝجُر٘ح٣حش ٝجلأٚــٍٞ  -

 ٞجء ك٢ جُٔـٍخ أٝ ك٢ جُهحٌؼ؛ْجُطؿــح٣ٌس 

 أٝ ًٍجء ؾ٤ٔغ جُطؿ٤ُٜجش ٝجُٔؼىجش ٝج٤ُٓحٌجش؛جهط٘حء  -    

 ئقىجظ ًَ ًٝحُس أٝ ًٍٖس ضحذؼس ْٞجء ك٢ جُٔـٍخ أٝ ك٢ جُهحٌؼ؛ -    

ٝجُط٘ظ٤ٔحش جُوحذِس ُِططر٤ن ػ٠ِ جُر٘ٞى،  وٞج٤ٖٗٝذ٤ٌل٤س ػحٓس جُو٤حّ ك٢ جُكىٝو جٍُْٔٞٓس ذحُ

ؿ٤ٍٛح جُؼوح٣ٌس،جُطؿح٣ٌسأٝ  أٝ ذ٤ٌل٤س ٓرحٍٖز أٝ ؿ٤ٍ ٓرحٍٖز، ذؿ٤ٔغ جُؼ٤ِٔحش جُٔح٤ُس، جُٔ٘وُٞس

 جُط٢ ٖٓ ٖأٜٗح إٔ ضٗؿغ ض٤ٔ٘طٜح.

 ضسًبل انططكخ 

جُٔطٌٕٞ  وٌْٛ. أُق ٣1.088.121.400طكىو ٌْٔحٍ ًٍٖس ٍٓٛف جُٔـٍخ ك٢  30/09/2018فٙ 

 .وٌْٛ ٌَُ ْْٜ ٝجقى ًو٤ٔس ئ٤ْٔس 100ْْٜ يجش  214 881 10ٖٓ

 

 ٍخ :جُ٘ٛٞ٘ جُط٢ ٣هٟغ ُٜح جٌَُٗ جُوح٢ٗٞٗ ٍُٔٛف جُٔـ
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  ٕٞٗجُٔطؼِن  1996ؿٗص  30ذطح٣ٌم  1-96-124جُٔٛىٌ ذحُظ٤ٍٜ  17-95جُوح

 ؛78-12ٝ  20-05ذًٍٗحش جُٔٓحٛٔس ًٔح ضْ ضؼى٣ِٚ ٝض٤ٌِٔٚ ذحُوحٕٗٞ 

 جُ٘ٛٞ٘ جُط٢ ٣هٟغ ُٜح ٗٗح٠ ٍٓٛف جُٔـٍخ :  

    ِْوحٕٗٞ ٌهْ ُجُٔٛىٌ  1436ذطح٣ٌم كحضف ٌذ٤غ جلأٍٝ  1-14-193جُظ٤ٍٜ ٌه

 ٔطؼِن ذٔإْٓحش جلاتطٔحٕ ٝج٤ُٜثحش جُٔٔحغِس )جُوحٕٗٞ جُر٢ٌ٘(؛جُ 12-103

 : أْٜٔٚ ٝػ٘ى ْٞٓسٍخ ئ٠ُ جلاونحٌ جُؼ٢ٓٞٔ جُ٘ٛٞ٘ جُط٢ ٣هٟغ ُٜح ُؿٞء ٍٓٛف جُٔـ

 

ٔ  1993ٖط٘رٍ  21ذطح٣ٌم  1-93-212 ٌهْ ٓوط٤ٟحش جُظ٤ٍٜ جُٔٛىٌ ُِوحٕٗٞ   انزططٚؼٛخ انُػٕظ

  ،44-06ٝ  36-05، 23-01ًٔح ضْ ضؼى٣ِٚ ٝض٤ٌِٔٚ ذحُوحٕٗٞ   انًطجمخانزُظًٛٛخ ٔ

جُٔـٍذ٤س ُٓٞم جٍُْح٤َٓ جُٔٛحوم ػ٤ِٚ ذوٍجٌ ٖٓ ٣ٍَٝ  الهيئةجُ٘ظحّ جُؼحّ   على المصدر :

 ؛٤ُٞ٣2016َٞ  14ذطح٣ٌم  16-2169جلاهطٛحو ٝجُٔح٤ُس ٌهْ 

 و٣ٌٝس ج٤ُٜثس جُٔـٍذ٤س ُٓٞم جٍُْح٤َٓ؛ 

 ُ1993ٖط٘رٍ  21ذطح٣ٌم  1-93-211ٔٛىٌ ُِوحٕٗٞ ٌهْ ٓوط٤ٟحش جُظ٤ٍٜ ج 

ٝ  29-00، 34-96ضؼى٣ِٚ ٝض٤ٌِٔٚ ذحُوٞج٤ٖٗ  ضْ ًٔح)جُٔطؼِن ذرٌٞٚس جُىجٌ جُر٤ٟحء 

 (؛09-43ٝ  06-45ٝ  01-52

  ٕٞٗجُٔٛىٌ  ٣1997٘ح٣ٍ  9ذطح٣ٌم  1-96-246ٓوط٤ٟحش جُظ٤ٍٜ جُٔٛىٌ ُِوح

١ًُ ٝئهٍجٌ ٗظحّ ػحّ ُِو٤ى ك٢ ٓى٤٘٣س جُٔطؼِن ذاقىجظ ٝو٣غ ٍٓ 35-96ُِوحٕٗٞ ٌهْ 

 ؛43-02جُكٓحخ ُرؼٝ جُو٤ْ جُٔؼىٍ ٝجٌَُٔٔ ذحُوحٕٗٞ ٌهْ 

  ْ26-03جُٔٛىٌ ُِوحٕٗٞ ٌهْ  2004أذ٣ٍَ  21ذطح٣ٌم  1-04-21ظ٤ٍٜ ٌه 

-06جُٔطؼِن ذحُؼٍٜٝ جُؼ٤ٓٞٔس ػ٠ِ ْٞم جُرٌٞٚس ًٔح ضْ ضؼى٣ِٚ ٝض٤ٌِٔٚ ذحُوحٕٗٞ 

 ؛46

 

  ْجُٔطؼِن ذرؼٝ  35-94جُٔٛىٌ ُِوحٕٗٞ  ٣1995٘ح٣ٍ  26طح٣ٌم ذ 1-95-03جُظ٤ٍٜ ٌه

ٝهٍجٌ  33-06ٝجُوحٕٗٞ 35-96ْ٘ىجش جُٔٓطكوحش جُوحذِس ُِطىجٍٝ، جُٔؼىٍ ٝجٌَُٔٔ ذحُوحٕٗٞ 

جُٔطؼِن  1995أًطٞذٍ  9ذطح٣ٌم  2560-٣َٝ95ٍ جُٔح٤ُس ٝجلاْطػٔحٌجش جُهحٌؾ٤س ٌهْ 

 ٣ِٚ ٝض٤ٌِٔٚذٓ٘ىجش جُٔٓطكوحش جُوحذِس ُِطىجٍٝ ًٔح ضْ ضؼى

  ْ1268-08ذوٍجٌ ٣ٍَٝ جلاهطٛحو ٝجُٔح٤ُس ٌهْ  جُٔٛحوم ػ٤ِٚجُ٘ظحّ جُؼحّ ُرٌٞٚس جُو٤ 

 7ذطح٣ٌم  1156-10ٝجُٔؼىٍ ذوٍجٌ ٣ٍَٝ جلاهطٛحو  ٝجُٔح٤ُس ٌهْ  ٤ُٞ٣2008َٞ  7ذطح٣ٌم 
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ٌذ٤غ  4ذطح٣ٌم  30-14جُٔؼىٍ ٝجٌَُٔٔ ذوٍجٌ ٣ٍَٝ جلاهطٛحو ٝجُٔح٤ُس ٌهْ  2010أذ٣ٍَ 

 .٤ُٞ٣2016َٞ  4ذطح٣ٌم  1955-16( ٌٝهْ ٣2014٘ح٣ٍ  6) 1435ٍٝ جلأ

  ْ932-98جُ٘ظحّ جُؼحّ ُِٞو٣غ ج١ًٍُُٔ جُٔٛحوم ػ٤ِٚ ذوٍجٌ ٣ٍَٝ جلاهطٛحو ٝجُٔح٤ُس ٌه 

 30ذطح٣ٌم  1961-01ٝجُٔؼىٍ ذوٍجٌ ٣ٍَٝ جلاهطٛحو ٝجُٔح٤ُس ٌهْ  1998أذ٣ٍَ  16ذطح٣ٌم 

 ؛؛2005ٓحٌِ  17ذطح٣ٌم  77-05ٝجُوٍجٌ  2001أًطٞذٍ 

    ٕٞٗجُٔـٍذ٤س ُٓٞم جٍُْح٤َٓ؛ لهيئةجُٔطؼِن ذح 43-12جُوح 

  ٕٞٗجُٔطؼِن ذحلاُطؿحء ئ٠ُ جلاونحٌ جُؼ٢ٓٞٔ ٝذحُٔؼِٞٓحش جُٔٓطُِٓس ٖٓ  44-12جُوح

 جلأٖهح٘ جلاػطرح٤٣ٌٖ ٝج٤ُٜثحش جُط٢ ضِطؿة ئ٠ُ جلاونحٌ.

 انًحكًخ انزدبضٚخ 

 ٔس جُطؿح٣ٌس ُِىجٌ جُر٤ٟحء جُٔكٌ  فٙ حبنخ انُعاع  انًرزػخ

٣هٟغ جُر٘ي ُِط٣ٍٗغ جُطؿح١ٌ ٝجُؿرحت٢ ُِوحٕٗٞ جُؼحّ، ٝٛٞ نحٞغ ذًُي   انُظبو اندجبئٙ

. ْٝؼٍ ج٣ٍُٟرس ػ٠ِ جُو٤ٔس جُٟٔحكس %٣ٍُِٟ37رس ػ٠ِ جًٍُٗحش ذٓؼٍ 

 .%10جُٔطرن ػ٠ِ جُؼ٤ِٔحش جُر٤ٌ٘س ٛٞ 

III-  انًسبًْخ 

 كًب ٚهٙ : 2018/09/30 – 2015فزطح ٚمسو رٕظٚغ ضسًبل يػطف انًغطة ػهٗ ان

 2018ضزُجط  30/ 2017 2016 2015 

 ػسز **  انًسبًٌْٕ *

 الأسٓى

انُسجخ 

انًبئٕٚخ 

نهطسًبل 

ٔحمٕق 

 انزػٕٚذ

انُسجخ  ** ػسز الأسٓى

انًبئٕٚخ 

نهطسًبل 

ٔحمٕق 

 انزػٕٚذ

انُسجخ انًبئٕٚخ  ** ػسز الأسٓى

نهطسًبل 

ٔحمٕق 

 انزػٕٚذ

ٓؿٔٞػس جلاتطٔحٕ 

 ق٢ ٔ.ّجُللا

8 563 464 78,70% 8 563 464 78,70% 8 563 464 78,70% 

254 163 1 %10,69 254 163 1 ضأ٤ٖٓ جُٞكحء
2

 10,69% 1 163 254 10,69% 

 %10,61 496 154 1 %10,61 496 154 1 %10,61 496 154 1 ٓٓحٕٛٔٞ ٓهطِلٕٞ

 %100,00 214 881 10 %100,00 214 881 10 %100,00 214 881 10 انًدًٕع
 

 ًَ ْْٜ ٓكَٞ ُٔحٌُٚ قن ض٣ٞٛص ٓؿٍو * ٣هٍٞ

 ** ػىو جلأْْٜ

 جُٔٛىٌ : ٍٓٛف جُٔـٍخ

 

 

IV- انُظًخ : 



 

 



V َطبطبد يػطف انًغطة ثبلأضلبو 
1

 

ٍٓٛف جُٔـٍخ ٛٞ ًٍٖس ضحذؼس ُلاتطٔحٕ جُللاق٢ ٔ.ّ )كٍٗٓح(. ٣ٝؼَٔ ك٢ ٓوح٠غ جُهٞج٘ ٝج٤٤ُٜٖ٘ٔ 

 ػ٠ِ جُٓٞجء. ٝجُٔوحٝلاش

٤ٗٞ٣ٞ  30ًٝحُس ئ٠ُ ؿح٣س  339ٞهؼٚ ًر٘ي ضؿح١ٌ، ٣طٞجؾى ٍٓٛف جُٔـٍخ ٖٓ نلاٍ ٖرٌس ٓطٌٞٗس ٖٓ ذطٔ

ٍٓجًُ جلأػٔحٍ،  10كٟحءجش ٌٖٓٓ جُٔهٛٛس ُط٣َٞٔ جٌُٖٓ، ٝ 10ًٝحُس ُِوٍخ، ٝ 319ٜٝٞٔ٘ح  2018

 ذ٘ي ن٢ٚٞٛ ًٍٖٝس ضحذؼس ك٢ جُٔ٘طوس جُكٍز.ؼح٤ِٓس جُر٤ٌ٘س، ٝٓؿحٍ ضٗح٢ًٌ، ٝٝٓى٣ٍ٣س ُِط

 نىٓحش جُر٘ي :ضُجٍٝ جُ٘ٗح٠حش جُط٤ِ٤ٌٔس ُؼٍٜٝ ٔطِي ٓؿٔٞػس ٍٓٛف جُٔـٍخ ًٍٖس ضحذؼس ض

 ْٝح٠س جُرٌٞٚس )ٍٓٛف جُٔـٍخ ٌْٔحٍ(؛ 

  جُطىذ٤ٍ جُؿٔحػ٢ ُِٛ٘حو٣ن ػ٠ِ ٌَٖ ٤ٛثس جُطٞظ٤ق جُؿٔحػ٢ ذحُو٤ْ جُٔ٘وُٞس )ٍٓٛف جُٔـٍخ جًُٓس

 جُٔح٤ُس(؛

 ُٔـٍخ ُلاتطٔحٕ جلإ٣ؿح١ٌ ٝئٗحذس جُلحضٌٞجش(؛جلاتطٔحٕ جلإ٣ؿح١ٌ ٝئٗحذس جُلحضٌٞجش )ٍٓٛف ج 

 ...ٍْٔٓز جُطأ٤ٖٓ )ٍٓٛف جُٔـٍخ ُِطأ٤ٖٓ(، ئُم 

 (رطٕض الاػزًبزاد )حسبثبد انططكخ . أ

 جلإؾٔح٢ُ ُلاػطٔحوجش ًٔح ٢ِ٣ :جُهحّ ، ضطٌٞ جُؿح١ٌ ٤ٗٞ٣2018ٞ  30 – 2015ػ٠ِ جُلطٍز 

 

انًسزحمبد انػبفٛخ )نهططكخ( 

 لاٍٚٛ انسضاْىثً

 17/18رغٛط  18-َٕٕٚٛ 16/17رغٛط  2017 15/16ٛط رغ 2016 2015

ٝجُوٍٜٝ جػطٔحوجش جُه٣ُ٘س 

 لاْطٜلاى ُ

12 049 12 563 4,26% 13 105 4,31% 12 930 -1,33% 

 %7,24- 690 6 %1,41- 212 7 %4,97 315 7 968 6 جُطؿ٤ُٜ هٍٜٝ

 %4,51 850 15 %6,67 166 15 %3,88 218 14 687 13 جُوٍٜٝ جُؼوح٣ٌس 

 %5,20- 495 2 %30,55 632 2 %29,47- 016 2 858 2 حوجش أنٍٟجػطٔ

 %0,39- 966 37 %5,55 115 38 %1,54 111 36 562 35 ًسزحمبد ػهٗ انعثبَخ ان

ٔٓطكوحش ػ٠ِ ٓإْٓحش جُ

 تطٔحٕ ضكص جُطِدلاج

1 725 573 -66,79% 1 185 106,75% 1 026 -13,44% 

ًسزحمبد ػهٗ يؤسسبد ان

 ئزًبٌ لأخملاا

3 980 3 675 -7,66% 3 104 -15,54% 4 083 31,53% 

ًسزحمبد ػهٗ يؤسسبد ان

 الائزًبٌ ٔانًًبثهخ

5 705 4 248 -25,54% 4 289 0,96% 5 109 19,11% 

 %1,58 075 43 %5,06 403 42 %2,20- 360 40 267 41 يدًٕع الاػزًبزاد

 جُٔٛىٌ : ٍٓٛف جُٔـٍخ 
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 رطٕض انٕزائغ )حسبثبد انططكخ( . ة

 ، ضطٌٞ ؾح١ٌ جُٞوجتغ ُىٟ ٍٓٛف جُٔـٍخ ًٔح ٢ِ٣ :٤ٗٞ٣2018ٞ  30 -2015طٍز ػ٠ِ جُل

 17/18رغٛط  18-َٕٕٚٛ 16/17رغٛط  2017 15/16رغٛط  2016 2015 انًجبنغ ثًلاٍٚٛ انسضْى

 %1,16 029 26 %4,04 731 25 %9,16 731 24 655 22 جُكٓحذحش ضكص جُطِد جُىجت٘س 

 %2,76 473 9 %2,76 219 9 %2,02 971 8 793 8 قٓحذحش جلاونـحٌ

 %14,26- 805 3 %4,74 438 4 %26,82- 237 4 790 5 جُٞوجتـغ لأؾـَ 

 %21,68- 755 %11,96 964 %10,31- 861 960 قٓحذحش أنٍٟ وجت٘ـس

 %1,65- 119 %12,04 121 %30,77- 108 156 جُلٞجتى جُؿح٣ٌس ُلأوجء 

 %0,72- 182 40 %4,03 473 40 %1,44 907 38 354 38 ٔزائـغ انعثبَـخ 

 %60,38- 283 %100< 715 %73,54- 246 930 ضكص جُطِد

 %100< 471 1 %69,86- 562 %29,19 863 1 442 1 لأؾَ

 %37,27 754 1 %39,47- 277 1 %11,09- 109 2 372 2 انسٌٕٚ ردبِ  يؤسسبد الائزًبٌ ٔانًًبثهخ

 %0,44 936 41 %1,79 750 41 %0,71 016 41 726 40 يدًٕع انسٚـٌٕ

 جُٔٛىٌ : ٍٓٛف جُٔـٍخ

 : ذٔح ك٤ٜح جًُٞحلاش ذحُهحٌؼ. أٌهحّ جُٔؼحٓلاش ٖٓ أَٚ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ًٍُٗس ٍٓٛف جُٔـٍخ  1
 

VI – : يؼطٛبد يبنٛخ 

 انحسبثبد انًٕطسح  -1

  2018َٕٕٚٛ  30إنٗ  2015زخُجط  31يٍ  IFRSانحػٛهــخ انًٕطسح 
 

)ثآلاف انسضاْى(                                                                                                                                 
 2015/12/31 2016/12/31 2017/12/31 2018/01/01 2018/06/30 يٕخٕزاد يٕطسح

انًؼبز 

 انًؼبندخ

ه٤ْ ك٢ جُٛ٘ىٝم، ذ٘ٞى ٣ًٍُٓس، جُه٣ُ٘س جُؼ٤ٓٞٔس، 

 ُر٣ٍى٣س ِٓٛكس ج٤ٌُٗحش ج

1 776 598 1 060 498 1 061 141 2 065 805 1 409 177 

 475 186 2 622 108 2 433 096 2 528 249 2 961 558 1 جُٔٞؾٞوجش جُٔح٤ُس ُِو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس قٓد جُ٘ط٤ؿس 

    433 096 2 280 414 1 ٓٞؾٞوجش ٓح٤ُس ٓكَٞز لأؿٍجٜ جُطؼحٓلاش

د ٓٞؾٞوجش ٓح٤ُس أنٍٟ ُِو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس قٓ

 جُ٘ط٤ؿس 

144 681 153 096    

 - - - - - أوٝجش كٍػ٤س ُِطـط٤س 

    762 525 4 548 083 4 ٓٞؾٞوجش ٓح٤ُس ذحُو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس ذحٍُْح٤َٓ جًُجض٤س 

أوٝجش جُى٣ٕٞ جُٔٔكٓرس ذحُو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس 

 ذحٍُْح٤َٓ جًُجض٤س جُوحذِس لإػحوز جلاْطؼٔحٍ 

4 083 548 4 525 762    

جُٔٔكٓرس ذحُو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس  أوٝجش جُى٣ٕٞ

 ذحٍُْح٤َٓ جًُجض٤س ؿ٤ٍ جُوحذِس لإػحوز جلاْطؼٔحٍ

- -    

 369 224 4 461 919 4 145 691 4  - ٓٞؾٞوجش ٓح٤ُس ٓط٤ٍٓز ُِر٤غ 

    050 49 010 40 ْ٘ىجش ذحٌُِلس جُٔٓطهٔىز

هٍٜٝ ٝٓٓطكوحش ػ٠ِ ٓإْٓحش جلاتطٔحٕ 

 ٝجُٔٔحغِس 

3 958 475 3 074 432 3 129 347 3 094 843 4 644 599 

 814 989 36 665 181 37 824 334 39 858 120 39 154 163 39 ذحٌُلِس جُٔٓطهٔىز هٍٜٝ ٝٓٓطكوحش ػ٠ِ جُُذحٗس

 - - - - - كحٌم ئػحوز ضو٤٤ْ ٓٞؾٞوجش ٓكلظس جُطـط٤س ذحُٓؼٍ

 - - - - -  ٗٗح٠حش جُطأ٤ٖٓ ضٞظ٤لحش 

 477 142 189 143 649 146 649 146 291 90 ج٣ٍُٟرس جُٔٓطٞؾرس ٓٞؾٞوجش 

 506 107 046 206 520 216 717 293 615 306 ٓٞؾٞوجش ج٣ٍُٟرس جُٔإؾِس 

 418 155 118 286 047 273 047 273 437 374 قٓحذحش جُط٣ٞٓس ٝٓٞؾٞوجش أنٍٟ 



 26 

 535 26 223 66 080 61 080 61 844 61 ٓٞؾٞوجش ؿ٤ٍ ؾح٣ٌس ٓٞؾٜس ُطٌٕٞ ٓلٞضس 

 - - - - - ٝلاش  جُٔٞٞٞػس ٌٖٛ جُٔؼحوُسٓٗحًٌحش ك٢ جُٔوح

 - - - - - ػوحٌجش ُِطٞظ٤ق 

 325 364 1 885 390 1 997 342 1 997 342 1 041 334 1 ٓٓطؼوٍجش ٓؿٓىز 

 907 132 202 133 728 160 728 160 451 173 ٓٓطؼوٍجش ؿ٤ٍ ٓؿٓىز 

 - - - - - كٞجٌم جلاهط٘حء 

 602 383 51 059 596 51 909 513 52 346 358 52 426 921 52 انًدًٕع 

 

  

                                                                                                   

 (           )ثآلاف انسضاْى                                                                                                              
 2015/12/31 2016/12/31 2017/12/31 2018/01/01 2018/06/30 انًطهٕثبد انًٕطسح

 انًؼبزح انًؼبندخ *

 7 10  436 8 436 8 132 ذ٘ٞى ٣ًٍُٓس، جُه٣ُ٘س جُؼ٤ٓٞٔس، ِٓٛكس جٌُٗحش جُر٣ٍى٣س

 308 6 695 5 282 19 282 19 965 14 جُٔطِٞذحش جُٔح٤ُس ُِو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس قٓد جُ٘ط٤ؿس 

    282 19 965 14 ٓطِٞذحش ٓح٤ُس ٓكَٞز لأؿٍجٜ جُطؼحٓلاش

ٓٞؾٞوجش ٓح٤ُس أنٍٟ ُِو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس قٓد جُ٘ط٤ؿس قٓد 

 جلانط٤حٌ 

- -    

 - - - - - أوٝجش ٓطلٍػس ُِطـط٤س

 387 485 2 768 123 2 314 372 1 314 372 1 454 980 1 و٣ٕٞ ضؿحٙ ٓإْٓحش جلاتطٔحٕ ٝجُٔٔحغِس 

 573 424 38 287 969 38 600 590 40 600 590 40 303 253 40 ضؿحٙ جُُذحٗس و٣ٕٞ 

 495 519 3 185 440 2 343 127 2 343 127 2 791 935 1 ْ٘ىجش جُٔٓطكوحش جُٔٛىٌز

 - - - - - كحٌم ئػحوز ضو٤٤ْ ٓطِٞذحش ٓكلظس جُطـط٤س ذحُٓؼٍ

 528 2 878 228 712 7 712 7 719 64 ٓطِٞذحش ج٣ٍُٟرس جُٔٓطٞؾرس

 415 198 057 199 907 192 596 180 324 186 ٓطِٞذحش ج٣ٍُٟرس جُٔإؾِس

 397 481 162 643 146 849 146 849 702 011 1 قٓحذحش جُط٣ٞٓس ٝٓطِٞذحش أنٍٟ 

 982 3 519 18 414 4 414 4 661 5 و٣ٕٞ ٍٓضرطس ذحُٔٞؾٞوجش ؿ٤ٍ جُؿح٣ٌس ٓٞؾٜس ُطٌٕٞ ٓلٞضس 

 - - - - - ٓإٕ ضو٤٘س ُؼوٞو جُطأ٤ٖٓ 

 883 398 422 360 215 505 354 514 360 569 جُٔإٕ 

 - - - - - جلإػحٗحش ٝجلأٓٞجٍ جُٔٔحغِس 

 189 526 1 741 025 2 444 025 2 444 025 2 975 046 2 ٝأٓٞجٍ نحٚس ُِٟٔحٗس و٣ٕٞ ضحذؼ٤س

 439 336 4 336 581 4 095 811 4 703 658 4 040 852 4 ٌْح٤َٓ يجض٤س

 364 705 3 386 707 3 386 707 3 386 707 3 386 707 3 ٤٠حش ٍٓضرطسٌْٔحٍ ٝجقط٤ح

 325 462 541 454 418 652 541 919 778 843 جقط٤ح٤٠حش ٠ٞٓىز 

    511 872 152 801 ٤ٛٗد جُٔؿٔٞػس 

    031 47 626 42 ٤ٛٗد جلأه٤ِحش 

 561 35 085 59 870 38 776 31 586 35 ٓٔكٓرس ٓرحٍٖز ك٢ جٍُْح٤َٓ جًُجض٤س نٓحتٍ  ٝأٌذحـ 

    776 31 586 35 ٤ٛٗد جُٔؿٔٞػس 

    - - ٤ٛٗد جلأه٤ِحش 

 857 81 753 308 391 365 - 290 265 ٗط٤ؿس ٚحك٤س ُِٓ٘س جُٔح٤ُس 

    - 410 263 ٤ٛٗد جُٔؿٔٞػس

    - 880 1 ٤ٛٗد جلأه٤ِحش

 332 51 572 51 031 47   جلأه٤ِحش ٓٛحُف

 602 383 51 059 596 51 909 513 52 346 358 52 426 921 52 انًدًٕع 

 

 

 2018َٕٕٚٛ  30إنٗ  2015زخُجط  31يٍ  IFRSحسبة انُزٛدخ انًٕطسح 
 )ثآلاف انسضاْى(         

 حسبثبد انُزٛدخ 
2018/06/30 2017/06/30 2017/12/31 2016/12/31 2015/12/31 

 انًؼبز انًؼبندخ *

 610 419 2 644 302 2 297 688 2 721 110 1 344 138 1 كٞجتى، ؾح٣َحش ٝٓ٘طٞؾحش ٓٔحغِس 

 327 688 505 558 039 971 899 255 716 245 كٞجتى، ؾح٣َحش ٝضكٔلاش ٓٔحغِس 

 284 731 1 139 744 1 259 717 1 822 854 628 892 ْبيص انفبئسح 

 399 348 959 372 740 400 839 210 592 231 ػٔٞلاش )ٓ٘طٞؾحش( 

 013 31 348 36 115 34 195 14 851 14 ػٔٞلاش )ضكٔلاش( 

 386 317 611 336 625 366 644 196 741 216 ْبيص ػهٗ انؼًٕلاد 
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أٌذحـ أٝ نٓحتٍ ٚحك٤س ٗحضؿس ٖٓ ضـط٤حش جُٞٞؼ٤س 

 جُٛحك٤س 

- - - - - 

 أٌذحـ أٝ نٓحتٍ ٚحك٤س ػ٠ِ جلأوٝجش جُٔح٤ُس 

 ُو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس قٓد جُ٘ط٤ؿس ذح

101 069 61 033 133 758 128 352 109 884 

ػ٠ِ ٓٞؾٞوجش ٝٓطِٞذحش  أٌذحـ أٝ نٓحتٍ ٚحك٤س

 ُِطؼحٓلاش

94 240     

ػ٠ِ ٓٞؾٞوجش ٝٓطِٞذحش  أٌذحـ أٝ نٓحتٍ ٚحك٤س

 ُو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس قٓد جُ٘ط٤ؿسأنٍٟ  ذح

6 829     

 أٌذحـ أٝ نٓحتٍ ٚحك٤س ػ٠ِ جلأوٝجش جُٔح٤ُس 

 ٍْح٤َٓ جًُجض٤سُو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس قٓد جُذح

2     

و٣ٕٞ ٓٔكٓرس ك٢  أوٝجشٝ نٓحتٍ ٚحك٤س ػ٠ِ أٌذحـ أ

 جٍُْح٤َٓ جًُجض٤س جُوحذِس لإػحوز جلاْطؼٔحٍ

2     

ؾح٣َس أوٝجش جٍُْح٤َٓ جًُجض٤س ٓٔكٓرس ك٢ جٍُْح٤َٓ 

 جًُجض٤س ؿ٤ٍ جُوحذِس لإػحوز جلاْطؼٔحٍ )جٍُذ٤كحش(

-     

 أٌذحـ أٝ نٓحتٍ ٚحك٤س ػ٠ِ جُٔٞؾٞوجش 

 جُٔح٤ُس جُٔط٤ٍٓز ُِر٤غ 

- 9 051 43 137 35 113 11 354 

ٖٓ ٓٔكٓرس ٓٞؾٞوجش  أٌذحـ أٝ نٓحتٍ ٚحك٤س ٗحضؿس

 ٓح٤ُس ذحٌُِلس جُٔٓطهٔىز

-     

ٖٓ ئػحوز ضٍض٤د  أٌذحـ أٝ نٓحتٍ ٚحك٤س ٗحضؿس

جُٔٞؾٞوجش جُٔح٤ُس ذحٌُِلس جُٔٓطهٔىز ذحُٔٞؾٞوجش جُٔح٤ُس 

 ذحُو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس قٓد جُ٘ط٤ؿس 

-     

ٖٓ ئػحوز ضٍض٤د  ٗحضؿسأٌذحـ أٝ نٓحتٍ ٚحك٤س 

جُٔٞؾٞوجش جُٔح٤ُس ذحُو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس قٓد جٍُْح٤َٓ 

جًُجض٤س ذحُٔٞؾٞوجش جُٔح٤ُس ذحُو٤ٔس جُٟٔر٠ٞس قٓد 

 جُ٘ط٤ؿس

-     

     - جُٔ٘طٞؾحش جُٛحك٤س ُ٘ٗح٠حش جُطأ٤ٖٓ

 275 13 411 8 617 12 095 8 266 3 ٓ٘طٞؾحش جُ٘ٗح٠حش جلأنٍٟ 

 238 89 147 88 845 88 980 42 090 44 ضكٔلاش جُ٘ٗح٠حش جلأنٍٟ 

 946 093 2 479 164 2 551 184 2 665 086 1 616 169 1 انًُزٕج انػبفٙ انجُكٙ 

 411 076 1 642 027 1 973 079 1 441 509 508 534 ضكٔلاش ػحٓس ُلاْطـلاٍ 

 ٓهٛٛحش ُلاْطهٔحوجش ُٝ٘وٛحٗحش ه٤ٔس 

 جُٔٓطؼوٍجش ؿ٤ٍ جُٔؿٓىز ٝجُٔؿٓىز 

55 036 53 766 106 345 107 671 107 789 

 746 909 165 029 1 233 998 458 523 071 580 انُزٛدخ الإخًبنٛخ نلاسزغلال 

 395 766- 289 500- 135 412- 014 174- 736 162- ًِلس جُٔهطٍ

 351 143 876 528 098 586 444 349 336 417 َزٛدخ الاسزغلال

ٝجُٔوحٝلاش جُٔٗطًٍس  ذىز جُ٘ط٤ؿس جُٛحك٤س ُِٔوحٝلاش

 جُٔٞٞٞػس ٌٖٛ جُٔؼحوُس 

- - - - - 

 13 053 1- 091 9 25- 19 أٌذحـ أٝ نٓحتٍ ٚحك٤س ػ٠ِ ٓٞؾٞوجش أنٍٟ 

 - - - - - ضـ٤ٍجش ه٤ْ كٞجٌم جلاهط٘حء

 363 143 823 527 188 595 419 349 355 417 انُزٛدخ لجم انضطائت

 643 58 956 188 449 234 046 126 065 152 جٍُٟجتد ػ٠ِ جُ٘طحتؽ 

 جُ٘ط٤ؿس جُٛحك٤س ٍُٟجتد جُ٘ٗح٠حش جُٔكٌٛٞز 

 أٝ جُؿح٣ٌس ُِطل٣ٞص

- 298 110 -29 874 8 313 

 408 76 993 308 849 360 671 223 290 265 انُزٛدخ انػبفٛخ 

 449 5- 240 541 4- 620 1 880 1 ٓٛحُف جلأه٤ِحش 

 857 81 753 308 391 365 051 222 410 263 انُزٛدخ انػبفٛخ َػٛت انًدًٕػخ 

 7,52 28,37 33,58 20,41 24,21 جُ٘ط٤ؿس ػٖ ًَ ْْٜ 

 7,52 28,37 33,58 20,41 24,21 جُ٘ط٤ؿس جًُٔجذس ػٖ ًَ ْْٜ 

 8,29 31,12 33,57 30,38 24,21 جُ٘ط٤ؿس جلأْح٤ْس ػٖ ًَ ْْٜ ُِ٘ٗح٠حش جُٔطحذؼس

 0,76- 2,75 0,01 0,03  جُ٘ط٤ؿس جلأْح٤ْس ػٖ ًَ ْْٜ ُِ٘ٗح٠حش جُٔطه٠ِ ػٜ٘ح
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 . حسبثبد انططكخ2

  2018َٕٕٚٛ  30إنٗ  2015زخُجط  31حػٛهخ انططكخ يٍ 
                                                                                                                   

 )ثآلاف انسضاْى(                                                                                                                   
 2015/12/31 2016/12/31 2017/12/31 2018/06/30 انًٕخٕزاد

انرعُٚخ انؼًٕيٛخ، يػهحخ  ،لٛى فٙ انػُسٔق، ثُٕن يطكعٚخ 

 انطٛكبد انجطٚسٚخ

1 777 780 1 061 134 2 069 488 1 412 931 

 494 705 5 212 248 4 585 288 4 565 108 5 بد الائزًبٌ ٔانًًبثهخيسزحمبد ػهٗ يؤسس

 998 724 1 893 572 650 184 1 784 025 1 . ضكص جُطِد

 495 980 3 319 675 3 935 103 3 782 082 4 . لأؾَ

 334 562 35 319 111 36 724 114 38 986 965 37 يسزحمبد ػهٗ انعثبَخ

 680 048 12 584 562 12 857 104 13 389 930 12 ى. هٍٜٝ جُه٣ُ٘س ٝهٍٜٝ جلاْطٜلا

 391 968  6 558 314 7 667 211 7 200 690 6 . هٍٜٝ جُطؿ٤ُٜ

 296 687 13 414 218 14 284 166 15 219 850 15 . هٍٜٝ ػوح٣ٌس

 967 857 2 763 015 2 916 631 2 178 495 2 . هٍٜٝ أنٍٟ

 - - - 564 137 يسزحمبد يكزسجخ ثئَبثخ انفٕارٛط 

  543 372 6 031 948 6 980 709 6 733 575 5 سُساد انًؼبيهخ ٔانزٕظٛف

 123 478 5 184 652 5 319 552 5 444 278 4 . أي٣٘حش جُه٣ُ٘س ٝه٤ْ ٓٔحغِس

 455 887 861 225 1 538 091 1 157 231 1 . ْ٘ىجش ٓٓطكوحش أنٍٟ

 965 6 986 69 132 66 132 66 . ْ٘ىجش ج٤ٌُِٔس

 621 248 086 239 694 265 046 270 أذطٖيٕخٕزاد  

 - - - -  سُساد الاسزثًبض 

 - - - - . أي٣٘حش جُه٣ُ٘س ٝه٤ْ ٓٔحغِس

 - - - - . ْ٘ىجش ٓٓطكوحش أنٍٟ

 496 312 959 321 959 340 499 339 سُساد انًطبضكخ ٔالاسزؼًبلاد انًًبثهخ 

 - - - - يسزحمبد ربثؼٛخ 

 - - - - لائزًبٌ الإٚدبض٘ ٔانكطاءيسزؼمطاد يًُٕحخ ػهٗ سجٛم ا 

 499 131 706 127 498 154 176 167 يسزؼمطاد غٛط يدسسح 

 441 957 618 954  705 887 430 863 يسزؼمطاد يدسسح 

 359 703 50 419 020 51 281 823 51 781 205 52 يدًٕع انًٕخٕزاد 

 
 )ثآلاف انسضاْى(         

 2015/12/31 2016/12/31 2017/12/31 2018/06/30 انًطهٕثبد

 7 10 436 8 132  ثُٕن يطكعٚخ، انرعُٚخ انؼًٕيٛخ، يػهحخ انطٛكبد انجطٚسٚخ 

 814 371 2 968 108 2 660 276 1 895 753 1 زٌٕٚ ردبِ يؤسسبد الائزًبٌ ٔانًًبثهخ 

 610 929 037 246 108 715 338 283 . ضكص جُطِد

 203 442 1 931 862 1 553 561 557 470 1 . لأؾَ

 629 353 38 122 907 38 217 473 40 143 182 40 ٔزائغ انعثبَخ

 577 654 22 886 730 24 891 743 25 327 043 26 . قٓحذحش ضكص جُطِد وجت٘س

 468 843 8 029 012 9 525 265 9 756 519 9 . قٓحذحش جلاونحٌ

 792 888 5 026 294 4 106 487 4 997 848 3 . ٝوجتغ لأؾَ

حش أنٍٟ وجت٘س. قٓحذ  770 063 976 694 870 180 966 792 

 495 519 3 185 440 2 343 127 2 791 935 1 سُساد انًسزحمبد انًػسضح

 495 519 3 185 440 2 343 127 2 791 935 1 . ْ٘ىجش جُٔٓطكوحش جُوحذِس ُِطىجٍٝ

 - - - -  . جهطٍجٞحش ْ٘ى٣س

 - - - - . ْ٘ىجش ٓٓطكوحش أنٍٟ ٓٛىٌز

 783 353 266 620 519 567 034 666 بد أذطٖيطهٕث 

 184 531 847 752 325 979 559 126 1 يؤٌ نًربطط ٔرحًلاد  

 - - - - يؤٌ يُظًخ 

 - - - - يسبػساد، أيٕال ػًٕيٛخ يرػػخ ٔأيٕال ذبغخ ثبنضًبَخ 
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 189 526 1 741 025 2 444 025 2 975 046 2 زٌٕٚ ربثؼٛخ 

 - - - - فٕاضق إػبزح انزمٛٛى 

 937 623 2 959 625 2 959 625 2 959 625 2 احزٛبطٛبد ٔيكبفآد يطرجطخ ثبنطسًبل 

 121 088 1 121 088 1 121 088 1 121 088 1 انطسًبل 

 - - - - (-ضسًبل غٛط يسفٕع ) –انًسبًٌْٕ  

 372 248 130 246 387 342 088 575 (-انًطحم يٍ خسٚس )+/ 

 - - - - (-زرػٛع )+/انُزبئح انػبفٛخ فٙ اَزظبض ان 

 830 86 070 205 869 308 084 205 (-انُزٛدخ انػبفٛخ نهسُخ انًبنٛخ )+/ 

 359 703 50 419 020 51 281 823 51 781 205 52 يدًٕع انًطهٕثبد  

 

  2018َٕٕٚٛ  30إنٗ  2015زخُجط  31حسبة َزٛدخ انططكخ يٍ 

 )ثآلاف انسضاْى(         

 2015/12/31 2016/12/31 2017/12/31 2018/06/30 انًؼٌُٕ

 314 746 2 238 711 2 750 739 2 741 426 1 يُزٕخبد الاسزغلال انجُكٙ

 075 167 708 150 002 143 792 68 كٞجتى ٝٓ٘طٞؾحش ٓٔحغِس ػ٠ِ ػ٤ِٔحش ٓغ ٓإْٓحش جلاتطٔحٕ

 602 963 1 102 908 1 365 886 1 772 967 ٓغ جُُذحٗس كٞجتى ٝٓ٘طٞؾحش ٓٔحغِس ػ٠ِ ػ٤ِٔحش

 882 164 900 134 594 117 413 60 كٞجتى ٝٓ٘طٞؾحش ٓٔحغِس ػ٠ِ ْ٘ىجش جُٔٓطكوحش

 409 40 389 43 986 71 266 50 ٓ٘طٞؾحش ػ٠ِ ْ٘ىجش ج٤ٌُِٔس 

 - - - - ٓ٘طٞؾحش ػ٠ِ ٓٓطؼوٍجش جلاتطٔحٕ جلإ٣ؿح١ٌ ٝجٌٍُجء

 140 289 832 306 743 321 411 181 ػٔٞلاش ػ٠ِ ئ٣ؿحٌ جُهىٓحش 

 207 121 308 167 060 199 087 98 ؾحش أنٍٟ ذ٤ٌ٘س ٓ٘طٞ

 918 811 844 716 644 662 051 308 رحًلاد الاسزغلال انجُكٙ

كٞجتى ٝٓ٘طٞؾحش ٓٔحغِس ػ٠ِ ػ٤ِٔحش ٓغ ٓإْٓحش 

 جلاتطٔحٕ

11 700 26 002 25 289 20 935 

 965 445 085 355 213 321 076 157 كٞجتى ٝٓ٘طٞؾحش ٓٔحغِس ػ٠ِ ػ٤ِٔحش ٓغ جُُذحٗس

ش كٞجتى ٝٓ٘طٞؾحش ٓٔحغِس ػ٠ِ ْ٘ىجش جُٔٓطكوح

 جُٔٛىٌز

76 562 164 927 179 420 220 306 

 - - - - ضكٔلاش ػ٠ِ ٓٓطؼوٍجش جلاتطٔحٕ جلإ٣ؿح١ٌ ٝجٌٍُجء

 711 124 049 157 502 150 712 62 ضكٔلاش أنٍٟ ذ٤ٌ٘س 

 396 934 1  394 994 1 106 077 2 690 118 1 انًُزٕج انػبفٙ انجُكٙ

 912 2 958 3 803 15 362 5 ٓ٘طٞؾحش جلاْطـلاٍ ؿ٤ٍ جُر٢ٌ٘

 - 0 2 1 ضكٔلاش جلاْطـلاٍ ؿ٤ٍ جُر٢ٌ٘

 293 104 1 907 148 1 960 196 1 184 577 رحًلاد ػبيخ نلاسزغلال

 081 613 397 632 347 694 088 328 ضكٔلاش جُٔٓطهى٤ٖٓ

 480 18 695 23 424 20 352 14 ٍٞجتد ٌِٝٓٞ

 704 338 376 352 856 360 269 170 حٌؾ٤سضكٔلاش ن

 150 6 323 7 532 2- 007 2 ضكٔلاش أنٍٟ ػحٓس ُلاْطـلاٍ

ٓهٛٛحش ُلاْطهٔحوجش ُٝٔإٕ جُٔٓطؼوٍجش ؿ٤ٍ 

 جُٔؿٓىز ٝجُٔؿٓىز

62 467 123 865 133 115 127 877 

يرػػبد نهًؤٌ ٔنهرسبئط ػهٗ انًسزحمبد غٛط انمبثهخ 

 نلاسزٛفبء

763 494 849 788 1 266 683 1 065 134 

 941 843 317 676 845 378 269 325 جُٔهٛٛحش ُٔإٕ جُٔٓطكوحش ٝجُطؼٜىجش ذحُطٞه٤غ جُؼحُوس

 878 156 367 261 132 172 371 240 نٓحتٍ ػ٠ِ جُٔٓطكوحش ؿ٤ٍ هحذِس ُلاْط٤لحء

 315 64 999 328 811 298 855 197 ٓهٛٛحش أنٍٟ ُِٔإٕ

هٗ انًسزحمبد اسزؼبزاد انًؤٌ ٔالاسزطخبػبد ػ

 انًسزرًسح

591 358 495 497 925 705 455 583 

 966 414 183 870 627 429 867 521 جْطؼحوجش جُٔإٕ ُِٔٓطكوحش ٝجُطؼٜىجش ذحُطٞه٤غ جُؼحُوس

 121 12 449 10 919 14 263 13 جْطٍؾحػحش ػ٠ِ ٓٓطكوحش ٓٓطهٔىز

 496 28 074 45 950 50 229 56 جْطؼحوجش أنٍٟ ُِٔإٕ

 464 223 468 508 656 541 732 374 اندبضٚخ انُزٛدخ

 633 14 924 1 757 1 87 ٓ٘طٞؾحش ؿ٤ٍ ؾح٣ٌس

 848 103 010 34 242 31 015 27 ضكٔلاش ؿ٤ٍ ؾح٣ٌس

 249 134 382 476 171 512 803 347 انُزٛدخ لجم انضطائت
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 420 47 312 271 302 203 720 142 جٍُٟجتد ػ٠ِ جُ٘طحتؽ

 830 86 070 205 869 308 084 205 انًبنٛخ انُزٛدخ انػبفٛخ نهسُخ

 

 
VII انًربطط . 

، ٓهطٍ جٍُٛف، ٓهطٍ جلاتطٔحٕ أٝ ALMجُٔهح٠ٍ جٍُت٤ٓ٤س جُٔـطحز ٓؿٔؼس ك٢ جُٞقىجش جُطح٤ُس : ٓهطٍ 

 جُطٍف جُٔطؼحَٓ، جُٔهطٍ جُطؼح٢ِٓ...

  ALMانًرطط 

قطٓحخ ٓؿٔٞػس ٖٓ جُٔإٍٖجش ػ٠ِ ئٕ ضو٤٤ْ ٓٞهغ جُر٘ي أٓحّ قىٝظ ٓهح٠ٍ جُٓؼٍ ٝج٤ُُٓٞس، ٣ٍٔ ػرٍ ج

 .ALMأْحِ جُٔؼط٤حش ٝجُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضْ جْطـلاُٜح ٖٓ ٠ٍف ٓىذ١ٍ 

ٖٓ ؾٜس ك٢ ضك٤َِ آكحم ضطٌٞ ٝٞؼ٤س ج٤ُُٓٞس ٝٝٞؼ٤س جُٓؼٍ جُط٢ جضهًٛح  ٣ALMٌٖٔ ضطرغ ٓهح٠ٍ 

ػ٠ِ ٍٓٛف جُٔـٍخ لأٓى ه٤ٍٛ ٝٓط١ْٞ ٣ٞ٠َٝ، ٖٝٓ ؾٜس أنٍٟ، وٌجْس ٌو كؼَ جُٔإٍٖجش جٍُت٤ٓ٤س 

 ظٍٝف جْطػ٘حت٤س )أَٓس ج٤ُُٓٞس، ضـ٤ٍ جلأْؼحٌ...(.

 .يرطط انسؼط 1

٣ططحذن ٓهطٍ جُٓؼٍ ٓغ ٓهطٍ ضـ٤ٍ ه٤ٔس جُٞٞؼ٤حش أٝ ٓهطٍ ضـ٤ٍ ضىكوحش جُه٣ُ٘س جُٔٓطور٤ِس لأوجز ٓح٤ُس 

 ٜ.ٓؼ٤٘س ذلؼَ ضطٌٞ أْؼحٌ جُلحتىز ػ٠ِ جُٓٞم. ٣ٝؿى ٓٞجٌوٙ جٍُت٤ٓ٤س ك٢ ٝٞؼ٤حش جُه٣ُ٘س ْٝ٘ىجش جلاهطٍج

 

ػطٔحوجش جُٔطظحكٍ ٓغ ٓـحلاز ٤ٓلا ٗكٞ جلاٗهلحٜ لأْؼحٌ جُلحتىز. ٍٝٓوٝو جلا جُٔـٍذ٢ ٣ؼٍف جُ٘ظحّ جُر٢ٌ٘

جُٔٞجٌو ٣إغٍ ػ٠ِ ٛٞجٕٓ جُْٞح٠س. ئٕ ٍٓٛف جُٔـٍخ، ػ٠ِ ؿٍجٌ ؾ٤ٔغ  جُر٘ٞى جُٔك٤ِس، ٣طؼٍٜ  ًِلحش

 حش جُٛحك٤س جُر٤ٌ٘س.ُِٔهطٍ ٌُٕٞ جُططٌٞ جُٔٓطور٢ِ لأْؼحٌ جُلحتىز ٣أض٢ ُط٘و٤ٙ جُٔ٘طٞؾ

ك٢ ؿ٤حخ أوٝجش ُِطـط٤س، كٔهطٍ جلأْؼحٌ ِٓطق ػرٍ جلاػطٔحو ػ٠ِ ئػطحء جُلؼح٤ُس جُوٟٛٞ ُطىذ٤ٍ 

ٓٞؾٞوجش ٝٓطِٞذحش جُر٘ي ٖٓ نلاٍ جْطٍجض٤ؿ٤طٚ ك٢ ٓؿحٍ جُٞوجتغ ٝجلاػطٔحوجش. ٣ٝطؼِن جلأٍٓ ئيج ذحُكٍٛٞ 

 طكوحهحش ٠ٝر٤ؼس جُٓؼٍ.ػ٠ِ ضٞجكن ذ٤ٖ جلاْطؼٔحلاش ٝجُٔٞجٌو ٖٓ ق٤ع قٍِٞ جلاْ

ك٢ جُكلحظ هىٌ جلإٌٓحٕ ػ٠ِ جُطلاؤّ ذ٤ٖ ذ٤٘س جُٔٞجٌو ذحُٓؼٍ  ALMضطٔػَ ٤ْحْس ٍٓٛف جُٔـٍخ ك٢ ٓؿحٍ 

 جُػحذص ٝجُٔطـ٤ٍ، ٓغ ذ٤٘س جلاْطؼٔحلاش.

 ٖٟٔ٣ALM  ذًُي ضطرؼح ٓ٘طظٔح ُٔهطٍ جُٓؼٍ ٣ٝطٌِق ذطـط٤س جُلٞجٌم جُٔكطِٔس ُلأْؼحٌ ك٢ جُكىٝو

 . ALMف ُؿ٤٘س جٍُْٔٞٓس ٖٓ ٠ٍ
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 . يرطط انسٕٛنخ 2

٣ٔػَ ٓهطٍ ج٤ُُٓٞس ذحُ٘ٓرس ُِر٘ي جقطٔحٍ ػىّ هىٌضٚ ػ٠ِ ٓٞجؾٜس ضؼٜىجضٚ أٝ جْطكوحهحضٚ ك٢ ٝهص ٓؼ٤ٖ. 

٣ٝطرٌِٞ ذحُطح٢ُ ٖٓ نلاٍ جْطكحُس جُٞكحء ذطؼٜىجضٚ. ٣ٝظٍٜ ػ٘ىٓح ضٌٕٞ جُكحؾحش ؿ٤ٍ جُٔطٞهؼس ضؼٍٜ جُر٘ي 

 طس ٓٞؾٞوجضٚ جُٓحتِس.ُٜح ٝلا ٣ٌٔ٘ٚ إٔ ٣ٞجؾٜٜح ذٞجْ

ٓهطِق جْطكوحهحش جلاْطؼٔحلاش ٝجُٔٞجٌو ضكىظ ٖٞٔ ق٤ِٛس ٍٓٛف جُٔـٍخ كٞجٌم ذ٤ٖ أقؿحّ 

جُٔٞؾٞوجش ٝجُٔطِٞذحش ٝجُط٢ ٢ٛ ٓٛىٌ ٓهطٍ ج٤ُُٓٞس. هى ٣ؿى جُر٘ي ٗلٓٚ ك٢ جْطكحُس جُطٞكٍ ػ٠ِ 

 ج٤ُٓٞلاش ٝكن ج٠ٍُٝٗ جُؼحو٣س ٖٓ ق٤ع جُكؿْ ٖٝٓ ق٤ع جُٓؼٍ.

٤ُُٓٞس جُ٘ظح٢ٓئٕ ٣٘ٓٞخ ج
2

(. ٖٓ ق٤ع جُكٓحذحش ج٠ُٞٔىز، LCR) %164ٛٞ  2018ًٍُِٗس ك٢ ٜٗح٣س  

 ك٢ ٜٗح٣س ٤ٗٞ٣ٞ، ٝٛٞ ٓٓطٟٞ ٣لٞم جُكى جلأو٠ٗ جُ٘ظح٢ٓ جُٔٓطُِّ. %٣168طكىو ًٛج ج٤ُ٘ٓٞخ ك٢ 

ٍ ٚحٌّ  ، ٣ِؿأ جُر٘ي ئ٠ُ ضىذ٤%100ذـ٤س جلآطػحٍ ُِٓؼٍ جلأو٠ٗ جُ٘ظح٢ٓ ج١ًُ ٣ٓطُِٓٚ ذ٘ي جُٔـٍخ ٝجُرحُؾ 

ُه٣ُ٘طٚ لأٓى ٓط١ْٞ ٣ٞ٠َٝ ٣ٝوّٞ ذططرغ ١ٍٜٖ ٤ُٓٞلاضٚ لأٓى ه٤ٍٛ. ٖٝٓ ؾٜس أنٍٟ، ٣ٗؿغ جُٔٞجٌو لأؾَ 

ٝجُكٓحذحش ػ٠ِ جُىكطٍ ٗظٍج لأْرحخ جٌُِلس، ٌُٖ ذآٌحٗٚ إٔ ٣ِؿأ ئ٠ُ أٌٖحٍ أنٍٟ ُِط٣َٞٔ ًٔػَ ٖٞجٛى 

 .جلإ٣ىجع

 

 يرطط انػطف

ك٢ أْؼحٌ جُؼٔلاش جلأؾ٘ر٤س ٓوحٌٗس ٓغ جُ٘وى جٍُٔؾؼ٢ ذحُ٘وى ٝٛٞ ٓهطٍ جُطؼٍٜ ُهٓحتٍ ػ٠ِ ئغٍ ضـ٤ٍجش 

 جُٔك٢ِ.

 ٚٗٗح٠حضذٔهطِق ػ٠ِ ؿٍجٌ ؾ٤ٔغ جُٔإْٓحش جُر٤ٌ٘س، ٣طؼٍٜ ٍٓٛف جُٔـٍخ ُٔهطٍ جٍُٛف جٍُٔضر١ 

٣ٌٖٔ إٔ جٍُٛف لأؾَ ...(.  ذحُؼٔلاش جُٛؼرس حشجلاهطٍجٞ ذحُؼٔلاش، )جًُٞحلاش ك٢ جُهحٌؼ، جلاػطٔحوجش

 ضطٌٞج لأْؼحٌ جٍُٛف جُٔٓطور٤ِس ُِٔٛكطٚ ٝإٔ ٣ٓؿَ ٗط٤ؿس ًُُي ٗوٛح ك٢ ٛحٓٗٚ.٣ؼح٣ٖ جُر٘ي 

ئلا إٔ ًٛج جُٔهطٍ ٓكىٝو ٠حُٔح ٣طكِٔٚ جُُذٕٞ ذحُ٘ٓرس ُٔؼظْ جُؼ٤ِٔحش ذحُؼٔلاش، ئي إٔ جُر٘ي لا ٣وّٞ ئلا 

ـحٌذس جُٔو٤ٔ٤ٖ ذىٌٝ ج١٤ُْٞ. ٣ٝطؼِن جلأٍٓ ذحُهٛٞ٘ ذكحُس جُط٣ٞٔلاش ذحُؼٔلاش ٝض٘و٤لاش جلأٓٞجٍ ٖٓ جُٔ

 ك٢ جُهحٌؼ...

 
 

 انططف انًزؼبيم الائزًبٌ أٔ يرطط

ذطك٣ٍٍ جلاهطٛحو جُٔـٍذ٢ ٝكطف جُكىٝو ٝضل٤ٌي جُطؼ٣ٍلس ذطـ٤ٍجش ػ٤ٔوس ك٢ جُٔـٍخ ٝ ك٢ ظٍك٤س ٓطٓٔس

ٓغ جلاضكحو جلأٌٝذ٢ ٝجُٞلا٣حش جُٔطكىز جلأ٤ٌ٣ٍٓس، هى ٣ؼٍف  جُطرحوٍ جُكٍجُؿ٤ًٍٔس ٝأ٣ٟح ئهٍجٌ ٓ٘ح٠ن 

ُطٍف جُٔطؼحَٓ ػ٠ِ ٓٓطٟٞ ٓؿٔٞع جُوطحع جُر٢ٌ٘ ضٍو٣ح، ٝٗط٤ؿس ًُُي إٔ ٣طُٞى ػ٘ٚ جٌضلحع ٜٓ٘ؿ٢ ٓهطٍ ج

 ٤ُ٘ٓٞخ جُٔ٘حَػحض٤س جلإؾٔح٢ُ. ٝهى ٣كطى ًٛج ج٤َُٔ ذٓرد ظٍك٤س جهطٛحو٣س ه٤ِِس جُٓ٘حق٤س.
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١ ٣كحكع هحّ ٍٓٛف جُٔـٍخ ذٔؿٜٞو ِِٓٔٞ ُطط٤ٍٜ ٓكلظطٚ ٖٓ جُٔٓطكوحش ػ٠ِ جُُذ٘حء ٝٛٞ جُٔؿٜٞو جًُ

 ٠ٍ ٝجُٔطحذوس ٓغ جُوٞجػى جلاقطٍج٣َس جُط٢ ْٜ٘ح ذ٘ي جُٔـٍخ.حػ٤ِٚ ك٢ ئ٠حٌ ٤ْحْطٚ ُطىذ٤ٍ جُٔه

 ٓٓط٣ٞحش ٍُِٔجهرس : ػىز هٛى ضىذ٤ٍ ٓهطٍٙ ُلاتطٔحٕ، قىو ٍٓٛف جُٔـٍخ 

 

_____________ 

ُطؼٜىجش ذحُطٞه٤غ جُٔٓطِٔس، ٖٝٓ ؾٜس أنٍٟ ذ٤ٖ جُؼلاهس ٖٓ ؾٜس، ذ٤ٖ ػ٘حٍٚ جُٔٞؾٞوجش جُٔط٤ٍٓز جُوحذِس ُِطكو٤ن لأٓى ه٤ٍٛ ٝج – 2

 جُٔٓطٞؾرحش ضكص جُطِد ٝلأٓى ه٤ٍٛ ٝجُطؼٜىجش ذحُطٞه٤غ جُٔؼطحز. 

  جٍُٔجهرس جُٔٓروس ُطِرحش جلاػطٔحو : ضهٟغ ٠ِرحش جػطٔحو جُٔهطٍ جُٛحوٌز ٖٓ ٓهطِق ٝقىجش جُر٤غ

حو، ٝضو٤٤ْ قؿْ ٗٗح٠ جُُذٕٞ ُِٔؿٔٞػس، ُٔى٣ٍ٣س جُٔهح٠ٍ جُط٢ ضٌٖٔ ٜٓٔطٜح ك٢ ضك٤َِ ِٓق جلاػطٔ

ٝقٖٓ جلأْحِ جلاهطٛحو١ ُِط٣ٞٔلاش جُٔطِٞذس، ًًٝج ضو٤٤ْ ٤ًٔس ٝٚلاق٤س جُٟٔحٗحش، ٝذؼى يُي 

 ضهٟغ ٠ِرحش جلاػطٔحو جُٔورُٞس ُٔٞجكوس ُؿ٤٘س جلاػطٔحوجش.

 جٍُٔجهرس جُرؼى٣س ُِط٣ٞٔلاش : ضطرغ ضؼٜىجش جُر٘ي 

 نحٚس ك٢ ٓؿحٍ ضك٤َِ جُٔهح٠ٍ ػٖ ًَ َذٕٞ جُٔطحذوس ٓغ جُوٞجػى جُط٢ أٚىٌٛح ذ٘ي جُٔـٍخ ،

 ٝذحُ٘ٓرس ُؿ٤ٔغ جُُذ٘حء جُٔ٘ط٤ٖٔ ُ٘لّ جُٔؿٔٞػس.

  جٍُٔجهرس جُى٣ٌٝس ٖٓ ٠ٍف جُٔلط٤ٗس جُؼحٓس جُط٢ ضط٠ُٞ جٍُٔجؾؼس جُٔ٘طظٔس ُٔؿٔٞع جُٔكلظس. ك٢ قحُس

 ضٍو١ ؾٞوز جُٔهطٍ، ضٟٖٔ جُٔلط٤ٗس جُؼحٓس قٌٟٞج أًػٍ ضوٍذح.

 ثٛط انًربططرسٔردٓٛعح لطاض  -1 

 انسضاسخ ٔانمطاض 

ئٕ ٤ٌٍْٝز جُوٍجٌ ٗحٖثس ٖٓ جُِٓطحش جُط٢ ٣طٞكٍ ػ٤ِٜح ٌت٤ّ جلإوجٌز جُؿٔحػ٤س ٝجٗطىجذحش جُِٓطحش جُط٢ 

٣َٞػٜح ػ٠ِ جُلحػ٤ِٖ ضرؼح ُِط٣ٍوس جُط٢ ضأنً جُٗهٙ ك٢ قى يجضٚ ذحلاػطرحٌ، ٣ٝطْ ضلؼ٤ِٜح قٓد جلأْٞجم. 

 جُوٍجٌجش ٖٓ ٠ٍف ُؿ٤٘س جلاػطٔحوجش جُط٢ ضٌٕٞ هٍجٌجضٜح ؾٔحػ٤س.ٝك٤ٔح ضؼىٟ قىٝو جلاٗطىجذحش، ضطهً 

 ٣طْ ضىذ٤ٍ ٤ٌٍْٝز جُوٍجٌ ذططر٤وس ٓؼِٞٓحض٤س ًٍُٓز ٝٓ٘ىٓؿس ضكىو قٓد جلأٗٔح٠ ٝجُٔؼح٤٣ٍ جُٔٓروس جُو٤حِ،

 ُوٍجٌجش ُلحتىز جُُذ٘حء ج٤٤ُٜٖ٘ٔ ٝجُٔوحٝلاش وٌجْس ُٓوٝؾس ُِه١ٝٓٓط٣ٞحش جلاٗطىجخ جُٔٓطُِٓس. ضٓطُِّ ج

 جُطؿح١ٌ ُِٝٔهح٠ٍ.

ضِؿأ جًٍُٗحش جُطحذؼس ئ٠ُ ٌأ١ جُهط٠ٞ جُٔطهٛٛس ُىٟ ٍٓٛف جُٔـٍخ جُط٢ ٣ٌٕٞ جُٔ٘ف ٤ٌٖٛ ذٜح. 

 ٠ِٝرحش جلاتطٔحٕ جُٔوىٓس ٖٓ ُىٕ جُهط٠ٞ جُطؿح٣ٌس ئؾٍجءجضٜح ٝجْط٤ػحهٜح ضطر٤وح ُوٞجػى جُٔ٘طظْ ٝأٗٔح٠ جُر٘ي.

   انضًبَبد –الإلبيخ 

 جش ذؼى ٍٓجهرس جقطٍجّ ٠ٍٖٝ جُٔ٘ف.٣طْ ضلؼ٤َ ئهحٓس جلاػطٔحو

 ٝضىذ٤ٍ ِٓلحش جُٟٔحٗحش ٛٞ ضىذ٤ٍ ًٍُٓٔ.
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  حطاسخ انًربطط ٔإظانخ رطرٛت انًسزحمبد 

 ضوغ ػ٠ِ ػحضن ذ٤٘س ٓطهٛٛس ٝٓٓطوِس ضٓطل٤ى ٖٓ وػْ جٍُٔج٤ِْٖ ك٢ ٓهطِق جلأْٞجم ٝجُؿٜحش. 

ٌٖٔ ٜٓٔطٜح ك٢ قٍجْس ؾٞوز جُطؼٜىجش أٗظٔس جلإػلاّ ُِر٘ي ضُر٤٘س جُط٢ ضطٞكٍ ػ٠ِ جُُٞٞؼ ئ٠ُ ًٝٛٙ ج

ٝجلاٞطلاع ذٔ٘ظٌٞ ٝهحت٢ ُطٍو٣حش جُٔهح٠ٍ )جُٔرحُؾ جُٔٓطكوس ؿ٤ٍ جُٔإوجز، ضؿ٤ٔى قٓحذحش، ئُم.( ٝٞٔحٕ 

 ضطرؼٜح.

 ٝض٘ظْ ػ٠ِ أْحِ ٓإٍٖجش وجن٤ِس ضطرؼح ٓوٍذح ُِٔٓطكوحش جُكٓحْس جُط٢ ضوّٞ ذٜح ُؿ٤٘س ٓطهٛٛس.

ٍ ئَجُس ضٍض٤د "ػحُوس" ضرؼح ُِٔؼح٤٣ٍ جُط٢ أهٍٛح جُٔ٘طظْ ك٢ ٓؿحٍ ض٣ٌٖٞ ٝضوّٞ ذطٗه٤ٙ جُٔٓطكوحش جُط٢ ضظٜ

جُٔإٕ ٗط٤ؿس ًُُي. ضؼطٔى ًٛٙ جُوٍجٌجش ٖٓ ُىٕ ُؿ٤٘س ٓهٛٛس ُٟٔحٕ ضـط٤س ضحٓس ُِٔهح٠ٍ ٝجُٔطحذوس ٓغ 

 .جلأٗٔح٠

 

 

  الاسزٛفبء 

٤لحء ٖٓ أٍٝ جُٔرِؾ ؿ٤ٍ جُٔإوٟ ذحُ٘ٓرس ُٓٞم جُطو١٤ٓ ٤٤ُِٜٖ٘ٔ ٝجُٔوحٝلاش جُٛـ٤ٍز ؾىج، ض٘ؿُ جُٗرٌس جْط

٣ٞٓح ٖٓ جُطأن٤ٍ. ٝجُر٤٘حش  30ػ٠ِ جُُذ٘حء جٍُٔضر٤ٖ ك٢ ٓوطغ ٓهطٍ ٞؼ٤ق ٝػ٠ِ جُٔى٤٘٣حش ئ٠ُ ؿح٣س 

ج٣ًٍُُٔس ُلا٤ْلحء ضطكَٔ جْط٤لحء جُٔرحُؾ جلأ٠ُٝ ؿ٤ٍ جُٔإوجز ػ٠ِ جُُذ٘حء جٍُٔضر٤ٖ ك٢ ٓوطغ جُٔهطٍ 

 ٣ّٞ ٖٓ جُطأن٤ٍ. 30جُٔط١ْٞ، ٝجٍُٔضلغ ًًٝج جُٔى٤٘٣حش كٌٞ 

ذحُ٘ٓرس ُٓٞم جُٔوحٝلاش جُٛـ٤ٍز ٝجُٔطْٞطس ٝجُٔوحٝلاش جٌُر٤ٍز، ٣ٟطِغ ذٚ ٖٓ ٠ٍف جٌُِٔل٤ٖ ذحلأػٔحٍ، 

ٝقٓد جُكحلاش ٝذوٍجٌ ٖٓ ُؿ٤٘س ٓهٛٛس أٝ ذطِد ٖٓ جُه١ جُطؿح١ٌ، وػْ ذ٤٘س ٣ًٍُٓس ٓهٛٛس 

 ُلاْط٤لحء ٝئػحوز ذ٤٘٘س جُٔٓطكوحش.

" ضطٌِق ذٚ جُٔى٣ٍ٣س جُوح٤ٗٞٗس جُط٢ ضطحذغ جلاْط٤لحء ٝضؼَٔ ضٞج٣َح ٓغ جُٔطحذؼحش ئيج جٗطوَ جُِٔق ئ٠ُ "ج٠ٌُٞٔ

 جُوٟحت٤س.

 ًَ ٤ٌٍْٝز جُوٍجٌ ٝقٍجْس جُٔهح٠ٍ ٛٞ هحذَ ُِط٤ْٔٛ ُٝلاكطكح٘.

 

 انزُمٛظ انساذهٙ – 2 

٣طٞكٍ ٍٓٛف جُٔـٍخ ػ٠ِ ٗظحّ ُِط٘و١٤ ٣ٝـط٢ ؾ٤ٔغ ٓٓكوحش )جُٔوحٝلاش ٝجُٛ٘حػحش جُٛـ٤ٍز 

ْطس ٝجُٔوحٝلاش جٌُر٤ٍز ٝٓوحٝلاش هطحػحش جلإٗؼحٔ جُؼوح١ٌ( ػىج جُر٘ٞى ٝجُٔإْٓحش جُٔح٤ُس جُط٢ ٝجُٔطٞ

ضطٞكٍ ػ٠ِ ض٘و١٤ ٗٞػ٢ ػلاهس ٓغ ٓؿٔٞػس جلاتطٔحٕ ٝجُط٢ ضٌٕٞ ٓٞٞٞع ض٘و١٤ ٖٓ ٠ٍف جًٍُٗس جلأّ 

 جلاتطٔحٕ جُللاق٢ ٔ.ّ

ٝٛٞ ٓٞقى ػ٠ِ ٓؿٔٞع ٓىجٌ ٓؿٔٞػس . «Bâle 2»ئٕ ٗظحّ جُط٘و١٤ ٍُٔٛف جُٔـٍخ ٓططحذن ٓغ ٓوطٍقحش 

 جلاتطٔحٕ جُللاق٢.
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٣ؼطٔى جُ٘ظحّ ػ٠ِ ضو٤٤ْ ٢ًٔ ٤ًٝل٢. ٣ٝؼَٔ ػ٠ِ ضىنَ ٓهطِق جُلحػ٤ِٖ ٤ٌٍُٓٝز جُوٍجٌ : جٌُِٔل٤ٖ ذحلأػٔحٍ، 

 جُٔهح٠ٍ ٝٓطه١ً جُوٍجٌ.

 

ٓوحّ ذٚ ذحُ٘ٓرس ُر٘ي جُٗرٌس كؿ٤ٔغ هٍٜٝ جلاْطٜلاى نحٞؼس ُو٤حِ جُٔ٘ف ئٓح نح٘ ذٍٔٛف جُٔـٍخ أٝ 

 ذٍٗجًس ٓغ ٝكحِْق ٝيُي ضرؼح ُٔوح٤٣ّ ٓكىوز ؾ٤ىج.

 

    : ضجكخ رُمٛظ انزؼبيهٛخ 

  F ٝZٓغ وٌؾحش ٤ْٝط٤س ذحُ٘ٓرس ُِطٍف جُٔطؼحَٓ ج١ُٞٓ ٝوٌؾط٤ٖ ئغ٘ط٤ٖ  Eئ٠ُ  Aوٌؾس ٖٓ  13ضطٟٖٔ 

 ء جُوح٢ٗٞٗ.ذحُ٘ٓرس ُِطٍف جُٔوحذَ جُٔوٍٛ، ٖٝٓ ًٛج جلأن٤ٍ ُلأ٠ٍجف جُٔطؼحِٓس ػ٠ِ ٓٓطٟٞ جلاْط٤لح

 .Standard & Poor  ٝMoody’sًٝٛٙ جُىٌؾحش ٓطؿحٗٓس ٓغ ْلا٤ُْ ض٘و١٤ جًٍُٗحش جٍُت٤ٓ٤س جُى٤ُٝس : 

 

  : الاَزساة 

 جُط٘و١٤ ٛٞ ػٍ٘ٛ ق١ٞ٤ ٤ٌٍُٓٝز جُوٍجٌ. ٣ٝٗط٠ٍ ٓٓطٟٞ جلاٗطىجخ.

 

   : انًربطط انحسبسخ 

جُططرغ جُٔوٍخ جُٔوحّ ذٚ ػ٠ِ جُٔهح٠ٍ  ٢ٛ ٓىٌؾس ك٢ E  ٝFجلأ٠ٍجف جُٔطؼحِٓس جُٔٓؿِس ك٢ جُىٌؾط٤ٖ 

 جُكٓحْس ٝضكص ِْطس جُِؿ٤٘س جُٔطهٛٛس.

 يرطط انزًطكع  .1

ئٕ ٓهطٍ ضًٍُٔ جلاتطٔحٕ ٛٞ جُٔهطٍ جُٔطؼِن ذحُطؼٍٜ جُٔل٠ٍ ج١ًُ ٣ٌٖٔ إٔ ضطُٞى ػ٘ٚ نٓحتٍ ُِر٘ي، ٝضطْ 

 ٍٓجؾؼس جُكىٝو جُوطحػ٤س و٣ٌٝح.

جُطؼٜىجش ذـ٤س جُكٍٛٞ ػ٠ِ ضؼٍٜ أهٟٞ وجنَ ٓوطغ  أٍٖٜ( ػ٠ِ ضطٌٞ ٝضًٍُٔ ٣3٘ؿُ ضك٣ٍٍ أغِٞغ٢ )

 ٓؼ٤ٖ.

٣ط٤ف ه٤حِ ٝضىذ٤ٍ ًٛج جُٔهطٍ جلإقح٠س ذٌَٗ ٝذٔٓطٟٞ ٓهطٍ ضًٍُٔ جلاتطٔحٕ ج١ًُ ٣ٞجؾٜٚ ًٛج جُ٘ٞع ٖٓ 

 جُطؼٍٜ. ٣وحّ ذطىجذ٤ٍ ٖٓ ٠ٍف ٍٓٛف جُٔـٍخ ػ٠ِ ؿٍجٌ  آ٤ُحش جُٟٔحٗحش...

 لأ٠ٍجف جُٔطؼحِٓس :٣رو٠ ٍٓٛف جُٔـٍخ ٓغ يُي ٓؼٍٞح ُٔهح٠ٍ ذؼٝ ج

ػسز انًسزفٛسٍٚ 

 2018/06/30 فٙ

 يٍ الأيٕال انصارٛخ انػبفٛخ %10يجهغ انًربطط انًزعَخ انزٙ رزدبٔظ 

الاػزًبزاد ثبنسفغ 

 يٍ انػُسٔق 

الاػزًبزاد 

 ثبنزٕلٛغ

 انًدًٕع رؼٓساد أذطٖ

8 5 513 876 1 290 848 - 6 804 723 

  

 انًرطط انحسبغ 



 35 

جُكٓحْس ِٓٛكس ٓهٛٛس ٝٓٓطوِس ٖٞٔ ٓى٣ٍ٣س جُٔهح٠ٍ، ٣ىػٜٔح ٍٓجِْٕٞ ك٢  ضط٠ُٞ قٍجْس جُٔهح٠ٍ

 ٓهطِق جلأْٞجم ٝجُؿٜحش.

ًٝٛٙ جُِٔٛكس جُط٢ ضطٞكٍ ػ٠ِ ٓىنَ ئ٠ُ جُ٘ظحّ جُٔؼِٞٓحض٢ ُِر٘ي، ضٌٖٔ ٜٓٔطٜح ك٢ قٍجْس ؾٞوز جُطؼٜىجش، 

 جُكٓحذحش ئُم( ٝٞٔحٕ ضطرؼٜح.ٝجلإقح٠س ٖٞٔ ٓ٘ظٌٞ ٝهحت٢ ذطٍو٣حش جُٔهح٠ٍ )جُٔرحُؾ ؿ٤ٍ جُٔإوجز، ؾٔٞو 

ضؼطٔى ضؿ٤ُٜز ضطرغ جُٔهح٠ٍ ػ٠ِ ٍٓجؾؼس ٓ٘طظٔس ُلأ٠ٍجف جُٔطؼحِٓس جُط٢ ضظٍٜ ئٌٓح٤ٗحش ػلآحش جُٜٗحٖس 

 ضرؼح ُٔهطِق ٓؼح٤٣ٍ جُؿٞوز ٝجٌُْ، ًٔػَ جُٔإٍٖجش جُٔطوىٓس ُِٔهح٠ٍ.

 ُٔهح٠ٍ.٣ٝوحّ ذط١٤ٗ٘ ًٛٙ جُطؿ٤ُٜز نحٚس ٖٓ نلاٍ جُِؿ٤٘س ج٣ٍُٜٗس ُطٞهغ ضطرغ ج

( ٖرٌس جُىجٌ ii( جُٔوحٝلاش جٌُر٤ٍز )iًٝٛٙ جُِؿ٤٘س ج٣ٍُٜٗس ٓ٘وٓٔس ئ٠ُ نّٔ ُؿ٤٘حش كٍػ٤س ُِٓٞم، أ١ )

 ( جُٔؿحٍ جُطٗح٢ًٌ ٝجًٍُٗحش جُطحذؼس.v( جُطو١٤ٓ ٝ )iv( جُٗرٌس نحٌؼ جُىجٌ جُر٤ٟحء، )iiiجُر٤ٟحء )

 ٝػ٠ِ ئغٍ ًَ ُؿ٤٘س، ٣ٌٖٔ ُِوٍجٌجش جُٔطهًز إٔ ضْٜ :

 ىّ ٓهططحش جلأػٔحٍ جُٔوٌٍز ق٤ٖ جُِؿ٤٘س جُٓحذوس ٝجُط٢ ٣ٍؾغ ض٘ل٤ًٛح ئ٠ُ جلأْٞجم؛ضطرغ ضو 

 ْكد ِٓق ٖٓ جُٔهح٠ٍ جُكٓحْس ػ٠ِ ئغٍ ضكٖٓ جُٞٞؼ٤س؛ 

 ئَجُس جُطٍض٤د ُِٔق جُٔهح٠ٍ جُكٓحْس؛ 

 جُط٘و٤َ ٖٓ ه٤ٟس قٓحْس ئ٠ُ ن١ جلاْط٤لحء هٛى جُطىنَ ضُجٓ٘ح ٓغ جُٓٞم ك٢ ضطرغ جلأػٔحٍ جُٔؼ٤٘س؛ 

 ٍو١ ْٞٓس َذٕٞ قٓحِ؛ض 

  ٓهططحش جُؼَٔ جُٔطؼ٤ٖ جُو٤حّ ذٜح ٝجٍُج٤ٓس ئ٠ُ جْط٤لحء جُٔٓطكوحش جُٔٓؿِس جُهحٚس ذحلأػٔحٍ جٍُٔضرس

 ك٢ جُٔهح٠ٍ جُكٓحْس ٝجُكلحظ ػ٤ِٜح؛

 جُٔكطِٔس ك٢ ئ٠حٌ جُط٘ظ٤ْ جُٓح١ٌ، ٝجُط٢ ْطٌٕٞ ٓٞٞٞع ٓٞجكوس جُِؿ٤٘س ج٣ٍُٜٗس ض٣ٌٖٞ جُٔإ ٕ

 ؛لإَجُس ضٍض٤د جُٔٓطكوحش

 ض٘و٤َ جُِٔق ئ٠ُ ِٓٛكس جُٔ٘حَػحش.

 يرطط انزمػٛط  .2

ئٕ ؾُءج ٛحٓح ٖٓ جُٔهح٠ٍ جُط٢ ضٞجؾٜٜح جُٔإْٓحش جُٔح٤ُس ػ٠ِ جلأْٞجم ضٌٕٞ ٍٓضرطس ذأقىجظ جُطو٤ٍٛجش 

 )ضو٤ٍٛ ٠ٍف أٝ ػىز أ٠ٍجف ٓطؼحِٓس، ٓهطٍ ػىّ جُط٘و٤َ...(

 ٣ٌٖٝٔ ُؼ٤ِٔحش جُٓٞم إٔ ضُٞى :

 ٓهح٠ٍ جُطٓى٣ى / جُط٤ِْٓ؛ 

 ٠ٍ جُطـ٤ٍ.ٓهح 

٣ٌٖٔ إٔ ٣طٟٖٔ جُطؼحَٓ ٝجقىج ٖٓ ًٛٙ جُٔهح٠ٍ أٝ ؾٔؼح ذ٤ٖ ئغ٤ٖ٘ أٝ غلاغس. ٝػ٤ِٔس جٍُٛف لأؾَ ضُٞى 

 ٓهح٠ٍ جُطـ٤ٍ ٝجُط٤ِْٓ.
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ذحُلؼَ، ئيج ًحٕ أقى جُٔطىن٤ِٖ ٓوٍٛج ذ٤٘ٔح جُطٍف ج٥نٍ هى أٝك٠ ذحُطُجٓحضٚ جًُجض٤س أ١ ؛ ض٤ِْٓ جلأٓٞجٍ، ذ٤٘ٔح 

رِؾ )جلإ٢ْٔ( ُِطؼحَٓ )ػ٘ى جُط٤ِْٓ(، كٔهطٍ جُط٤ِْٓ أٝ ػىّ جُطُجٖٓ ٓغ جُطىكوحش ضهٙ جُهٓحٌز ٓؿٔٞع جُٔ

 جُٔرحوُس.

٤ٖ(. كجُِه٣ُ٘س أٝ ٍُِٛ swap) Swapsجُ٘حؾُ أٝ لأؾَ(، ٍٝٚف (٣ٝإغٍ ًٛج جُٔهطٍ ػ٠ِ جٍُٛف 

طؼحٓلاش ٓوحّ ذٜح ذحُ٘ٓرس ُِؼ٤ِٔحش ػ٠ِ جُٓ٘ىجش )جُرحضس أٝ جُٔإهطس( لا ٣ٌٕٞ ًٛج جُٔهطٍ ٓٞؾٞوج ذلؼَ إٔ جُ

 DVP (Delevery Versus Payment.)ػرٍ ٗظحّ 

ٝنلاكح ًُُي، ئيج ٝهغ جُطو٤ٍٛ ك٤ٔح ذ٤ٖ جُٔلحٝٞس ٝجُط٤ِْٓ، ضططحذن جُهٓحٌز ج٤ٌُٗٞٔس آًٗجى ٓغ ضـ٤ٍ ْؼٍ 

جٍُٛف ك٤ٔح ذ٤ٖ جُٓؼٍ جُٔطلحٜٝ ػ٤ِٚ ٝجُٓؼٍ جُٔٞؾٞو ك٢ جُٓٞم ك٢ جُٞهص ج١ًُ ٣ُِّ إٔ ٗؿى ك٤ٚ ٠ٍكح 

  ؾى٣ىج ػٜٞ جُٓحذن، ٣ٝطؼِن جلأٍٓ ذٌِلس جُطؼ٣ٞٝ ٝٛٞ ٓهطٍ جُطـ٤ٍ.ٓطؼحٓلا

جُه٣ُ٘س أٝ جٍُٛجف( ٝػ٤ِٔحش جلاْطكلحظ.  swap) ٣swapإغٍ ًٛج جُٔهطٍ ػ٠ِ جٍُٛف لأؾَ ٍٝٚف 

ٝجُٔهطٍ جلإؾٔح٢ُ ٛٞ ٓرِؾ جُٔهح٠ٍ جُك٤٘٤س ٝج٤ٌُٗٞٔس. ٝه٤حِ ٓهطٍ جُطـ٤ٍ ٣طْ جُكٍٛٞ ػ٤ِٚ ٖٓ نلاٍ 

ُطإنً جُططٌٞجش جُٔٓطور٤ِس  add-onأٝ ه٤ٔس جُٓٞم( ٝجُط٢ ضٟحف ئ٤ُٜح ضؼ٤ِس  MtMجُؿح٣ٌس )ه٤ٔس جُطؼ٣ٞٝ 

 ذؼ٤ٖ جلاػطرحٌ )جلاٗكٍجف ج٢ٌُٗٞٔ(.

 

٠ٍ ًٛٙ جُٔهح٠ٍ ذكىٝو ٖٓ ق٤ع جلأقؿحّ جُلٍو٣س ػ٠ِ جلأ٠ٍجف جُٔطؼحِٓس ذٔح ك٤ٜح ٍٓج٢ِْ هحػس جُٛلوحش أض

 ج١ُٞ٘ٓ.ٝضٔ٘ف ٖٓ ٠ٍف جُر٘ي ك٢ ئ٠حٌ وٌجْس جُٔهطٍ 

ئٕ ض٘ظ٤ٔح ُِٔكلظحش ٍٝٓجًُ جلأٌذحـ )ضو٤ْٓ جُ٘ٗح٠حش قٓد جٌُٔحضد( جُٔطؿحٗٓس ٓغ ضلٍع جُٔهح٠ٍ، هى 

 ٝجُطؼح٤ِٓس ٝيُي ٖٓ أؾَ أقٖٓ ه٤حوز ُِ٘ٗح٠حش. banking book (ALM)ضٔص ئهحٓطٜح ٓغ ػٍُ ذ٤ٖ 

ٓغ جُطؼ٣ٍق ذوٞجػى  DMC  ٖٔٞArpsonٖٓ أؾَ يُي، ضْ ئػٔحٍ ضؼحٓلاش وجن٤ِس ذ٤ٖ ٓهطِق جُٔكلظحش 

غٖٔ جُط٘و٤َ جُىجن٢ِ ػ٠ِ أوٝجش جٍُٛف ٝجُٓؼٍ. ًٝٛٙ جُطؼحٓلاش ضْٜ ك٢ إٓ ٝجقى جُط٣َٞٔ / ئػحوز جُط٣َٞٔ 

 ٝهحػس جُٛلوحش. ALMذ٤ٖ ٓهطِق جٌُٔحضد ٝجُوحػس ٌُٖ أ٣ٟح ض٘و٤َ جُٞٞؼ٤حش ذ٤ٖ 

ض٤٠ٞى ُِٔؿٔٞػس ٍُٔٛف جُٔـٍخ ٣٘ؿُ ػرٍ أوجز  VaR (Value atRisk)ٝجقطٓحخ جلاْطٜلاًحش 

(Global ViewRisk ،( جُُٔٝو ذٔؼط٤حش ٓهح٠ٍ جُٓٞم )ٓطؿٜحش جُكٓح٤ْحش، ٝٝٞؼ٤حش جٍُٛف

 ٓ٘ك٠٘ أْؼحٌ جُىٌْٛ جُٔـٍذ٢( ذٞجْطس أوٝجش نحٚس ذٍٔٛف جُٔـٍخ.

 ًُج كحلانطرحٌجش جلإؾٔح٤ُس ضرؼح ُٜٔ٘ؿ٤س جُٔؿٔٞػس ػ٠ِ ًٛٙ جُ٘ٗح٠حش ضكطٓد أْرٞػ٤ح ػرٍ أوجز جُٔؿٔٞػس. 

ػ٠ِ جٍُٛف( ٣طْ ض٣ُٝىٛح ٖٞٔ أوجز جُٔؿٔٞػس ٍٝج كحُ٘طحتؽ ج٤ٓٞ٤ُس ُ٘ٗح٠حش جُطؼح٤ِٓس )ػ٠ِ جُٓ٘ىجش أن٤

(CADREٝ )VaR  .ضٌٕٞ ٓٞٞٞع جنطرحٌ لاقن 
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 يرطط انًلاءح

٣طٞكٍ ٍٓٛف جُٔـٍخ ػ٠ِ أّْ ٓط٤٘س ضٌٔ٘ٚ ٖٓ ٓٞجؾٜس ٓؿٔٞع ضؼٜىجضٚ، ًٔح ٣رٍٖٛ ػ٠ِ يُي ٣٘ٓٞذٚ 

 (: ُِٔلاءز )قٓحذحش جًٍُٗس

 18/17رغٛط  2018َٕٕٚٛ  17/16رغٛط  2017 16/15رغٛط  2016 2015 حسبثبد انططكخ

 Tier»ٓؼحَٓ 

One »  

 ٗوطس 0,25 %10,39 ٗوطس 0,05- %10,14 ٗوطس 0,03- 10,19% 10,22%

 ٗوطس 0,06 %13,57 ٗوطس 0,83- %13,51 ٗوطس 1,21 %14,34 %13,13 ٓؼحَٓ جُٔلاءز 
 

 

 

 انًرطط انزُبفسٙ

ٍٓٛف جُٔـٍخ ٛٞ ذ٘ي و٢ُٝ ٣ٝطٞكٍ ػ٠ِ ؾ٤ٔغ ٓوح٠غ جُُذحٗس )جُهٞج٘ ٝج٤ُٜٕ٘ٔٞ، جُٔوحٝلاش جُٛـ٤ٍز 

 ٝجُٔطْٞطس، جُٛ٘حػحش جُٛـ٤ٍز ٝجُٔطْٞطس ٝجُٔوحٝلاش جٌُر٤ٍز(، ٝػ٠ِ ؾ٤ٔغ ٜٖٓ جُر٘ي.

جُر٘ي جُٔـٍذ٢ ُِطؿحٌز جُهحٌؾ٤س، جًٍُٗس  ٝٓ٘حكٓٞٙ جٍُت٤ٓ٤ٕٞ ْٛ جُطؿح١ٌ ٝكح ذ٘ي، جُر٘ي جُٗؼر٢ ج١ًٍُُٔ،

ٕ ًِججُؼحٓس، جُر٘ي جُٔـٍذ٢ ُِطؿحٌز ٝجُٛ٘حػس ٝقى٣ػح جُوٍٜ جُؼوح١ٌ ٝج٤ُٓحق٢ ٝجُوٍٜ جُللاق٢ ُِٔـٍخ جُ

 ٣ٔحٌْحٕ ٗٗح٠ جُر٘ٞى جُطؿح٣ٌس

  جْطٍجض٤ؿ٤س ضٔٞهغ ٍٓٛف جُٔـٍخ ػ٠ِ:ضؼطٔى ٝ

 ٍْحػس،  48: قٔلاش جُوٍٜٝ جُؼوح٣ٌس ؾٞوز جُهىٓس ٝجقطٍجّ جُطؼٜىجش ضؿحٙ جُُذحٗس )ٓػح

 ٝجُوٍٜٝ ُلاْطٜلاى(؛

 أوجء جُلحضٌٞجش ك٢ جُٗرحى ج٢ُ٥ جُر٢ٌ٘، ذطحهس ٓٓروس  ٣ى ًػوحكس ُِٔوحُٝس ك٢ نىٓس َذحٗطٚجُطؿى(

 (...(e-banking)جلأوجء ٝهحذِس لإػحوز جُٗكٖ "وجذح وجذح" ٝجُر٘ي جٌٍُٜٝذ٢ 

 ُ٘ٓرس ُؿ٤ٔغ ٓوح٠غ جُُذحٗس )ػٍٜ ٖٓ جُك٤ًٍس إٔ ٣ؿؼَ ٓ٘ٚ قؿْ ٓؿٔٞػطٚ كحػلا ٓط٤ُٔج ذح

ٓغ جُٛ٘حو٣ن جُؿ٣ٜٞس  e-Risُِهٞج٘ ٓغ ِِْٓس "ٌذح٠" ذٍٗجًس ٓغ ٣ًٍى١ ٢ٗٞ٤ُ، أٗط٤ٍٓى ٝ 

ُلاتطٔحٕ جُللاق٢ ك٢ كٍٗٓح ذهٛٞ٘ جُٔوحٝلاش جُٛـ٤ٍز ٝجُٔطْٞطس ٝجُٛ٘حػحش جُٛـ٤ٍز 

 ُلحتىز جُٔوحٝلاش جُُذٞٗس(.ٝجُٔطْٞطس ٝ ضوٍخ ه١ٞ ٓغ ذ٘ي جُط٣َٞٔ ٝجلاْطػٔحٌ ُِٔؿٔٞػس 

 

 انًرطط انًزؼهك ثبنزجؼٛخ انجُٕٛٚخ نٕٓايص انٕسبطخ

ٖٓ ق٤ع جُطح٣ٌه٤س، ٣ٔػَ ٛحٕٓ جُلحتىز ٍُٔٛف جُٔـٍخ أًرٍ قٛس ك٢ ضٌٕٞ ٓ٘طٞؾٚ جُٛحك٢ جُر٢ٌ٘، أ١ 

 .٤ٗٞ٣2018ٞ  30ك٢  76%

 ٘حتٚ.٣ؼَٔ ٍٓٛف جُٔـٍخ ػ٠ِ ض٤ٔ٘س ٤ْحْس ئٌجو٣س ُ٘ٔٞ أِٚٚ جُطؿح١ٌ ٝضؿ٤ُٜ َذ

 ًٝٛٙ جلأػٔحٍ ضٓطأغٍ ٗٔٞ جُٜحٕٓ ػ٠ِ جُؼٔٞلاش ج١ًُ ٣طوىّ ذحُٞض٤ٍز جلأًػٍ ٍْػس ٖٓ ٛحٕٓ جُلحتىز.
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ٖٓ ق٤ع جلأَٚ جُطؿح١ٌ، ٣وحّ ذؼىز أػٔحٍ : ض٣ٞ٘غ ٠ٍم ٓٛحوٌ جُط٣َٞٔ، ٝض٤ٔ٘س ه٘حز جٍُٗجًحش ٝئٗٔحء 

 ..جُط٤ٚٞس ٍٝٓجؾؼس ٤ٌٍْٝجش ٌذ١ جُؼلاهحش ٓغ جُُذحٗس  ٝئًٓحخ ٝكحتٜح..

ٖٓ ق٤ع جُطؿ٤ُٜ ٝػ٠ِ ْر٤َ جُطؿ٤ٓى، ؾؼَ ٍٓٛف جُٔـٍخ ٖٓ جُطأ٤ٖٓ جُر٢ٌ٘ ٜٓ٘طٚ جُػح٤ٗس. كحُ٘ٔٞ ذٍه٤ٖٔ 

 جغ٤ٖ٘ ُٔإٍٖجش جُطأ٤ٖٓ جُر٢ٌ٘ ػرٍ جُٓ٘ٞجش جلأن٤ٍز ٛٞ أكَٟ و٤َُ ػ٠ِ يُي.

ػ٠ِ ئٗٔحء ٓؿٔٞع ًٛٙ جُؼ٘حٍٚ ضؿؼَ جُٜحٕٓ ػ٠ِ جُؼٔٞلاش ٣ٓطٍٔ ك٢ ٗٔٞٙ ذٞض٤ٍز  ٛحٓس، ٤ُؼَٔ ضى٣ٌؿ٤ح 

 ٓٓحٛٔطٚ ك٢ جُٔ٘طٞؼ جُٛحك٢ جُر٢ٌ٘.

 

 انًرطط انؼًهٛبرٙ

. ٣ٝطؼِن جلأٍٓ ذحُهٓحتٍ جُ٘حضؿس ٖٓ 2ٖٓ أَٚ ض٤ٚٞس ذحٍ  جُٔـٍخ ضؼ٣ٍلح ُِٔهطٍ جُؼ٤ِٔحض٢ جػطٔى ٍٓٛف

ػىّ جُٔلاءٓس أٝ ٖٓ جنطلاٍ ج٤ٌٍُٓٝجش جُىجن٤ِس، ٝجلأٖهح٘، ٝجلأٗظٔس، أٝ جلأقىجظ جُهحٌؾ٤س، ٓغ جػطرحٌ 

 جُٔهطٍ جُوح٢ٗٞٗ.

 

 ردٓٛعح رسثٛط انًربطط انؼًهٛبرٛخ انزٙ رى رفؼٛهٓب 

ضٓطٜىف ضؿ٤ُٜز ضىذ٤ٍ جُٔهح٠ٍ جُؼ٤ِٔحض٤س جُط٢ أهحٜٓح جُر٘ي ضٗه٤ٙ ٓؿٔٞع ٓٛحوٌ جُٔهح٠ٍ جٍُت٤ٓ٤س ذٜىف 

 ضـط٤طٜح )جُط٣ٍُٝ جُىجن٢ِ، جُط٣ٍُٝ جُهحٌؾ٢، جُٔٔحٌْحش ك٢ ٓؿحٍ جُطٗـ٤َ ٝجلأٓحٕ ك٢ ٌٓحٕ جُٗـَ،

جُُذ٘حء، جُٔ٘طؿحش ٝجُٔٔحٌْحش جُطؿح٣ٌس ٝجلإٍٞجٌ ذحُٔٞؾٞوجش جُٔؿٓىز، ٝجنطلاٍ ٤ٍْ جُ٘ٗح٠ ٝجلأٗظٔس، 

 ٝض٘ل٤ً ض٤ِْٓ ٝضىذ٤ٍ ج٤ٌٍُٓٝجش(.

 

 / انطْبَبد انطئٛسٛخ1

 جُطكٌْ ك٢ ًِلس جُٔهح٠ٍ جُؼ٤ِٔحض٤س؛ 

 جُٞهح٣س ٖٓ جُٔهح٠ٍ جٌُر٤ٍز؛ 

 ئػطحء جُلؼح٤ُس جُوٟٛٞ ُطـط٤س جُٔهح٠ٍ؛ 

 ٓحؼ جُٞهغ جُػلاغ٢ جُط٘ظ٢ٔ٤ أ١ جُو٤حوز ذحلأٓٞجٍ جًُجض٤س، ٝجلإٍٖجف جُط٘ظ٢ٔ٤ ٝجُطٞجَٚ جْطى

 جُٔح٢ُ.

 

 / يكَٕبد انزدٓٛعح2

 ضطٔلَٛ ضؿ٤ُٜز ضىذ٤ٍ جُٔهح٠ٍ جُؼ٤ِٔحض٤س جُط٢ ضْ ضلؼ٤ِٜح قٍٞ أٌذغ ٌٓٞٗحش:

 

 انًكَٕخ انزُظًٛٛخ 

هرس جُىجتٔس ُِٔهح٠ٍ، ٢ٛٝ ذ٤٘س ك٢ يٌٝز ضؿ٤ُٜز ضًَٞ قٍجْس جُٔهح٠ٍ جُؼ٤ِٔحض٤س ئ٠ُ ٝقىز ٓ٘ط٤ٔس ٍُِٔج

 جٍُٔجهرس جُىجن٤ِس ُِر٘ي.
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٣ٍجهد ٗظحّ جلاكطكح٘ جُىجن٢ِ و٣ٌٝح ًٕٞ ضؿ٤ُٜز ضىذ٤ٍ جُٔهح٠ٍ جُؼ٤ِٔحض٤س هى ضْ ئػٔحُٜح ذلؼح٤ُس ػ٠ِ ٓٓطٟٞ 

 ٓؿٔٞع جُٔإْٓس.

جُؼ٤ِٔحض٤س جُط٢ ٣طٍأْٜح ٌت٤ّ ضط٠ُٞ جلإوجٌز جُؿٔحػ٤س ضطرؼح ٓ٘طظٔح ُٞٞؼ٤س جُٔهح٠ٍ ػرٍ ُؿ٤٘س جُٔهح٠ٍ 

 جلإوجٌز جُؿٔحػ٤س.

 ٣هرٍ ٓؿِّ جٍُهحذس ػرٍ ُؿ٤٘س جلاكطكح٘ ذحُٔهح٠ٍ جُٜحٓس ٣ٝط٤وٖ ٖٓ أنً ًٛٙ جُٔهح٠ٍ ذؼ٤ٖ جلاػطرحٌ.

 

   انًكَٕخ انكٛفٛخ 

 ضط٤ف ضو٤٤ْ جُٔهح٠ٍ ٝجُٞهح٣س ٜٓ٘ح ٖٓ نلاٍ نٍجتط٤س جُٔهح٠ٍ جُؼ٤ِٔحض٤س.

 

    انًكَٕخ انكًٛخ 

 ه٤حِ ٝقٍجْس ًِلس جُٔهطٍ ٝجلأقىجظ ٖٓ نلاٍ ضطرغ جُهٓحتٍ ٝئهحٓس ضؿ٤ُٜز ُلإًٗجٌ. ضط٤ف

 

  يكَٕخ ررػٛع الأيٕال انصارٛخ 

ٖٓ ذحخ جلاقط٤ح٠، جػطٔىش جُٔإْٓس ضه٤ٛٛح ُلأٓٞجٍ جًُجض٤س ٣ؼطٔى ػ٠ِ ٜٓ٘ؽ "جُٔإٍٖجش جلأْح٤ْس" ٓغ 

 جْطٜىجف جُططٌٞ ج٣ٍُٓغ ٗكٞ جُٜٔ٘ؽ "جُٔٞقى".

 

 َظًخ الإػلاو/ أيبٌ أ1

ػرٍ ئهحٓس ٤ْحْس ُلأٓحٕ ٝضؿ٤ُٜز وجتٔس ٍُِٔجهرس. ٣ٝوحّ ذحٗطظحّ ذحنطرحٌجش ٣ط٠ُٞ ٞٔحٕ أٓحٕ أٗظٔس جلإػلاّ 

  جلاهطكحٓحش ٝضٌٛٞجش هحذ٤ِس جُٜٗحٖس، ًًٝج ذطو٤٤ٔحش لأٓحٕ أٗظٔس جلإػلاّ.

 

 / يرطظ اسزًطاضٚخ انُطبطبد2

، ٣طٞكٍ جُر٘ي ػ٠ِ ٓهط١ لاْطٍٔج٣ٌس جُ٘ٗح٠حش جُٔطٌٕٞ هٛى ٞٔحٕ جْطٍٔج٣ٌس ٗٗح٠حش جُر٘ي ك٢ قحُس آكس

: ٖٓ 

 ٓهط١ جلإٗؿحو جُٔؼِٞٓحض٢ لإؿحغس جُهىٓحش جُٔؼِٞٓحض٤س جُكحْٔس؛ 

 ٓهط١ جٗٓكحخ جُٔٓطؼ٤ِٖٔ ٓغ ئػىجو ٓٞهغ ُلاٗٓكحخ جُٔطؼ٤ٖ جْطؼٔحُٚ ك٢ قحُس آكس؛ 

 ضؿ٤ُٜز ُطىذ٤ٍ جلأَٓس؛ 

 ًُُحّ جُؿحٌف.ضؿ٤ُٜز جْطٍٔج٣ٌس جُ٘ٗح٠ جُ٘ٞػ٢ ك٢ ك٤ٍٞس ج 

 

ٝٓهط١ جْطٍٔج٣ٌس جُ٘ٗح٠حش ًٛج ٣وغ جنطرحٌٙ ٝضك٤ٓ٘ٚ ذحٗطظحّ. ًٌٝٛج ٣وحّ ًَ ْ٘س ذؼىز ضؿحٌخ ٝقىجض٤س 

PRU ػ٠ِ جلأهَ ُٔهط١ ٗظحّ جلإػلاّ  ٝ ٣طْ ئٗؿحَ جنطرحٌ ٝجقىPSI . 
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 انًرطط انًطرجظ ثبلاَطلالخ ثُطبط خسٚس

ُٔـٍخ جُٓٔحـ ذط٤ٔ٘س ٤ِْٔس ُطؼٜىجضٚ ك٢ ٓؿحُٚ ذهٛٞ٘ جلاٗطلاهس ذ٘ٗح٠ٚ جُطٗح٢ًٌ، ٣ٓطٜىف ٍٓٛف ج

 جُطٗح٢ًٌ، جُٔطأّْ ػ٠ِ أقٖٓ ضٞجكن ذ٤ٖ جلأٛىجف جُطؿح٣ٌس ٝٓٓطُِٓحش قٖٓ جُطكٌْ ك٢ جُٔهح٠ٍ.

 يرطط انسٕٛنخ  .1

ئٕ ضىذ٤ٍ ٓهطٍ ج٤ُُٓٞس ػ٠ِ جُط٣َٞٔ ٛٞ ٓهطٍ قحْْ ذحُ٘ٓرس ُِٔطىن٤ِٖ ك٢ ْٞم جُْٞح٠س جُر٤ٌ٘س جُطٗح٤ًٌس، 

لا ٣ُجٍ ك٤ٚ ْٞم جُْٞح٠س جُٔح٤ُس جُطٗح٤ًٌس ٣ططِد ئٗٔحء. ٝجُِؿٞء ئ٠ُ جلأوٝجش جٌُلا٤ٌ٤ْس  نحٚس ك٢ ٓك١٤

، ٣ظَ ؾى ٓكىٝو. ٝك٢ ًٛٙ جُظٍك٤س ٣ُِّ ًٛٙ جُر٘ٞى إٔ ضٌٕٞ جقط٤ح٤٠ح أه٠ٛ ٖٓ طؼحهى٣سػ٠ِ ؿٍجٌ جُر٘ٞى جُ

 ج٤ُُٓٞس.

٤س. ٝك٢ ًٛٙ جٍُٔقِس، لا ٣ٞجؾٚ جُر٘ي ذحُ٘ٓرس ٍُٔٛف جُٔـٍخ كإ جُٔؿحٍ جلإٍٖج٢ً هى ضؿحَٝ ٍٓجقِٚ جلأُٝ

 ٤ِٕٓٞ وٌْٛ. 200أ٣س ئٌٖح٤ُس لإػحوز جُط٣َٞٔ، ػرٍ ئػٔحٍ ٓهٛٙ ٖٓ جٍُْٔحٍ ذٔرِؾ 

٣ؼطُّ ٍٓٛف جُٔـٍخ ػ٘ىٓح ٤ٌْٕٞ جُ٘ٗح٠ ٓؼٔٔح، إٔ ٣ٍٜٓ ؾ٤ىج ػ٠ِ جُطٞجَٕ ك٤ٔح ذ٤ٖ جلاْطؼٔحلاش ٖٓ 

 ؾٜس ٝجُٔٞجٌو ٖٓ ؾٜس أنٍٟ ٓغ ضٗؿ٤غ جْطوطحخ جلاونحٌ.

ٖٓ ؾٜس أنٍٟ ٣طؼ٤ٖ جُطٓؿ٤َ ذإٔ ٗٗح٠ جُر٘ي جلإٍٖج٢ً ٤ٌْٖٔ إٔ ٣ٓطل٤ى ك٢ ًَ ٝهص ٖٓ ئػٔحٍ ض٣َٞٔ ػرٍ 

 ." Qard Hassan" آ٤ُحش

 انًرطط انًطرجظ ثبَؼساو انزؤيٍٛ ػٍ انٕفبح ٔانؼدع "ركبفم" .2

ٞٞع ٤ٌٍْٝز ٖٓ ئٕ جلاٗطلاهس ذًٜج جُٔ٘طؽ ج١ٌٍُٟٝ ُر٘حء جُٔك١٤ جُٔح٢ُ جلإٍٖج٢ً ك٢ جُٔـٍخ، لا ٣ُجٍ ٓٞ

 ق٤ع جُط٘ظ٤ْ ٖٝٓ ق٤ع ج٣ٍُٗؼس.

ُىٟ ٍٓٛف جُٔـٍخ، ٝك٢ ؿ٤حخ ضأ٤ٖٓ ػٖ جُٞكحز ٝجُؼؿُ، كٌَ ٓ٘ف ض٣َٞٔ ٣طٞجًد ٓغ ضؼٜى جُُذٕٞ ذإٔ 

٣ٌططد ضأ٤ٖٓ "جُطٌحكَ" كٌٞ ض٣ٞٓوٚ، ٓغ جلإٌٓح٤ٗس ُِر٘ي ذإٔ ٣ؿؼَ جُط٣َٞٔ ٓٓطٞؾرح ك٢ قحُس ػىّ جقطٍجّ ًٛج 

 جُطؼٜى.

 رُجّٛ 

ُٓٞم  جُٔـٍذ٤س ج٤ُٜثسؼِٞٓحش جُٓحُلس جًًٍُ لا ضٌَٗ ئلا ؾُء ٖٓ ًًٍٓز جلإػلاّ جُط٢ أٍٖش ػ٤ِٜح ئٕ جُٔ

 .2018ٗٞٗرٍ  27 ذطح٣ٌم  VI/EM/029/2018 ( ضكص ٍٓؾغAMMCجٍُْح٤َٓ )

ئٖحٌز جُٔـٍذ٤س ُٓٞم جٍُْح٤َٓ ض٢ٚٞ ذوٍجءز جُ٘ٙ جٌُحَٓ ًًٍُٔز جلإػلاّ جُط٢ ضٞؾى ٌٖٛ  ج٤ُٜثس ٝ

 جُؼّٔٞ ذحُِـس جُل٤ٍٓٗس.

 

 
 

 

 


