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 نظرة شاملة علي الاقتصاد  .1

 )%(:  للاقتصادالجدول التالي تطور بعض المؤشرات الكلية   ▪

 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 

 4.40 4.90 5.00 4.70 4.10 2.40 3.80   نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي )% سنوي(
 7.00 7.00 7.00 10.00 14.00 24.70 33.70 معدل التضخم المصري 

 8.20- 8.30- 8.60- 9.20- 10.80- 8.20- 2.2- عجز الحساب التجاري الى الناتج المحلي الإجمالي
 2.90- 2.90- 3.10- 3.60- 4.60- 6.80- 1.40- عجز الحساب الجاري الى الناتج المحلي الإجمالي 

 8.30 8.30 9.80 16.10 24.60 24.30 23.3 متوسط معدل الفوائد قصيرة الاجل
 5.40 5.60 5.80 6.00 6.20 6.40 7.00 معدل البطالة 

 51.74 50.73 49.74 49.00 49.77 45.30 30.63 سعر صرف الدولار مقابل الجنيه
 2.50 2.60 2.50 2.80 2.70 3.00 4.10 معدل التضخم الأميركي  
 2.00 2.00 2.00 2.00 2.10 2.40 5.40 معدل التضخم الأوروبي

 2025الصادر في اغسطس   BMIتقرير  المصدر: 

 النمو الاقتصادي   •

. ويرجع هذا الى  2023% في عام  3.8% مقارنة بـ  2.4، حيث انخفض إلى  2024بالنسبة للنمو الاقتصادي شهد الاقتصاد المصري تباطؤًا في معدل النمو خلال عام  
% بسبب الأزمات الجيوسياسية. ومع ذلك، من المتوقع أن يبدأ التعافي  50التحديات الاقتصادية والسياسية الإقليمية، بما في ذلك انخفاض عوائد قناة السويس بنسبة    زايدت

 والأجنبية.، مدعومًا بتحسن البيئة الاقتصادية العالمية وزيادة الاستثمارات المحلية 2025الاقتصادي تدريجيًا بدءًا من عام 

 التضخم   •

%، وهو أعلى مستوى في السنوات الأخيرة، بسبب ارتفاع أسعار الغذاء والطاقة عالميًا وتأثيرات  33.7ليصل إلى    2023ارتفع معدل التضخم في مصر بشكل حاد خلال عام  
، مع تحسن  2025% في عام  14مر هذا الانخفاض ليصل إلى  % ومن المتوقع أن يست24.7انخفض معدل التضخم الي    2024الأزمات الاقتصادية العالمية. وفي عام  

  سلاسل الإمداد العالمية وانخفاض الضغوط التضخمية.
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 عجز الحساب الجاري والتجاري •

الحساب الجاري ، بينما ارتفع عجز  2023( في عام  2.2%( من الناتج المحلي الإجمالي مقارنة بـ )8.2إلى )   2024عجز الحساب التجاري في عام  تدهور  
. يعكس ذلك تأثير ارتفاع تكاليف الواردات وانخفاض الصادرات. ومن المتوقع أن تتحسن  2023%( في عام  1.4مقارنة بـ )  2024%( في عام  6.8إلى )

 هذه المؤشرات تدريجيًا مع زيادة الصادرات وتعافي السياحة.

 السياسة النقدية  •

%  23.3%  مقارنة بـ 24.3ليصل متوسط معدل الفائدة قصيرة الأجل إلى     2024شكل متسارع خلال عام رفع البنك المركزي المصري أسعار الفائدة ب 
تستمر أسعار الفائدة    أنومن المتوقع    2025% خلال اول سبعة اشهر من  3.25، وذلك لمكافحة التضخم المرتفع. وتم تخفيض الفائدة بنسبة  2023في عام  

 . في الانخفاض مع تحسن معدلات التضخم 

 سعر الصرف:  •

في  جنيه للدولار  30.63 مقارنة بـ جنيه للدولار   45.3، حيث وصل سعر الصرف إلى 2024شهد الجنيه المصري تراجعًا كبيرًا أمام الدولار خلال عام 
تدريجيً 2023عام   الصرف  سعر  يستقر  أن  المتوقع  ومن  الأجنبية.  العملة  على  الطلب  وارتفاع  التضخمية  الضغوط  بسبب  وذلك  الوضع ،  تحسن  مع  ا 

 الاقتصادي. 

 البطالة  •

، ومن المتوقع أن يبدأ المعدل في 2023في عام     % 7 %مقارنة بـ6.4   ليصل إلى  2024ظل معدل البطالة مستقرًا نسبيًا رغم التباطؤ الاقتصادي عام  
 مع تحسن النمو وزيادة الاستثمارات.  2025الانخفاض بشكل ملحوظ بدءًا من عام 
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 مصر فينظرة عامة على قطاع المقاولات والهندسة الانشائية  .2

 

مية مثل الطرق،  يعُد قطاع المقاولات والإنشاءات من أهم القطاعات الاقتصادية في مصر، حيث يلعب دورًا محوريًا في تنفيذ مشروعات البنية التحتية القو •
 في الناتج المحلي الإجمالي ويوفر ملايين من فرص العمل المباشرة وغير المباشرة.  الكباري، محطات القوى، وشبكات الاتصالات. كما يسُهم بشكل مباشر

مقارنة بالفترة    2025% في أول شهرين من  9.2، وسجل مؤشر الإنتاج في قطاع التشييد والبناء نموًا بنسبة  2024% في عام  6.9حقق القطاع نموًا قدره   •
يواصل   أن  المتوقع  ومن  السابق.  العام  من  )نفسها  مركب  سنوي  نمو  بمعدل  القوي  أداءه  يتجاوز  CAGRالقطاع  عام  7.6(  حتى  مدفوعًا %2029   ،

 بالاستثمارات في الإسكان، المشروعات الصناعية، والبنية التحتية.

كأحد أكثر القطاعات جذبًا  ، مما يعكس مكانته  2023/2024مليار دولار خلال السنة المالية    35.8كما استقطب القطاع استثمارات أجنبية مباشرة بلغت نحو   •
  2022مليار جنيه مصري بين    418.2لرؤوس الأموال. بالإضافة إلى ذلك، جذبت مشروعات كبرى في المنطقة الاقتصادية لقناة السويس استثمارات بحوالي  

 . 2025و

عزز القدرة  بجانب دوره المحلي، يمُثل القطاع منصة للتوسع الخارجي من خلال تصدير الخدمات الهندسية وتنفيذ مشروعات في الأسواق الإقليمية، مما ي •
 التنمية المستدامة والنمو الاقتصادي. التنافسية ويجعل قطاع المقاولات والإنشاءات ركيزة أساسية في دعم  
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 الاداء التاريخي -1
 الايرادات:
,    2025-6- 30حتي    2022% من اجمالي الايرادات منذ عام  88المعدنية حيث شكلت حوالي    والسقالاتتتولد ايرادات اكرو بشكل رئيسي من بيع الشدات   •

 % من اجمالي الايرادات. 5اعمال مقاولات   واخيرا% 7ثم مثلت ايجار انظمة الشدات  
 
 

  2021 2022 2023 2024 30-6-2025 
  EGP ‘000 % EGP ‘000 % EGP ‘000 % EGP ‘000 % EGP ‘000 % 

 %94 2,506,827 %91 3,909,042 %90 2,290,789 %79 1,251,705 %85 1,304,136 مبيعات شدات وسقالات معدنية
 %4 99,958 %6 254,244 %8 216,068 %10 160,575 %9 140,861 ايجار انظمة شدات وسقالات معدنية

 %2 63,047 %3 148,950 %2 47,075 %11 166,307 %6 95,233 مقاولات 
   %0 13.6 %0 200.122     اخري 

 %100 2,669,833 %100 4,312,251 %100 2,554,132 %100 1,578,587 %100 1,540,229 اجمالي

 

 : للآتينتيجة  وجاءت 2024% عام 71% ثم  83بنسبة  2023عام  ةارتفعت مبيعات السقالات المعدني •
 
o   كميات ال    2023في عامproduction units     هو ما يشير الي ارتفاع مبيعات ال  20% و  26بنسبة  %complex systems  والربحية انظمة عالية القيمة    وهي 

 . % مقارنة بالعام السابق6التي انخفضت بنسبة   Metric tonيعبر عن وحدة القياس   والتياقل   بأسعارالتي تباع   simple systemsمقارنة ب ال 
 

o ذلك الارتفاع    واستمر   2022% في عام  38.5مقارنة ب    2024% في عام  73.4ثم    2023% من اجمالي المبيعات في عام  69.5حوالي    مجموعةمثلت صادرات ال
ما يشير الي حرص الشركة علي التصدير من اجل   وهوتة اشهر من العام س% من اجمالي مبيعات اول 82الصادرات   تحيث شكل  2025حتي النصف الاول من عام 

 . 2024حتي عام  2022من عام  الفترة زيادة مورد الشركة من العملة الصعبة حتي تتجنب اية تقلبات قد تحدث مستقبلا في اسعار الصرف كالتي حدث خلال  
 

 الكمية المباعة 
2021 2022 2023 2024 30-6-2025 

 تصدير محلي  تصدير محلي  تصدير محلي  تصدير محلي  تصدير محلي 
MT 33,565 12,166 20,416 10,085 10,023 18,551 11,931 26,987 4,255 15,342 
PU 1,663,213 1,106,740 987,135 795,720 724,018 1,535,266 592,623 2,106,189 239,514 1,194,215  
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 الاداء المستقبلي للشركة  -2
 الايرادات (أ

 مصريجنيه  بالألفالقيمة   
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 9,928,419 8,702,505 7,631,543 6,693,057 5,805,777 5,139,985 2,323,462 3,772,365 2,135,701 1,233,557 1,175,437 مبيعات انظمة شدات 
 1,115,729 961,835 829,168 714,800 616,207 531,213 224,473 324,778 279,973 268,917 208,392 ايكس  -اكرو لخدمات التشييد المتكاملة 

 ABP 15,539 32,678 55,957 135,241 88,699 165,845 190,722 219,330 252,230 290,064 333,574شركة اكرو لمنتجات البناء 
 184,679 154,282 128,948 112,475 96,681 85,360 33,198 79,867 82,501 43,435 140,861 معدات خارجية ايجارات 

 11,562,401 10,108,687 8,841,889 7,739,662 6,709,387 5,922,403 2,669,833 4,312,251 2,554,132 1,578,587 1,540,229 اجمالي الايرادات

 %14.4 %14.3 %14.2 %15.4 %13.3 %37.3  %69 %62 %2  النمو السنويمعدل 
 61,069 57,373 54,203 50,461 46,576 43,009 19,597 38,918 28,574 30,501 45,731 ( طن متري MTاجمالي الكمية ) 

 %6.44 %5.85 %7.42 %8.34 %8.29 %10.51 %36.20 %6.32- %33.30-   معدل النمو السنوي
 2,769,953 1,782,855 2,259,284 2,698,812 1,433,729 3,032,549 3,317,920 3,595,732 3,860,397 4,078,203 4,334,645 ( PUاجمالي الكمية )

 %6.29 %5.64 %7.36 %8.37 %9.41 %12.37  %19.45 %26.72 %35.64-  معدل النمو السنوي

 
 

 المعدات، الي صيانة    بالإضافة  وسقالات نظمة شدات  أ ثم ايجار    ،كما ذكرنا من قبل في جزء الاداء التاريخي   ةنظمة شدات معدنيأ تتولد ايرادات الشركة بشكل رئيسي من خلال بيع   ▪
 % 65  نسبة  24و    23و بلغ متوسط النمو السنوي في عامي    %44% و متوسط نمو سنوي بلغ  65.3بمعدل نمو سنوي مركب بلغ    2024ارتفعت الايرادات تاريخيا حتي عام   ▪
علاه تفاوت معدلات نمو الكميات بالمقارنة بمعدلات  أويدل علي ذلك جزء الكميات في الجدول    ة ذلك الي ارتفاع الاسعار بسبب خفض قيمة الجنية المصري خلال تلك الفتر   ويرجع  ▪

 النمو المبيعات. 
 قعة موضح الجدول ادناه, نسبة المبيعات المحلية و الخارجية من اجمالي المبيعات تاريخيا و المتو كما هو ▪

 
 2021 2022 2023 2024 30-6-2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 %22.4 %22.8 %23.2 %23.6 %24.3 %24.5 %18.0 %26.6 %30.5 %61.5 %77.1 مبيعات المحلية % 
 %77.6 %77.2 %76.8 %76.4 %75.7 %75.5 %82.0 %73.4 %69.5 %38.5 %22.9 الخارجية % مبيعات 

 
 : فتراضات المبيعات المستقبلية للشركةايلي سنلقي الضوء علي   وفيما ▪
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 الافتراضات
 مبيعات الشدات:  -1

 مبيعات محلية:   -أ
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 2,219,211 1,981,439 1,769,142 1,579,591 1,410,349 1,259,240 417,432 1,001,793 650,928 758,063 906,476 الف جنيه مصري  -اجمالي المبيعات المحلية 
 %12 %12 %12 %12 %12 %26 - %54 %14-   معدل النمو السنوي 

 15,205 14,079 13,036 12,071 11,176 11,423 4,255 11,931 10,023 20,416 33,565 طن متري  -الكمية 
 %8 %8 %8 %8 %2- %4- - %19 %51- %39-  معدل النمو السنوي 

 145,950 140,740 135,710 130,860 126,190 110,240 98,104 83,966 64,943 37,131 27,007 متوسط سعر الطن المتري 
 %3.7 %3.7 %3.7 %3.7 %14.5 %31 - %29 %75 %37  معدل النمو السنوي 

 
بمعدلات الطلب في السوق المحلي    ودرايتهاالمستقبلية من واقع خبرة الشركة    الفترة الطن المتري المتوقعة خلال    واسعاروافتنا ادارة الشركة بكميات المبيعات المحلية   ▪

 .المشاريع القومية المستقبلية وتوقعات

  محلياادارة الشركة ان الطن المتري يعبر بشكل اوضح عن الكميات المباعة    وافادت   PUالانتاج    ووحدة الطن المتري    وهماوافتنا ادارة الشركة بالكميات بنوعين قياس   ▪
ا في توقعات مبيعات الشركة الخارجية ذلك لأن وحدة القياس  همافتم استخد  PUاما وحدة الانتاج    simple systemsغلب مبيعات الشركة المحلية تعتبر  أ  لأننظرا  

 الخام.  والموادالوحدة ساعات العمل   ه هذ وتعكسمن المبيعات المحلية  كثر تعقيداً أتعد   والتي complexتلك تعبر بشكل اوضح عن طبيعة المبيعات الخارجية  

زيادة    تم افتراض   ثم  2025شهر الاولي الفعلية من عام  أنتائج التسعة    استناد علي%  26بنسبة    2025في عام    ةافترضت ادارة الشركة زيادة المبيعات المحلي ▪
متوسط نسبة الزيادة السنوية منذ عام  هذه النسبة  وتمثل    2030في عام  حتي نهاية الفترة المستقبلية    2026بدأ من عام  %  12الايرادات بمعدل نمو سنوي يبلغ  

   .2025اية عام حتي عام نه  2022

معدل  . اما فيما يتعلق بالفترة التالية فقد تم افتراض زيادة  2026  وفقا للعقود المستقبلية لعام  متوسط سعر الطن المتري   فقد افادتنا الشركة بمتوسط الكميات المتوقعة و ▪
 % 3.7سعر الطن المتري بينما تم تقدير معدل النمو السنوي لمتوسط  و % 8 لكمياتالنمو السنوي ل 

 
 المبيعات الخارجية  -ب

 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2024 2023 2022 2021 الخارجي
 7,709,208 6,721,067 5,862,402 5,113,466 4,395,428 3,880,745 1,906,030 2,770,572 1,484,773 475,494 268,961 مبيعات الخارجية بالألف جنيه مصري 

 %14.70 %14.65 %14.65 %16.34 %13.26 %40.07 %0.00 %86.60 %212.30 %76.80  معدل النمو السنوي 
 52.78 51.74 50.73 49.74 49 49.77 50.46 45.31 30.6 19.26 15.76 سعر الصرف الدولار مقابل الجنيه المصري 

 146,063 129,901 115,561 102,804 89,703 77,974 37,773 61,147 48,522 24,688 17,066 خارجية  بالألف دولار الامريكي مبيعات 
 4,121,192 3,746,538 3,405,944 3,096,313 2,762,779 2,465,173 1,194,215 2,106,189 1,535,266 795,720 1,106,740 ( اجمالي الكميةPUالخارجي )

 %10.00 %10.00 %10.00 %12.07 %12.07 %17.04 %0.00 %37.20 %92.90 %28.10  النمو السنوي معدل 
 35.44 34.67 33.93 33.20 32.47 31.63 31.6 29 31.6 31 15.42 بالدولار الامريكي  PUمتوسط سعر البيع 

 %2.22 %2.19 %2.19 %2.26 %2.65 0 %8.95 %8.14- %1.87 %101.21  معدل النمو السنوي 
 52,806 48,005 43,641 39,674 35,400 31,587 15,342 26,987 18,551 10,085 12,166 ( اجمالي الكميةMTالخارجي )

 78.04 78.04 78.04 78.04 78.04 78.04 77.84 78.04 82.76 78.9 90.97 للخارجي PU per MTمعامل 
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خلال الشركات/الأفرع التابعة او الشقيقة لها في الدول الخارجية او من خلال البيع المباشر من الشركة الي العميل  تقوم الشركة ببيع الشدات المعدنية خارجياً من  ▪
 الخارجي 

وفقأ لمعدلات الطلب من المشروعات  وافتنا ادارة الشركة بكميات المبيعات الخارجية المتوقعة خلال الفترة المستقبلية من واقع ما افادة به فروع الشركة بالدول المختلفة   ▪
 حتي نهاية فترة المستقبلية Production unitsعلي كميات   %10قمنا بتطبيق معدل نمو سنوي  2028المختلفة التي تقوم الشركة انظمة الشدات لها و بدأ من عام  

وحدة انتاج( لتوقع المبيعات الخارجية المستقبلية وذلك لأن وحدة القياس تلك تعبر بشكل   -   production unit  )  افادتنا ادارة الشركة باستخدام وحدة قياس للمبيعات الخارجية ▪
 لتي تعد اكثر تعقيدا من المبيعات المحلية. وا complexأوضح عن طبيعة المبيعات الخارجية  

     السنوي  وقمنا بتطبيق معدل التضخم   2025في تقدير متوسط سعر بيع وحدة الانتاج لعام    2024حتي    2022للأعوام من  PU قمنا باستخدام متوسط سعر بيع وحدة الانتاج   ▪
   .econforecasting طبقا لموقع ريكيةفي الولايات المتحدة الام المتوقع 

 قمنا ايضا باحتساب معامل الطن المتري لكل وحدة انتاج تاريخياً حتي نتأكد من سلامة افتراضات المبيعات المستقبلية.  ▪

 
 لمنتجات البناء واكرومبيعات شركتي ايكس   -2

 2021 2022 2023 2024 H1-  2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 1,115,729 961,835 829,168 714,800 616,207 531,213 224,473 324,778 279,973 268,917 208,392 ايكس  -التشييد المتكاملة شركة اكرو لخدمات  

%YoY  29% 4% 16%  64% 16% 16% 16% 16% 16% 
 ABP 15,539 32,678 55,957 135,241 88,699 165,845 190,722 219,330 252,230 290,064 333,574شركة اكرو لمنتجات البناء 

%YoY  110% 71% 142%  23% 15% 15% 15% 15% 15% 

 
% هو يمثل 16افترضت ادارة الشركة نمو الشركة السنوي في الفترة المستقبلة بنسبة    وقدللمعدات    ومقاولاتعمال صيانة معدات  أتقوم شركة ايكس ب •

 2024- 2022متوسط نمو مبيعات تلك الشركة في الفترة التاريخية 
 ه تساهم في تكامل الانتاج للشركة بدل من الاعتماد علي مورد خارجي وعلي   PVCاما شركة اكرو لمنتجات البناء فنشاطها الاساسي هو انتاج منتجات   •

دارة الشركة نمو أقد افترضت  وولا يتخلل تلك المبالغ مبيعاتها الي شركة اكرو    لعملائهان المبالغ الموضحة في الجدول اعلاه تعبر عن مبيعات الشركة  إف
ً 15المبيعات بنسبة   الانتاجية طاقته% من 95يمثل ارتفاع الاسعار السنوي لأن المصنع يعمل بنسبة   وهو  % سنويا

 

 الايجارات الخارجية  -3
 

 2021 2022 2023 2024 H1 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
  184,679  154,282  128,948  112,475  96,681 85,360 33,198 79,867 82,501 43,435 140,861 ألف جنية مصري -الايجارات الخارجية 

 %19.70 %19.65 %14.65 %16.34 %13.26 %7  %3- %90 %69-  معدل النمو السنوي 

  

بنفس    الايجارات الخارجيةنمو  افتراض  تم      الأنمن بداية العام حتي    تأجيرهمن واقع ما تم    2025ايجارات المعدات خارجيا لعام    بافتراضقامت الشركة   -
الشركة بسبب استثمار    2030و    2029عامي  في  الي نمو المبيعات الخارجية  %  5و تجدر الاشارة انه تمام اضافة نمو    معدل نمو مبيعات الشدات الخارجية

 .و علية نتوقع ان تنمو عوائد الايجارات بمعدل اعلي من المبيعات الخارجية  في معدات خاصة بالايجارات
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 تكلفة البضاعة المباعة (ب
 المتوقعةو تاريخيةتطور تكلفة البضاعة المباعة خلال الفترة ال التالييوضح الجدول 

 مصريجنيه  بالألفالقيمة          
 2021 2022 2023 2024 1h - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 ( 5,290,640) ( 4,628,798) ( 4,095,082) ( 3,622,914) ( 3,141,035) ( 2,685,040) ( 1,144,652) ( 1,749,746) ( 1,115,859) ( 683,048) ( 732,381) مواد خام 

 ( 434,538) ( 398,659) ( 365,742) ( 335,543) ( 307,838) ( 274,855) ( 137,428) ( 171,283) ( 126,060) ( 138,861) ( 126,413) أجور ومرتبات 

            مصروفات صناعية 

 ( 515,692) ( 451,180) ( 399,158) ( 389,364) ( 337,575) ( 288,568) ( 111,572) ( 170,762) ( 87,742) ( 52,551) ( 46,356) مصاريف نقل 

 ( 284) ( 265) ( 248) ( 232) ( 217) ( 197) ( 98) ( 283) ( 1,667) ( 1,066) ( 6,542) مصاريف عمالة مؤقتة 

 ( 124,489) ( 108,916) ( 96,357) ( 85,247) ( 78,167) ( 66,820) ( 19,299) ( 43,544) ( 26,256) ( 10,525) ( 14,292) مصاريف إيجار 
 ( 276,841) ( 242,035) ( 211,703) ( 185,313) ( 160,644) ( 141,802) ( 19,868) ( 113,869) ( 54,864) ( 81,657) ( 53,239) مصاريف مقاولة من الباطن 

 ( 52,626) ( 46,009) ( 40,244) ( 35,227) ( 30,538) ( 26,956) ( 12,152) ( 19,860) ( 13,685) ( 13,495) ( 13,841) مصاريف طاقة 

 ( 44,614) ( 39,258) ( 34,638) ( 30,673) ( 27,289) ( 24,532) ( 5,414) ( 16,355) ( 9,954) ( 5,121) ( 2,868) مصاريف صيانة 
 ( 46,125) ( 40,326) ( 35,272) ( 30,875) ( 36,829) ( 32,509) ( 12,754) ( 12,749) ( 28,936) ( 4,907) ( 15,780) مصاريف تشغيلية للأخرين 

 ( 1,060,670) ( 927,989) ( 817,620) ( 756,930) ( 671,260) ( 581,382) ( 181,158) ( 377,422) ( 223,104) ( 169,322) ( 152,918) اجمالي مصروفات صناعية 

 ( 43,256) ( 40,426) ( 37,782) ( 35,310) ( 33,000) ( 30,000) ( 10,809) ( 19,385) ( 15,387) ( 13,573) 5,136 مصروفات اخرى 

 ( 6,829,105) ( 5,995,872) ( 5,316,226) ( 4,750,697) ( 4,153,133) ( 3,571,278) ( 1,474,047) ( 2,317,835) ( 1,480,410) ( 1,004,804) ( 1,006,576) إجمالي تكلفة البضاعة المباعة 

 

:فيما يلى سنتناول بالشرح والتفصيل كل بند من بنود تكلفة البضاعة المباعة   
 

 افتراضات المواد الخام  •
 :والمتوقعةخلال الفترة التاريخية  واد الخام تطور تكلفة الم التالييوضح الجدول 

 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 ( 5,290,640) ( 4,628,798) ( 4,095,082) ( 3,622,914) ( 3,141,035) ( 2,685,040) ( 1,144,652) ( 1,749,746) ( 1,115,859) ( 683,048) (731,129) الف جنيه مصري  –تكلفة مواد خام 
 11,377,721 9,954,405 8,712,941 7,627,187 6,612,706 5,837,043 2,636,635 4,232,384 2,471,631 1,535,152 1,399,368 الف جنيه مصري –الايجارات المبيعات دون 

 %46.50 %46.50 %47.00 %47.50 %47.50 %46.00 % 43 % 41 % 45 % 44 % 52 النسبة من تلك المبيعات 

 

، قامت بالاستفادة من التعويم المستمر للجنيه المصري من خلال استيراد جزء من مخزون المواد خام منخفض  2024إلى     2022افادت ادارة الشركة انه خلال الفترة من   -
اج ورفع مستويات الربحية بشكل  التكلفة  بأسعار الصرف الرسمية للبنك المركزي المصري في حين ان غالبية مبيعات الشركة بالعملة الصعبة مما ساهم في خفض تكاليف الإنت

 %. 7%  إلى 4مساهمة المواد الخام في الإيرادات بنسبة تقديرية تتراوح بين   تتراجع وعليهلاحقًا مؤقت 
ابتداءً من   - الثاني من عام  أما  المتوقع أن تؤدي  2025النصف  غياب ميزة  إلى جانب    يوم(  200الرسوم الحكومية المفروضة على الإغراق )لمدة  ، فمن 

إلى زيادة تكاليف المواد الخام. وبناءً على ذلك، افترضت ادارة الشركة أن ترتفع تلك النسبة بشكل تدريجي في   ضيليةالحصول على النقد الأجنبي بأسعار تف 
%   %46.5ثم    2028% في عام  47الي    سنويا   %0.5بنسبة  الي ان تنخفض تدريجيا مرة اخري    2026% في عام  47.5% ثم     46الي    2025عام  

 .  2030حتي عام  2029في عام 
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 افتراضات مصروفات الأجور والمرتبات •
 
 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة مصروفات الأجور والمرتباتتطور  التالييوضح الجدول 

 2021 2022 2023 2024 1h - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 434,538- 398,659- 365,742- 335,543- 307,838- 274,855- 137,428- 171,283- 126,060- 138,861- 126,413- الف جنيه مصري  – مصروفات أجور ومرتبات 

 %7.00 %7.00 %7.00 %7.00 %10.00 %14.00 %0.00 %0.00 %0.00 %0.00 %0.00 (1معدل التضخم السنوي* )
 %2.00 %2.00 %2.00 %2.00 %2.00 %46.47 %0.00 %0.00 %0.00 %0.00 %0.00 ( 2معدل زيادة الأجور )

 %9.00 %9.00 %9.00 %9.00 %12.00 %60.47  %35.87 %9.22- %9.85 %0.00 (2+1إجمالي معدل النمو السنوي )

 
 الائتماني* مؤسسة فيتش للتصنيف  

نسبة نمو بسيطة جدا بالمقارنة بمعدلات التضخم    وتعد %  12.2بمتوسط نسبة نمو    2024حتي    2022من    التاريخيةارتفعت الاجور في الفترة    علاه، أكما هو موضح في الجدول   -
 . في نفس الفترة الناتجة عن خفض قيمة الجنية المصري في نفس الفترة 

   .لعام السابق% من مرتبات ا80اشهر فقط   6بحيث مثلت اجور  2025قامت الشركة بزيادة تلك النسبة في النصف الاول من عام  وعليه -
ً   بأنهوافادت ادارة الشركة   - ضافة معدل  أهي عبارة عن    والتي  ه علا أنسب الزيادة الموضحة    بافتراضادارة الشركة    تبشكل خاص قام  والمهندسين في الحفاظ علي الموظفين    سعيا

 .لتقرير شركة فيتش للتصنيف الائتماني طبقاالي معدلات التضخم المتوقعة    %2سنوية   زيادة
 

 افتراضات المصروفات الصناعية •
 
 خلال الفترة التاريخية والمتوقعة المصروفات الصناعيةتطور  التالييوضح الجدول 

 2021 2022 2023 2024 1h – 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 (515,692) (451,180) (399,158) (389,364) (337,575) (288,568) (111,572) (170,762) (87,742) (52,551) (46,356) الف جنيه مصري   –مصاريف نقل 

 % 9.75 % 9.75 % 9.75 % 10.75 % 10.75 % 10.75 %9.75 %9.76 %7.86 %7.69 %6.34 النسبة من المواد الخام 
 (284) (265) (248) (232) (217) (197) (98) (283) (1,667) (1,066) (6,542) الف جنيه مصري   –مصاريف عمالة مؤقتة 

 %7 %7 %7 %7 %10 - - - - - - *معدل التضخم السنوي
 (124,489) (108,916) (96,357) (85,247) (78,167) (66,820) (19,299) (43,544) (26,256) (10,525) (14,292) الف جنيه مصري   –مصاريف ايجار 

 %2.35 %2.35 %2.35 %2.35 %2.49 %2.49 %1.69 %2.49 %2.35 %1.54 %1.95 النسبة من المواد الخام 
 (276,841) (242,035) (211,703) (185,313) (160,644) (141,802) (19,868) (113,869) (54,864) (81,657) (53,239) الف جنيه مصري  –مصاريف مقاولة من الباطن 

 %2.4- %2.4- %2.4- %2.4- %2.4- %2.4- %0.74- %2.64- %2.15- %5.17- %3.46- النسبة من الايرادات الكلية 
 (52,626) (46,009) (40,244) (35,227) (30,538) (26,956) (12,152) (19,860) (13,685) (13,495) (13,841) الف جنيه مصري  – مصاريف طاقة 

 %0.5- %0.5- %0.5- %0.5- %0.5- %0.5- %0 %0 %0 %0 %0 النسبة من الايرادات الكلية 
 (44,614) (39,258) (34,638) (30,673) (27,289) (24,532) (5,414) (16,355) (9,954) (5,121) (2,868) الف جنيه مصري   –مصاريف صيانة 

 %2.28- %2.28- %2.28- %2.28- %2.28- %2.28- %0 %0 %0 %0 %0 النسبة من الأصول الثابتة
 (46,125) (40,326) (35,272) (30,875) (36,829) (32,509) (12,754) (12,749) (28,936) (4,907) - مصري الف جنيه   – مصاريف تشغيلية للأخرين 

 %0.40- %0.40- %0.40- %0.40- %0.55- %0.55- %0 %0 %0 %0 %0 النسبة من الايرادات الكلية 

 (1,060,670) (927,989) (817,620) (756,930) (671,260) (581,382) (181,158) (377,422) (223,104) (169,322) (137,138) الف جنيه مصري  – إجمالي مصروفات صناعية 

 
 الائتماني* مؤسسة فيتش للتصنيف  
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 صروفات النقل: م
تعبر عن    والتي% زيادة  1  واضافة   2025تم افتراض مصروفات النقل على أساس نسبة من تكلفة المواد الخام حيث اعتمدت ادارة الشركة علي معدل نمو النصف الاول من   -

 مرة اخري  الاقتصاديةساس استقرار الاوضاع % في الاعوام الثلاث الاخيرة علي ا9.75ان تنخفض تلك النسبة الي ارتفاع اسعار الطاقة علي ارتفاع تكلفة الشحن بسبب 
 مصروفات العمالة المؤقتة: 

على أساس مضاعفة المصروفات الفعلية المسجلة خلال النصف الأول من العام ثم تم افتراض زيادة المصروفات على أساس معدل   2025تم افتراض مصروفات العمالة المؤقتة لعام  -
 BMI Fitchة كما في تقرير لعربيالتضخم السنوي المتوقع لجمهورية مصر ا

 الايجار: مصروفات 
تقدير مصروف ايجار   وتم 2024بناء علي نسبة عام   2.49ب% 2026و  2025تم افتراض مصروف الايجار على أساس نسبة من تكلفة المواد الخام حيث تم تقدير مصروف ايجار عام  -

 % 2.35 وكانت 2023الاعوام المتبقية علي اساس نسبة عام 
 :مصروفات المقولة من الباطن

  2023  عاميتم تحديدها بناء على متوسط هذه النسبة خلال    2025% خلال عام  2.39تم افتراض مصروفات المقاولة من الباطن على أساس نسبة من الايرادات حيث تم احتسابها كنسبة   -
 . 2030وثبات هذه النسبة حتى عام  2024و

 : مصروفات الطاقة
تم    2025النصف الأول من عام    عليتم تحديدها بناء    و التي  2025% خلال عام  0.46  و تم نسبة  تم افتراض مصروفات الطاقة على أساس نسبة من الايرادات   -

 . 2030ثبات هذه النسبة حتى عام افتراض 

 : ةمصروفات الصيان
وتم افتراض ثبات    2024تم تحديدها بناء علي تلك النسبة خلال عام    2025% خلال عام  2.28تم احتسابها كنسبة  تم افتراض مصروفات الصيانة على أساس نسبة من الأصول الثابتة حيث  -

 . 2030هذه النسبة حتى عام  
 مخصصة للاخرين:  مصاريف تشغيلية

مبيعات    إجمالي بناء على نسبة هذه المصروفات من    2025ل عام  % خلا0.55على أساس نسبة من الايرادات حيث تم احتسابها كنسبة    للأخرينتم افتراض المصاريف التشغيلية المخصصة  -
وفقا لبعض العوامل والتغيرات الاقتصادية   2027% خلال عام 0.40ثم انخفاضها لنسبة  2026وثبات تلك النسبة خلال عام   2025الشدات والسقالات المعدنية خلال النصف الأول من عام  

 . 2030الأخرى وثبات هذه النسبة حتى عام 
 

 افتراضات المصروفات الاخرى  •
 
 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة المصروفات الاخرىتطور  التالييوضح الجدول 

 2021 2022 2023 2024 1h - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 (43,256) (40,426) (37,782) (35,310) (33,000) (30,000) (10,809) (19,385) (15,387) (14,365) (15,780) مصري الف جنيه   –مصروفات اخرى 

 %7.00 %7.00 %7.00 %7.00 %10.00 %55.00 %0.00 %0.00 %0.00 %0.00 %0.00 * السنويمعدل التضخم 

 الائتماني* مؤسسة فيتش للتصنيف  

بناء   2030حتى عام    2026زيادة المصروفات الاخرى خلال الفترة المستقبلية من عام    تم افتراضوفقا لتقديرات الادارة ثم    2025عام    فيتم افتراض المصروفات الاخرى   -
 . الائتماني  للتصنيفالمتوقع وفقا لمؤسسة فيتش   السنوي  التضخم على معدل 
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 المصاريف العمومية والادارية  (ج
 

 : خلال الفترة التاريخية والمتوقعةتطور المصاريف العمومية والادارية  التالييوضح الجدول 
 مصري جنيه   بالألفالقيمة                                                                                                                                                                   

 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 ( 312,062) ( 288,946) ( 267,543) ( 247,725) ( 229,375) ( 206,644) ( 103,322) ( 121,210) ( 97,713) ( 85,815) ( 79,385) الاجور والمرتبات 
 (49,808) (43,828) (38,671) (34,244) (30,467) (27,388) ( 8,586) ( 20,153) ( 10,588) ( 4,923) ( 5,942) مصاريف الصيانة 

 ( 30,819) ( 28,803) ( 26,918) ( 25,157) ( 23,512) ( 21,374) ( 10,687) ( 18,364) ( 9,360) ( 5,715) ( 4,133) استشاريةمصاريف 
 (52,477) (46,075) (40,852) (36,506) (31,914) (27,443) ( 11,983) ( 18,011) ( 11,687) ( 6,977) ( 5,364) مصاريف النقل والإقامة 

 ( 22,896) ( 19,910) ( 17,313) ( 15,054) ( 13,091) ( 11,383) ( 1,987) ( 9,899) ( 9,628) ( 10,270) ( 8,967) التنفيذية رواتب الإدارة 
 ( 125,854) ( 117,621) ( 109,926) ( 102,735) ( 96,014) ( 87,285) ( 43,643) ( 67,355) ( 60,134) ( 36,603) ( 36,146) مصروفات اخري 

 (593,917) (545,182) (501,223) (461,421) (424,372) (381,518) ( 180,208) ( 254,992) ( 199,111) ( 150,304) (139,937) واداريةإجمالي مصروفات عمومية 

  
 

 والإدارية: عمومية فيما يلى سنتناول بالشرح والتفصيل كل بند من بنود المصاريف ال 
 

 افتراضات مصروفات الأجور والمرتبات •
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعةتطور مصروفات الأجور والمرتبات  التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 (312,062) (288,946) (267,543) (247,725) (229,375) (206,644) (103,322) (121,210) (97,712) (85,814) (79,385) الف جنيه مصري   –المرتبات 
 % 7 % 7 % 7 % 7 % 10 % 14      معدل التضخم

 % 1 % 1 % 1 % 1 % 1 % 56      نسبة زيادة الشركة 
 %8.00 %8.00 %8.00 %8.00 %11.00 %70.48  %24.05 %13.86 %8.10  اجمالي الزيادة السنوية 
 %2.70 %2.86 %3.03 %3.20 %3.42 %3.49 %3.87 %2.81 %3.83 %5.44 %5.15 نسبة الاجور من الايراد 

 
نمو بسيطة بالمقارنة بمعدلات التضخم في نفس الفترة نسبة    وهي %  15.34  بمتوسط نسبة نمو  2024حتي    2022من    التاريخيةارتفعت الاجور في الفترة    ،هعلاأ كما هو موضح في الجدول   -

 ةالمصري في نفس الفتر  يهالناتجة عن خفض قيمة الجن
 %  70.5نمو  2025النصف الاول من العام وبذلك يمثل مصروف عام  علي اساس مضاعفة مبلغ  2025في عام  المرتبات مصروفالشركة   ادارة   افترضت وعليه -
الي معدلات التضخم   %  1   هي عبارة عن اضافة معدل زيادة  والتي  أعلاهبنسب الزيادة الموضحة    بافتراضادارة الشركة    تقام  سعيا في الحفاظ علي الموظفين  أنهوافادت ادارة الشركة   -

 لتقرير شركة فيتش للتصنيف الائتماني طبقاالمتوقعة 
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 افتراضات مصروفات الصيانة  •
 
 :التاريخية والمتوقعةخلال الفترة  صيانةتطور مصروفات ال التالييوضح الجدول 

 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 (49,808) (43,828) (38,671) (34,244) (30,467) (27,388) ( 8,586) ( 20,153) ( 10,588) ( 4,923) ( 5,942) الف جنيه مصري  –مصاريف الصيانة  

 %2.55- %2.55- %2.55- %2.55- %2.55- %2.55- %2.29- %2.82- %1.47- %0.95- %1.18- نسبة من الاصول الثابتة 
 %0.73 %0.73 %0.73 %0.72 %0.73 %0.77 %0.58 %0.87 %0.72 %0.49 %0.59 مصروفات الصيانة إلى تكلفة الإيرادات  نسبة

  

افتراض مصاريف    تم  ، 2025%، والمستند إلى نتائج الأعوام السابقة والنصف الأول من عام 2.55متوسط النسبة التاريخية البالغ  تم الاعتماد علي،  وفقا لافتراضات الشركة -
الشركة، واسُتخدمت لاحتساب  والتي تمثل مصاريف الصيانة كنسبة من الأصول الثابتة. وقد تم الإبقاء على هذه النسبة ثابتة خلال فترة التوقعات وفقًا لافتراضات  الفترة المستقبلية  

 مصروفات الصيانة السنوية بناءً على رصيد الأصول الثابتة المتوقع. 
 

 

 المصاريف الاستشاريةافتراضات  •
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة المصاريف الاستشاريةتطور  التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 ( 30,819) ( 28,803) ( 26,918) ( 25,157) ( 23,512) ( 21,374) ( 10,687) ( 18,364) ( 9,360) ( 5,715) ( 4,133) الف جنيه مصري  –مصاريف استشارية 

 %7.0 %7.0 %7.0 %7.0 %10.0 %16.4  %96.20 %63.78 %38.28  معدل النمو السنوي
 %0.3 %0.3 %0.3 %0.3 %0.4 %0.4 %0.40 %0.43 %0.37 %0.36 %0.27 المصاريف كنسبة من الايرادات 

 
بمعدل افتراض زيادة المصروف تم  ثم  2025من عام   في النصف الثاني مصروف النصف الاول افتراض تحقيق نفس من خلال   2025توقعت الشركة المصاريف الاستشارية لعام  -

 BMI Fitchرير قتالتضخم السنوي المتوقع لجمهورية مصر العربية كما في 
 

 نقل والاقامة افتراضات مصروفات ال •
 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة نقل والاقامةتطور مصروفات ال التالييوضح الجدول 

 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 (52,477) (46,075) (40,852) (36,506) (31,914) (27,443) ( 11,983) ( 18,011) ( 11,687) ( 6,977) ( 5,364) الف جنيه مصري –مصاريف النقل والإقامة 

 %0.77 %0.77 %0.77 %0.77 %0.77 %0.77 %0.81 %0.78 %0.79 %0.69 %0.53 مصاريف النقل والإقامة كنسبة من تكلفة الايرادات 

 
استخدام متوسط نسبة المصروف الي تكلفة الايراد للاربع اعوام التاريخية و الذي  توقعت ادارة الشركة مصاريف النقل و الاقامة الخاصة بالموظفين المسافرين للفروع الخارجية من خلال  -

 % 0.77مثل نسبة 
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 رواتب الادارة التنفيذية افتراضات مصروفات  •
 

 : خلال الفترة التاريخية والمتوقعة رواتب الادارة التنفيذيةتطور مصروفات  التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 (22,896) (19,910) (17,313) (15,054) (13,091) (11,383) ( 1,987) ( 9,899) ( 9,628) (10,270) ( 8,967) مصريالف جنيه   –  رواتب الإدارة التنفيذية
 %15.00 %15.00 %15.00 %15.00 %15.00 %15.00  % 2.81 % 6.25- % 14.53  النمو السنوي 

 

 %. 15بمعدل ثابت قدره  2025وفقًا لافتراضات الشركة، تم تحديد نسبة زيادة رواتب الادارة التنفيذية ابتداءً من عام  -
 
 

 المصروفات الاخرى افتراضات  •
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة المصروفات الاخرىتطور  التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 ( 125,854) ( 117,621) ( 109,926) ( 102,735) ( 96,014) ( 87,285) ( 43,643) ( 67,355) ( 60,134) ( 36,603) ( 36,146) الف جنيه مصري  –مصروفات اخري 

 %7 %7 %7 %7 %10 %30  %12 %64   معدل النمو السنوي
 %1.84 %1.96 %2.07 %2.16 %2.31 %2.44 %2.96 %2.91 %4.06 %3.64 %3.58 مصروفات اخري كنسبة من تكلفة الايراد 

 

 BMI Fitchلجمهورية مصر العربية كما في تقرير  بناءً على معدل التضخم    2026بدأ من عام    وفقًا لافتراضات الشركة، يتم احتساب الزيادة السنوية في المصروفات الأخرى -
 

 المصاريف البيعية والتسويقية  ( د
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة المصاريف البيعية والتسويقيةتطور  التالييوضح الجدول 
 مصريجنيه  بالألفالقيمة 

 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 ( 254,292) ( 235,455) ( 218,014) ( 201,865) ( 186,912) ( 168,389) ( 84,195) ( 106,199) ( 77,984) ( 54,388) (25,696) أجور ومرتبات 
 (54,702) (47,825) (41,832) (36,617) (31,743) (44,418) ( 36,439) ( 18,123) ( 15,587) ( 6,137) (2,551) دعاية واعلان 
 (52,872) (46,225) (40,432) (35,392) (30,681) (27,082) ( 12,209) ( 9,854) ( 4,153) ( 2,142) (2,206) انتقالات وسفر 

 ( 24,272) ( 22,684) ( 21,200) ( 19,813) ( 18,517) ( 16,833) ( 8,417) ( 5,335) ( 8,177) ( 8,076) (16,419) مصروفات اخرى 

 (386,138) (352,189) (321,478) (293,686) (267,852) (256,722) ( 141,259) ( 139,511) ( 105,901) ( 70,743) (46,873) مصروفات بيعيه وتسويقية إجمالي 
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 المصاريف البيعية والتسويقيةيما يلى سنتناول بالشرح والتفصيل كل بند من بنود ف 
 

 والمرتباتالأجور مصروفات افتراضات  •
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة مصروفات الأجور والمرتباتتطور  التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 ( 254,292) ( 235,455) ( 218,014) ( 201,865) ( 186,912) ( 168,389) ( 84,195) ( 106,199) ( 77,984) ( 54,388) (25,696) الف جنيه مصري  –مصروفات أجور ومرتبات 
 % 7.0 % 7.0 % 7.0 % 7.0 % 10.0  %0.00 %0.00 %0.00 %0.00  ( 1معدل التضخم السنوي* )

 % 1.0 % 1.0 % 1.0 % 1.0 % 1.0  %0.00 %0.00 %0.00 %0.00  ( 2معدل زيادة الأجور ) 
        %36.18 %43.38 %111.66  للفترة التاريخية  معدل النمو السنوي

 %8.00 %8.00 %8.00 %8.00 %11.00       للفترة المستقبلية  (2+ 1إجمالي معدل النمو السنوي )

 
 الائتماني* مؤسسة فيتش للتصنيف  

على    زيادة المصروفاتتم افتراض  ثم    العامعلى أساس مضاعفة المصروفات الفعلية المسجلة خلال النصف الأول من    2025تم افتراض مصروفات الأجور والمرتبات لعام   -
 . زيادة خاصة بالشركة  % 1بالاضافة الي بناء على معدل التضخم السنوي المتوقع وفقا لمؤسسة فيتش للتصنيف الائتماني  التضخم السنوي لمصر  معدلأساس 

 

 علان والا ةافتراضات مصروفات الدعاي •
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة علانوالا ة الدعايمصروفات تطور  التالييوضح الجدول 
  2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 (54,702) (47,825) (41,832) (36,617) (31,743) (44,418) (36,439) (18,123) (15,587) ( 6,137) ( 2,551) الف جنيه مصري –مصروفات دعاية واعلان  
 %0.47 %0.47 %0.47 %0.47 %0.47 %0.75 % 1.36 % 0.42 % 0.61 % 0.39 % 0.17 النسبة من الايرادات الكلية 

 
 

خلال    التجاريمعرض باوما    فيالاشتراك  افادة الشركة ببناء على    %0.75نسبة  حيث تم احتسابها ب  ،على أساس نسبة من الايرادات  علانوالا  ةمصروفات الدعاي تم افتراض   -
 . 2030حتى عام  النسبةتلك  وثبات 2024الى  2022بناء على متوسط الفترة التاريخية من   2026عام  خلال %  0.47 الى  نسبةال  ههذض اثم انخف 2025عام 

 

 افتراضات مصروفات الانتقالات والسفر  •
 

 :التاريخية والمتوقعةخلال الفترة  مصروفات الانتقالات والسفرتطور  التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 ( 52,872) ( 46,225) ( 40,432) ( 35,392) ( 30,681) ( 27,082) ( 12,209) ( 9,854) ( 4,153) ( 2,142) ( 2,206) الف جنيه مصري  –مصروفات انتقالات وسفر 
 %0.46 %0.46 %0.46 %0.46 %0.46 %0.46 %0.46 %0.23 %0.16 %0.14 %0.14 النسبة من الايرادات الكلية

 

 نصف الأول بناء على نسبة هذه المصروفات من الايرادات خلال ال % 0.46نسبة حيث تم احتسابها ب  ،على أساس نسبة من الايرادات  تم افتراض مصروفات الانتقالات والسفر -
 . خلال الفترة المستقبلية  البنزين لأسعار مماثل ارتفاع صعوبة حدوث   الشركةادارة  الى افتراض بالإضافة 2030حتى عام هذه النسبة  وثبات 2025من عام 
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 افتراضات المصروفات الاخرى  •
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة روفات الاخرىتطور المص التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 ( 24,272) ( 22,684) ( 21,200) ( 19,813) ( 18,517) ( 16,833) ( 8,416.7) ( 5,335.0) ( 8,177.0) ( 8,076.0) ( 16,419.0) الف جنيه مصري  –مصروفات اخرى 
 % 7.0 % 7.0 % 7.0 % 7.0 % 10.0 % 215.5 % 0 % 35- % 1 % 51- % 0 معدل الزياة السنوية 

 
 الائتماني* مؤسسة فيتش للتصنيف 

 

معدل  على أساس    ثم تم افتراض زيادة المصروفات  على أساس مضاعفة المصروفات الفعلية المسجلة خلال النصف الأول من العام  2025تم افتراض المصروفات الاخرى لعام   -
 . التضخم السنوي المتوقع

 
 

 هلاك مصروف الا (ه
 

 :هلاك خلال الفترة التاريخية والمتوقعةتطور مصروف الا التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 %15 %15 %15 %15 %15 %13 %8 %16 %16 %15 %15 لقيمة الدفترية للاصول الثابتة رصيد نهاية المدة ل نسبة الاهلاك من 
 (343,673) (303,233) (268,517) (238,901) (214,759)  (142,931) (67,810) (138,225) (136,638) (91,215) (91,210) اهلاك العام 

 

تم افتراض   2030حتى نهاية الفترة فى  2026بداية من و اما الفترة المستقبلية  2025  تسعة اشهر الاولي من عام ما تحقق فعليا خلال المن خلال  2025تم تقدير اهلاك  -
  2024حتى عام  2021بناء على متوسط النسبة خلال الفترة التاريخية من عام %  15نسبة 
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 رأس المال العامل ( و
 

حتي   2025-12-31من و الفترة المستقبلية  2025-6- 30حتي   2021-12-31خلال الفترة التاريخية من  رأس المال العاملفيما يلى سنتناول بالشرح والتفصيل كل بند من بنود 
31-12-2030 : 
 

 مخزون المواد الخام افتراضات  •
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعةمخزون تحت الفحص(  –خامات مساعدة -)تتضمن خامات رئيسية  مخزون المواد الخامتطور  التالييوضح الجدول 
 H1-  2025 H2-  2025 2026 2027 2028 2029 2030 2024 2023 2022 2021 المواد الخام 

 1,818,018 1,590,590 1,407,190 1,244,939 1,079,351 1,073,348 710,417 952,383 398,797 250,758 270,597 الف جنيه مصري  –رصيد المواد الخام 
 2.9 2.9 2.9 2.9 2.9 1.4 1.61 1.84 2.8 2.72 2.7 المخزون: معدل الدوران 

 125.4 125.4 125.4 125.4 125.4 125.4 130.7 140.9 106.2 139.3 - المخزون: عدد الأيام في تكلفة المبيعات 
 (5,290,640) (4,628,798) (4,095,082) (3,622,914) (3,141,035) (1,540,388) ( 1,144,652) ( 1,749,746) ( 1,115,859) ( 683,048) ( 731,129) تكلفة المواد الخام

 

 . 125 الذي يعادل -2022  2023وعامي  2025قامت ادارة الشركة بتقدير مخزون المواد الخام من خلال استخدام متوسط عدد ايام النصف الاول من عام  -

 

 مخزون البضائع تامة الصنعافتراضات  •
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة مخزون البضائع تامة الصنعتطور  التالييوضح الجدول 
 H1 - 2025 H2-  2025 2026 2027 2028 2029 2030 2024 2023 2022 2021 البضائع التامة الصنع

 750,740 659,140 584,425 522,255 456,564 467,512 414,513 344,415 190,188 133,789 88,160 الف جنيه مصري  –البضائع التامة الصنع 

 9.10 9.10 9.10 9.10 9.10 4.49 3.56 6.73 7.78 7.52 11.46 المخزون: معدل الدوران 

 40.13 40.13 40.13 40.13 40.13 40.13 46 42 40 40 - المخزون: عدد الأيام في تكلفة المبيعات 

ل متوسط عامي متوسط عدد الأيام خلال السنوات الأربع السابقة الذي يعادوفقًا لافتراضات الشركة، سيتم تقدير عدد أيام الاحتفاظ بمخزون البضائع التامة بناءً على   -
 الذان تباعدت فيهما عدد الايام.  25و  24 عامي علي عكس فيهم لتشابه عدد الايام هؤلاء العامين نظرا  وتم الاعتماد علي متوسط  22و  23
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   بضاعة بالطريق مخزون افتراضات •
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة بضاعة بالطريقمخزون تطور  التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 251,052 220,421 195,436 174,646 152,678 156,339 51,055 111,217 113,321 23,286 27,615 الف جنيه مصري  – بضاعة بالطريق
 27.20 27.20 27.20 27.20 27.20 13.41 29 21 13 43 37 الدوران المخزون: معدل  

 13.4 13.4 13.4 13.4 13.4 13.4 10 18 17 9 - المخزون: عدد الأيام في تكلفة المبيعات 

  الذي يعادل   التاريخية الاخيرةالأربع    الفتراتبناءً على متوسط عدد الأيام خلال    بناء علي  بليةق للفترة المستبضاعة بالطريق  بمخزون  رصيد  تقدير   تم الشركة،    لإدارة وفقًا   -
13.4  ً  يوما

 مخزون قطع الغيار افتراضات  •
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة مخزون قطع الغيارتطور  التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 H2 - 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

  104,840  91,725  81,148  71,792  62,243  61,897 51,081 43,865 29,044 21,154 - الف جنيه مصري   –المستلزمات 

  50.46  50.46  50.46  50.46  50.46  24.89 22 40 38 32 - المخزون: معدل الدوران 

  7.2  7.2  7.2  7.2  7.2  7.2 7 8 8 6 - المخزون: عدد الأيام في تكلفة المبيعات

 (5,290,640) (4,628,798) (4,095,082) (3,622,914) (3,141,035) (1,540,388) ( 1,144,652) ( 1,749,746) ( 1,115,859) ( 683,048) ( 731,129) تكلفة المواد الخام 

 . يام أ 7يقارب  الشركة، سيتم تقدير عدد أيام الاحتفاظ بمخزون قطع الغيار بناءً على متوسط عدد الأيام خلال السنوات الأربع السابقة الذي يعادل   لإدارة وفقًا  -

 الأخرىبنود المخزون افتراضات  •
 

 :خلال الفترة التاريخية والمتوقعة )تتضمن انتاج تحت التشغيل و خامات اخري(  بنود المخزون الاخرىتطور  التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 H2 - 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 27,429 23,998 21,231 18,783 16,284 16,194 4,999 19,344 2,255 5,678 2,200 الف جنيه مصري  –الرصيد  
 192.89 192.89 192.89 192.89 192.89 95.12 229 90 495 120 - الدوران معدل 

 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 2 2 1 2 - عدد الأيام في تكلفة المبيعات 
 (5,290,640) (4,628,798) (4,095,082) (3,622,914) (3,141,035) (1,540,388) ( 1,144,652) ( 1,749,746) ( 1,115,859) ( 683,048) ( 731,129) تكلفة المواد الخام 

 . يومانبناءً على متوسط عدد الأيام خلال السنوات الأربع السابق الذي يعادل  الأخرىوفقًا لافتراضات الشركة، سيتم تقدير عدد أيام الاحتفاظ ببنود المخزون  -
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 افتراضات مخصص البضائع بطيئة الحركة والتالفة  •

 مخصص البضائع بطيئة الحركة والتالفة خلال الفترة التاريخية والمتوقعة:يوضح الجدول التالي تطور 

 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 H2 - 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 (27,504) (24,092) (21,330) (18,936) (16,464) (16,540) (14,213) (12,372) (11,492) (3,962) (4,051) مخصص البضائع الراكدة

  2,952,079  2,585,874  2,289,430  2,032,415  1,767,121  1,775,289 1,232,064 1,471,225 733,604 434,664 388,572 المخزون الكلى 
 %0.93 %0.93 %0.93 %0.93 %0.93 %0.93 %1.15 %0.84 %1.57 %0.91 %1.04 نسبة المخصصات من المخزن الكلى 

  2021% بناء على متوسط النسبة خلال أعوام  0.93البضائع بطيئة الحركة والتالفة على أساس نسبة من المخزون الكلى حيث تم احتسابها كنسبة ثابتة  تم افتراض مخصص      -
 حيث أن النسب متقاربة خلال تلك الأعوام.  2024و 2022و

 رصيد صافي المخزون  -
 المخزون خلال الفترة التاريخية والمتوقعة:صافي تطور وفقا لما سبق نستعرض فيما يلي 

 

 افتراضات العملاء  •

 : تطور العملاء خلال الفترة التاريخية والمتوقعة التالييوضح الجدول 

 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 H2 - 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 11,562,401 10,108,687 8,841,889 7,739,662 6,709,387 5,922,403 2,669,833 4,312,251 2,554,132 1,578,587 1,540,229 الف جنيه مصري  –الإيرادات من العقود مع العملاء 

 7,360,502 6,435,083 5,628,653 4,926,987 4,271,125 4,198,619 3,247,144 3,603,176 1,920,904 1,810,918 1,308,780 عملاء و اوراق قبض و مستحق من اطراف بدون جدولة 
 232 232 232 232 232 232 231 234 267 361 0 متوسط فترة التحصيل 

ECL (221,610) (510,262) (651,375) (1,371,167) (1,337,208) (1,267,267) (1,289,151) (1,487,109) (1,698,893) (1,942,297) (2,221,616) 
 % 30.2 % 30.2 % 30.2 % 30.2 % 30.2 % 30.2 %21- %38- %34- %28- % 0 من اوراق قبض و عملاء  ECLنسبة 

 5,138,886 4,492,786 3,929,760 3,439,878 2,981,974 2,931,353 1,909,936 2,232,009 1,269,528 1,300,656 1,087,170 علاقة صافي عملاء وأوراق قبض واطراف ذات 
 162 162 162 162 162 162 140 148 184 276 0 متوسط فترة التحصيل 

 

 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 H2 - 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 2,952,079 2,585,874 2,289,430 2,032,415 1,767,121 1,775,289 1,232,064 1,471,225 733,604 434,664 388,572 الف جنيه مصري  –إجمالي المخزون 

 2.3 2.3 2.3 2.3 2.4 1.2 1.2 1.6 2 2.3 2.6 متوسط معدل الدوران 

 157.8 157.4 157.2 156.2 155.3 152.4 150 232 181 158 140 متوسط عدد الأيام 

 (27,504) (24,092) (21,330) (18,936) (16,464) (16,540) (14,213) (12,372) (11,492) (3,962) (4,051) الراكدة مخصص البضائع 

  2,924,575  2,561,782  2,268,100  2,013,479  1,750,657  1,758,749  1,217,851  1,458,853  722,112  430,702  384,521 صافي المخزون
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انه تم اضافة رصيد  الى  الاشارة   وتجدر 2025لنصف الاول من عام ا  و 2024لعام   من خلال عدد ايام التحصيل  بدون جدولة   رصيد العملاءتم افتراض  -
نتيجة لتحسن عملية التحصيل    ة استخدام عدد ايام اخر فتر  ادارة الشركة انه تم   فادتناأومستحق من اطراف ذات علاقة الجزء المتداول الي رصيد العملاء  

 . بشكل اكثر فاعليةالشركة الشديد علي ادارة حركة التدفقات النقدية  وحرصمديونيات جدولة عدة   ة عادإو
الي النصف    2022من عام  الخاص بالفترة    رصيد العملاء بدون جدولةالرصيد الي  متوسط  خلال استخدام نسبة  قمنا بافتراض الخسائر الائتمانية المتوقعة من   -

 .  2025 الاول من

 الموردين افتراضات  •
 

 :تطور الموردين خلال الفترة التاريخية والمتوقعة التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 H2 - 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 (1,481,975) (1,301,156) (1,153,667) (1,030,942) (901,266) (922,877) (473,282) (738,604) (470,696) (191,563) (231,144) الف جنيه مصري   –رصيد الموردون 
 4.61 4.61 4.61 4.61 4.61 2.27 3.1 3.1 3.1 5.2 4.4 دوران الموردين 

 79 79 79 79 79 79 74 95.2 81.6 76.7 - عدد أيام الموردين بالنسبة لتكلفة الإيرادات 

 
يوم كما هو مبين    74الي    2025لحوظ في النصف الاول من عام  ثم تراجعت عدد ايام الموردين بشكل م  2024حتي    2022عام  ارتفعت عدد ايام الموردين تاريخيا من   -

بناء علي متوسط   يومًا  79ترة السداد ثابتة عند  ، كما ستبقى ف  2025محليا بعد استقرار سعر الصرف في بداية عام  و ذلك لعودة الشركة لشراء المواد الخام    في الجدول اعلاه 
   2023و  2022عدد ايام الموردين عامي 

 
 افتراضات أوراق الدفع  •

 
 :تطور أوراق الدفع خلال الفترة التاريخية والمتوقعة التالييوضح الجدول 

 H1 - 2025 H2 - 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2024 2023 2022 2021 أوراق الدفع 
 (125,829) (110,476) (97,953) (87,533) (76,523) (78,358) (15,166) (25,032) (19,317) (20,025) (27,328) الف جنيه مصري –رصيد أوراق الدفع  
 54.27 54.27 54.27 54.27 54.27 26.76 97.2 92.6 76.6 50.2 36.8 دوران أوراق الدفع 

 6.73 6.73 6.73 6.73 6.73 7 2.45 3.49 4.85 8.60 9.9 الإيرادات عدد أيام أوراق الدفع بالنسبة لتكلفة 

 
  2023و  2022 يعاملمن خلال استخدام متوسط عدد ايام الدفع  للفترة المستقبلية فع رصيد اوراق الد افتراضتم   -
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 افتراضات التسهيلات الائتمانية •
 

 :تطور التسهيلات الائتمانية خلال الفترة التاريخية والمتوقعة التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 6,829,105 5,995,872 5,316,226 4,750,697 4,153,133 2,097,231 1,474,046 2,317,836 1,480,409  1,004,804  1,006,577 الف جنيه مصري – تكلفة الحصول على الإيرادات 
 2,975,446 2,776,677 2,607,584 2,460,351 2,264,661 2,537,562 1,613,400 1,646,384 954,481 812,215 732,664 الف جنيه مصري - تسهيلات ائتمانية 

 159 169 179 189 199 218 199 205 218 280 - يوم - متوسط فترة السداد 

 ،. تكلفة الحصول علي الايراداتالأرصدة القائمة المتعلقة بـ  التسهيلات الائتمانيةوفقاً لافتراضات الشركة، تمثل  -
 . حرص ادارة الشركة علي خفض فترة السداد ، مما يشير إلى يومًا 205يوم الى 280من انخفضت فترة السداد   ،2024إلى عام   2022خلال الفترة من عام  -
  2025يوم نفس متوسط فترة سداد النصف الاول من عام    199الي    2026عام  لتنخفض في    2023عدد ايام  بناء علي    2025بناء علي ارصدة التسهيلات حتي تاريخة فتم احتساب رصيد التسهيلات لعام   -

 ايام سنويا.  10عدد ايام السداد اما باقي الفترة المستقبلية فتم افتراض انخفاض , 

 افتراضات الايرادات المستحقة •
 
 :تطور الايرادات المستحقة خلال الفترة التاريخية والمتوقعة التالييوضح الجدول 

 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 11,562,401 10,108,687 8,841,889 7,739,662 6,709,387 5,922,403 2,669,833 4,312,251 2,554,132 1,578,587 1,540,229 الف جنيه مصري   –الإيرادات من العقود مع العملاء 

 353,516 309,069 270,337 236,637 205,137 201,655 190,002 152,780 101,568 130,590 135,631 الف جنيه مصري  –ايرادات مستحقه 

 11 11 11 11 11 11 12 11 17 31 - يوم -التحصيلمتوسط فترة 

، ويستند هذا الافتراض إلى  2030وحتى عام  2025يومًا خلال الفترة من عام  11المستحقة سيبقى ثابتاً عند  للإيراداتوفقًا لافتراضات الشركة، فإن متوسط فترة التحصيل  -
 خلال تلك الفترة. 11فترة التحصيل  متوسط حيث بلغ  2025والنصف الأول من عام   2024متوسط الفترة خلال عام 

 افتراضات موردين دفعات مقدمة •
 

 :تطور موردين دفعات مقدمة خلال الفترة التاريخية والمتوقعة التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 5,290,640 4,628,798 4,095,082 3,622,914 3,141,035 1,540,388 1,144,652 1,749,746 1,115,859 683,048 731,129 الف جنيه مصري –مواد خام 
 96,572 84,491 74,749 66,130 57,334 57,016 43,623 37,530 29,048 22,537 - الف جنيه مصري   –موردون دفعات مقدمه 

 7 7 7 7 7 7 6 7 8 61 - عدد الايام 

 

وفقًا   في الفترات الثلاث الاخيرةعلي اساس انه عدد الايام المتوسط    2024في الفترة المستقبلية بناء علي عدد الايام لسنة  دفعات مقدمة موردين    بافتراض ارصدة قامت الشركة   -
 .2024أيام، وذلك استنادًا إلى أداء الشركة في عام   7لافتراضات الشركة، فإن عدد أيام الدفعات المقدمة للموردين سيبقى ثابتاً عند 
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 عات مقدمةافتراضات عملاء دف  •
 

 : والمتوقعةتطور عملاء دفعات مقدمة خلال الفترة التاريخية  التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 11,562,401 10,108,687 8,841,889 7,739,662 6,709,387 5,922,403 2,669,833 4,312,251 2,554,132 1,578,587 1,540,229 الف جنيه مصري  –الإيرادات من العقود مع العملاء 
 159,182 139,169 121,728 106,554 92,370 90,802 145,463 37,501 54,234 28,891 - الف جنيه مصري   –عملاء دفعات مقدمة 

 5 5 5 5 5 5 6 4 6 3 - عدد الايام 

 خر فترتين تاريخيين. يام لالاللفترة المستقبلية  من خلال استخدام متوسط عدد ا عملاء دفعات مقدمةرصيد   افتراضتم  -

 افتراضات مصروفات مدفوعة مقدما  •

 : خلال الفترة التاريخية والمتوقعة مصروفات مدفوعة مقدمايوضح الجدول التالي تطور 

 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 33,221 29,168 25,862 23,110 20,203 20,688 20,953 8,128 6,001 640 39,112 الف جنيه مصري  – مصروفات مدفوعة مقدما

 1.78 1.78 1.78 1.78 1.78 1.78 1.78 1.11 0.82 7.22 0 عدد الايام 

يوم كما هو موضح في    1.78و البالغ    2025يام النصف الاول من عام  ا من خلال استخدام عدد  للفترة المستقبلية    مصروفات مدفوعة مقدما تم افتراض رصيد   -
 . علاه االجدول 

 افتراضات تأمينات لدى الغير  •

 : خلال الفترة التاريخية والمتوقعة تأمينات لدى الغيريوضح الجدول التالي تطور 

 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 H2 - 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 157,009 135,353 116,683 100,589 86,715 43,165 38,527 35,665 1,692 4,727 1,972 تامينات لدي الغير 

 1,115,729 961,835 829,168 714,800 616,207 306,739 224,473 324,778 279,973 268,917 208,392 مبيعات اكرو للمقولات و الصيانه متضمنة الايجار 
 %14 %14 %14 %14 %14 %14 %17 %11 %1 %2 %1 من المبيعات  الرصيد %

عليه تم استخدام نسبة الرصيد من مبيعات اكرو للمقاولات و  اكرو للمقولات و الصيانه متضمنة و  ذلك الرصيد بشكل اساسي في مبالغ التأمين المسدده لشركة  كما افادت ادارة الشركة ان   -
 لاخر فترتين تاريخيين الصيانة 

هذه الأرقام ثابتة خلال فترة    لا توجد أي افتراضات خاصة تتعلق ببنود أخرى ضمن الدائنين والأرصدة الدائنة الأخرى أو المدينين والأرصدة المدينة الأخرى، حيث ستبقى ❖
 لى أداء الشركة الأخير، وذلك وفقاً لما حددته الشركة في افتراضاتها المالية المعتمدة.الدراسة استنادًا إ
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 النفقات الرأسمالية ( ز
 

 خلال الفترة التاريخية والمتوقعة النفقات الرأسماليةتطور  التالييوضح الجدول 
 2021 2022 2023 2024 H1 - 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 578,120 505,434 442,094 386,983 335,469 296,120 143,348 239,696 270,911 92,188 81,654 الف جنيه مصري –الرأسمالية النفقات 
 %5 %5 %5 %5 %5 %5 % 5 % 6 % 11 % 6 % 5 النسبة من الايرادات 

 

 2030    حتى عام  2025سنويًا خلال الفترة من عام    %5كنسبة من الإيرادات    CapEx))النفقات الرأسمالية    سوف تمثل وفقًا لافتراضات الشركة،   -
متوقع ان   والتي للإيجارتتمكن من اضافة معدات % نفقات رأس مالية من اجمالي الايرادات حتي 5دت ادارة الشركة انها وضعت حد اقصي افاوقد 

 . الي احلال وتجديد المعدات القديمة والمتهالكة ةيرتفع الطلب عليها خارجيا اضاف
 
 

 توزيعات الأرباح (ح
 

 
 الادارة  ومجلس والعاملينيوضح الجدول أعلاه توزيعات الأرباح المستقبلية للمساهمين  -

 
 وفيما يلي سياسة التوزيع التي افادتنا بها ادارة الشركة: 

 . % من رأس المال المدفوع10للمساهمين:  حصة اولي   -
 . المساهمين الاولي بحد اقصي اجمالي مرتبات العام   وحصة% من صافي الربح بعد خصم الاحتياطي القانوني 10توزيعات العاملين: -
 . % من صافي الربح بعد خصم ما سبق 5توزيعات اعضاء مجلس الادارة: -
 . صافي الربح% بعد خصم ما سبق من  80حصة ثانية للمساهمين: -

  

 2025 2026 2027 2028 2029 2030 
 1,538,181 1,287,421 1,025,736 752,884 661,216 623,161 الف جنيه مصرى –  الربح القابل للتوزيع بعد خصم الاحتياطي القانونيصافي 

 55,055 55,055 55,055 55,055 55,055 55,055 الف جنيه مصرى –  حصة اولي للمساهمين
 148,313 123,237 97,068 69,783 60,616 56,811 الف جنيه مصرى   – توزيعات العاملين

 66,741 55,456 43,681 31,402 27,277 25,565 الف جنيه مصرى  –  توزيعات اعضاء مجلس الادارة
 %80 %80 %80 %80 %80 %80   نسبة التوزيع حصة ثانية للمساهمين

 1,014,459 842,939 663,946 477,315 414,615 388,585 الف جنيه مصرى –  حصة ثانية للمساهمين
 561,251 468,219 393,864 317,456 277,658 261,136 الف جنيه مصرى   – الارباح المرحلة
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 القوائم المالية التاريخية والمتوقعة   ▪

 مصري جنيه   بالألفالقيمة  - الماليقائمة المركز  •
 2021 2022 2023 2024 30 /06 /2025  31 /12 /2025  2026 2027 2028 2029 2030 

            الأصول 

            الأصول غير المتداولة 

 1,952,812 1,718,365 1,516,163 1,342,586 1,194,503 1,073,792 751,208 715,887 719,823 519,582 504,387 أصول ثابتة

 - - - - - - 101,584 40,045 14,998 50,784 42,850 مشروعات تحت التنفيذ

( 0) 5,624 13,322 21,434 31,602 40,145 29,579 31,366 40,586 39,737 أصول حق انتفاع  (0 )  

 166,701 166,701 166,701 166,701 166,701 166,701 166,701 130,780 10,336 984 3,170 إستثمارات في شركات شقيقة 

الجزء غير المتداول  -مستحق من أطراف ذات علاقة   (*)  - - - 130,895 130,895 74,214 27,621 - - - 

الجزء غير المتداول  –عملاء وأوراق قبض     - 85,875 107,612 103,929 103,929 48,875 0 -   

 2,119,513 1,885,066 1,688,488 1,550,230 1,505,728 1,506,920 1,294,463 1,023,903 862,399 611,937 590,143 مجموع الأصول غير المتداولة

            الأصول المتداولة

 2,924,575 2,561,782 2,268,100 2,013,479 1,750,657 1,758,749 1,217,851 1,458,853 722,112 430,702 384,521 مخزون

الجزء المتداول ,مستحق من أطراف ذات علاقة  –اجمالي عملاء وأوراق قبض    1,308,780 1,810,918 1,920,904 3,603,176 3,247,144 4,198,619 4,271,125 4,926,987 5,628,653 6,435,083 7,360,502 

( 221,610) خسائر اتمانية متوقعة على أصول مالية   (510,262 )  (651,375 )  (1,371,167 )  (1,337,208 )  (1,267,267 )  (1,289,151 )  (1,487,109 )  (1,698,893 )  (1,942,297 )  (2,221,616 )  

الجزء المتداول مستحق من أطراف ذات علاقة –صافي عملاء وأوراق قبض    1,087,170 1,300,656 1,269,528 2,232,009 1,909,936 2,931,353 2,981,974 3,439,878 3,929,760 4,492,786 5,138,886 

 711,535 620,407 542,166 474,217 410,795 364,717 326,455 272,338 184,450 180,136 199,371 صافي مدينون وأرصدة مدينة أخرى 

 654,849 541,528 430,313 269,449 175,557 99,282 175,437 40,950 87,472 15,593 14,924 نقديه وما في حكمه

داولة إجمالي الأصول المت  1,732,659 1,982,185 2,433,476 4,384,054 4,097,046 5,621,467 5,786,349 6,664,389 7,637,705 8,683,870 9,897,212 

 12,016,725 10,568,936 9,326,193 8,214,619 7,292,077 7,128,386 5,391,508 5,407,957 3,295,875 2,594,121 2,322,802 إجمالي الأصول 

            حقوق الملكية 

 550,547 550,547 550,547 550,547 550,547 550,547 550,547 550,547 550,547 550,547 550,547 رأس المال المصدر والمدفوع

 275,273 275,273 256,332 216,706 181,905 149,107 149,107 102,665 149,909 121,477 71,182 احتياطي قانوني 

 164,517 164,517 164,517 164,517 164,517 164,517 164,517 148,650 - - 26,257 احتياطي ترجمة كيانات أجنبية 

 4,932,757 4,086,717 3,356,131 2,723,465 2,325,192 2,013,983 1,650,199 1,358,457 492,341 376,233 290,035 الأرباح المرحلة 

 35,821 35,821 35,821 35,821 35,821 35,821 35,821     (*)تسويات فرق القيمة الحالية للمستخق من اطراف ذات علاقة

 5,958,915 5,112,875 4,363,347 3,691,055 3,257,981 2,913,975 2,550,190 2,160,319 1,192,797 1,048,257 938,022 إجمالي حقوق الملكية 

 353,222 269,047 198,594 141,425 98,055 59,966 44,040 34,957 27,091 23,214 20,806 حقوق الغير مسيطرة 

 6,312,137 5,381,921 4,561,941 3,832,480 3,356,037 2,973,941 2,594,230 2,195,275 1,219,889 1,071,472 958,828 إجمالي حقوق الملكية 

            الالتزامات 

            الالتزامات غير المتداولة 

 35,984 35,984 35,984 35,984 35,984 35,984 35,984 87,176 86,523 85,783 48,376 التزامات ضريبة الدخل المؤجلة 

المتداول الجزء غير  – التزامات التأجير   38,809 38,008 29,565 25,340 22,209 33,678 23,662 11,829 788 - - 

الجزء غير المتداول  –قروض بنكية    49,346 26,579 40,748 32,271 50,691 18,115 3,954 789 - - - 

 35,984 35,984 36,772 48,601 63,600 87,777 108,883 144,787 156,836 150,371 136,531 إجمالي الالتزامات غير المتداولة

            الالتزامات المتداولة 

 42,237 42,237 42,237 42,237 42,237 42,237 42,237 62,120 61,780 42,473 20,502 مخصصات 

       - - 664 2,425 606 بنوك وأرصدة دائنة 

 2,975,446 2,776,677 2,607,584 2,460,351 2,264,661 2,537,562 1,613,400 1,646,384 954,481 812,215 732,664 تسهيلات ائتمانية 

الجزء المتداول  –قروض بنكية    23,406 78,859 31,883 22,731 23,796 132,609 237,185 317,821 390,428 445,746 509,996 

الجزء المتداول  – التزامات التأجير   4,338 8,709 10,416 12,530 27,821 9,361 10,015 11,834 11,040 788 - 

 1,607,804 1,411,632 1,251,621 1,118,476 977,789 1,001,235 488,447 763,636 490,012 211,588 258,472 موردون وأوراق دفع

 22,290 22,290 22,290 22,290 22,290 22,290 22,290 22,272 71,759 77,983 42,095 مستحق لأطراف ذات علاقة

 30,718 30,718 30,718 30,718 30,718 30,718 30,718 13,479 28,457 -  20,790 ضريبة القيمة المضافة 

 480,114 420,943 371,563 329,811 287,545 290,657 310,117 153,785 132,218 110,363 79,260 دائنون وأرصدة دائنة أخرى 

       129,568 370,958 137,478 27,664 45,312 التزامات ضريبة الدخل الجارية 

 5,668,605 5,151,031 4,727,480 4,333,538 3,872,440 4,066,668 2,688,395 3,067,895 1,919,150 1,372,279 1,227,444 إجمالي الالتزامات المتداولة 

 5,704,588 5,187,015 4,764,253 4,382,139 3,936,040 4,154,445 2,797,278 3,212,682 2,075,986 1,522,649 1,363,975 إجمالي الالتزامات

 12,016,725 10,568,936 9,326,193 8,214,619 7,292,077 7,128,386 5,391,508 5,407,957 3,295,875 2,594,121 2,322,804 إجمالي حقوق الملكية والالتزامات
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و ذلك حتي نتمكن من اعداد التغيير في التدفقات النقدية و تم اضـافة رصـيد تسـويات فرق القيمة    2025-6-30*تم عرض تلك الارصـدة بالقيمة الاجمالية لها و ليس بصـافي القيمة الحالية كما في القوائم الماليه الخاصـة بالفترة  

 ن اجل نفس الغرض الحالية للمستحق من اطراف ذات علاقة في حقوق الملكية م

 

 مصري جنيه  بالألفالقيمة  - قائمة الدخل •
 2021 2022 2023 2024 30/06 /2025  31/12 /2025  2025 2026 2027 2028 2029 2030 

 11,562,401 10,108,687 8,841,889 7,739,662 6,709,387 5,922,403 3,252,570 2,669,833 4,312,251 2,554,132 1,578,587 1,540,229 الإيرادات من العقود مع العملاء 
( 1,006,577) تكلفة الحصول على الإيرادات   (1,004,804 )  (1,480,409 )  (2,317,836 )  (1,474,046 )  (2,097,231 )  (3,571,278 )  (4,153,133 )  (4,750,697 )  (5,316,226 )  (5,995,872 )  (6,829,105 )  

 4,733,296 4,112,815 3,525,663 2,988,965 2,556,254 2,351,126 1,155,339 1,195,786 1,994,415 1,073,723 573,783 533,652 مجمل الربح 

( 201,310) (180,208) (254,992) (199,111) (150,304) (139,937) مصروفات عمومية وإدارية  (381,518 )  (424,372 )  (461,421 )  (501,223 )  (545,182 )  (593,917 )  
( 46,873) مصروفات بيع وتوزيع   (70,743 )  (105,901 )  (139,511 )  (141,259 )  (115,464 )  (256,722 )  (267,852 )  (293,686 )  (321,478 )  (352,189 )  (386,138 )  

( 186,810) اجمالي مصروفات تشغيلية   (221,047 )  (305,012 )  (394,503 )  (321,467 )  (316,773 )  (638,240 )  (692,224 )  (755,108 )  (822,700 )  (897,371 )  (980,055 )  

 3,753,241 3,215,444 2,702,962 2,233,857 1,864,030 1,712,885 838,566 874,320 1,599,912 768,711 352,736 346,843 أرباح التشغيل 

( 18,191) مصروفات تشغيلية أخرى   (40,606 )  (77,517 )  (39,974 )  (18,877 )  (8,131 )  (27,009 )  (16,773 )  (19,349 )  (22,105 )  (25,272 )  (28,906 )  
 - - - - - 43,789 - 43,789 77,358 31,813 50,204 13,091 إيرادات تشغيلية أخرى 

ت اصول ثابتة ااهلاك  (85,817) (82,855) (124,983) (123,189) (67,810 )  (75,121) (142,931 )  (214,758 )  (238,901 )  (268,517 )  (303,233 )  (343,673 )  
( 7,110) (15,436) (9,038) (10,138) (4,150) استهلاكات اصول حق انتفاع  (8,543) (15,653) (10,168) (8,112) (7,698) (5,624)  

( 116) خسائر ائتمانية متوقعة على أصول مالية  (180,876 )  (51,969 )  (422,337 )  (3,293 )  68,483 65,189 (23,642 )  (200,377 )  (214,375 )  (246,388 )  (282,794 )  
شركات  نصيب المجموعة في أرباح  836 5,086 30,350 53,921 17,310 - 17,310      

 3,097,868 2,634,928 2,190,267 1,767,119 1,598,689 1,653,580 815,253 838,327 1,130,256 567,368 93,551 252,497 الربح قبل الفوائد والضرائب 

( 67,001) تكاليف تمويلية  (100,913 )  (210,668 )  (335,878 )  (232,753 )  (323,702 )  (556,454 )  (426,934 )  (432,918 )  (431,537 )  (467,535 )  (508,317 )  
( 11,597) إيرادات تمويلية  209,257 157,778 782,100 7,191  7,191      

 2,589,551 2,167,393 1,758,730 1,334,201 1,171,755 1,104,317 491,551 612,765 1,576,478 514,477 201,895 173,898 الأرباح قبل الضرائب 

( 51,857) مصروف ضريبة الدخل  (88,778 )  (170,109 )  (433,871 )  (136,631 )  (111,840 )  (248,471 )  (263,645 )  (300,195 )  (395,714 )  (487,663 )  (582,649 )  

 2,006,902 1,679,730 1,363,016 1,034,006 908,110 855,846 379,711 476,135 1,142,607 344,369 113,117 122,041 صافي ربح العام 

( 731)  حصص غير مسيطرة  4,016 5,473 19,971 15,926 35,897 38,089 43,369 57,169 70,453 84,176 
 1,922,727 1,609,277 1,305,847 990,636 870,021 819,949 363,785 456,164 1,137,134 340,353 113,848  حصص مسيطرة
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 القيمة بالالف جنيه مصرى   - قائمة التدفقات النقدية •
 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

       التدفقات النقدية من انشطة التشغيل

 2,006,902 1,679,730 1,363,016 1,034,006 908,110 379,711 صافي الربح
 343,673 303,233 268,517 238,901 214,758 75,121 الإهلاك 

 282,794 246,388 214,375 200,377 23,642 ( 68,483) خسائر اتمانية متوقعة على أصول مالية
 - 5,624 7,698 8,112 10,168 8,543 عقود ايجار  -استهلاك اصول حق انتفاع 

       الربح التشغيلي قبل تغيير رأس المال العامل 

       تغيير رأس المال العامل 

 0 0 27,621 46,593 56,681 0 الجزء غير المتداول -مستحق من أطراف ذات علاقة  
 0 0 0 48,875 55,054 0 الجزء غير المتداول –عملاء وأوراق قبض 
 ( 925,419) ( 806,430) ( 701,666) ( 655,862) ( 72,506) ( 951,475) ومستحق من أطراف ذات علاقة الجزء المتداول  –عملاء وأوراق قبض 

 ( 362,794) ( 293,682) ( 254,621) ( 262,822) 8,092 ( 540,898) مخزون
 ( 94,603) ( 81,225) ( 70,540) ( 65,841) ( 47,835) ( 39,721) مدينون وأرصدة مدينة أخرى

 196,171 160,012 133,145 140,687 ( 23,446) 512,787 موردون وأوراق دفع
 0 0 0 0 0 0 مستحق لأطراف ذات علاقة 
 59,171 49,380 41,751 42,266 ( 3,112) ( 19,460) دائنون وأرصدة دائنة أخرى

 0 0 0 0 0 ( 129,568) التزامات ضريبة الدخل الجارية 
 ( 178,693) ( 140,749) ( 101,185) ( 87,893) ( 82,375)  التوزيعات للعاملين ومجلس الادارة 

 1,327,203 1,122,280 928,112 687,398 1,047,231 ( 773,442) صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل

       التدفقات النقدية من انشطة الاستثمار 

 ( 578,120) ( 505,434) ( 442,094) ( 386,983) ( 335,469) ( 296,120) شراء اصول ثابتة 

 ( 578,120) ( 505,434) ( 442,094) ( 386,983) ( 335,469) ( 296,120) صافى التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار

       التدفقات النقدية من انشطة التمويل

 ( 897,993) ( 719,000) ( 532,370) ( 469,669) ( 443,639) 0 توزيعات
 0 ( 788) ( 11,040) ( 11,834) ( 10,015) 11,469 المتداولالجزء غير   – التزامات التأجير 

 0 0 ( 789) ( 3,165) ( 14,161) ( 32,576) الجزء غير المتداول –قروض بنكية 
 198,770 169,093 147,234 195,690 ( 272,901) 924,162 تسهيلات ائتمانية

 64,250 55,318 72,607 80,636 104,576 108,813 الجزء المتداول –قروض بنكية 
 ( 788) ( 10,252) ( 794) 1,818 655 ( 18,460) الجزء المتداول – التزامات التأجير 

 ( 635,762) ( 505,630) ( 325,152) ( 206,524) ( 635,486) 993,407 صافى التدفقات النقدية من أنشطة التمويل

 113,321 111,215 160,865 93,891 76,276 ( 76,154) التغيير في النقدية 
 541,528 430,313 269,449 175,557 99,282 175,437 رصيد اول المدة 

 654,849 541,528 430,313 269,449 175,557 99,283 رصيد اخر المدة
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